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ЕГОР ГАЙДАР, директор Института экономических проблем 

переход-ного периода:

"I ОД У І1УЩШНЫХ В О ЗМ О Ж Н О С Т ЕЙ "

1. Я считаю, что 1994 год с точки зрения реформ оы л іо д и м  

упущенных возможностей. К концу 1993 года слож илась д о с р о ч н о  

благоприятная ситуация, позволяющая надеяться из экономическую 

стабилизацию з 1994 году. На оснозании чего мож но было сд е л а в  

такой вывод? Перзое: с сентября 1993 года резко пошли з-іиз теч-пь- 

роста денежной массы. Второе: это произош ло потому, что были 

существенно снижены о б ьЄмьі бюджетных расходов, з частности из*за 

отмени льготного кредитования. Третье: из*за з то іо  процентная ставка 

по долларовым депозитам стала устойчиво ниже, чем по рублевым 

депозитам. И была обеспечена позитивная процентная ставка. Э то  

открывало возможность достаточно устойчивой и последовательной 

стабилизационной политики.

С  естестаенным лагом следы финансовой стабилизации стали 

проявляться знмсй-гесксй 1994 гсд°. Был^ о б ъ е кти в™ * возм ож нее іь 

добиться роста дпди леиег r Р>Р»П, добиться устойчивого снижения
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темпоз инфляции, стабилизации курса рубля и перенаправить 

кредитные ресурсы з сторону долгосрочного кредитования. Заметно 

стала расти доля сбережений.

Все было перечеркнуто одним решением - это политическими
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обильным кредитованием бюджета после апреля, резким ускорением 

темпов роста денежной массы, которое перечеркнуло возмож ности 

финансовой стабилизации, привело к всплеску инфляции осенью и
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2. Базой 1995 года является предыдущий год, который был упущен. 

Отсюда дальнейшее падение производства, отсюда дальнейший зррозия 

налогозой базы, отсюда естественно дополнительные трудности 

стабилизации. Правительство предлагает программу, суть которой -
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ситуации конца 1994 года - рискованная, но возможная. Ключевые
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1994 - начале 1995 года, удастся ли добиться перелома динамики 

процентной ставки и добиться ее достаточно быстрого снижения
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курса и увести капиталы в инвестиционную сферу.

Инвестиционные возможности сегодня - это проблема в перзую
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серьезных инвестиций булрт ^ этой связи поогоамма 

правительства г о  “ремонту национальных денег" - это вместе с тем, 

конечно, И программ? гтимулипОчПНИЮ пеоевода части свержений, 

сегодня направляемых в иностранную валюту, на внутренний рынок для
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потенциально ня нужды инвестиций.

iMw считаем, 1 ітс если уж празительстго поздмо (иг* луши* поздно Чг»м

никогда) вы р аоою ла  осмысленную cipu ie i и к), то эту стратегию надо 

поддержать и этому правительству дать ее реализовывать. Мы будем 

поддерживать эту стратегию. Мы не хотим д о с р о чиц|!( «к'бооой мы не 

хотим отставки правительства, мы хотим, чтобы это правительство 

спокойно работало. Мы хотим, чтобы был принят бюджет. Но при 

этом мы будем критиковать правительство за все те отступления, 

которые ВОЗМОЖНЫ, и которые, как уже ОПЫТ показал, 0У.‘- Г 1 Г  к 

катастрофическим последствиям.


