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Г Л А В А 1. 

Обіція І І О Н Я Т І И о банка хъ и банковыхъ операціяхъ *). 

Олово „банкъ" употребляется въ широкомъ и въ болѣе узкомъ 
сиыслѣ. Въ болѣе узкомъ смыслѣ подъ нимъ понимаются такія учреж-
денія, въ которыхъ сосредоточиваіотся^ассопьіе запасы_и другія денѳж-
чыя суммы^ когда собственникъ въ теченіе опредѣленнаго промежутка 
времени не находитъ для этихъ суммъ другого подходящаго и связан-
наго съ выгодой употребленія. Цѣль этихъ учрежденій заключается, 
съ одной стороны въ болѣе легкомъ и удобномъ производствѣ плате-
жей вслѣдствіе объединенія кассъ въ банкѣ, съ другой—въ использо-
ваніи опредѣленной части сконцентрированныхъ денежныхъ запасовъ 
Старые жиро-банки, какъ напримѣръ Гамбургскіе, преслѣдовали только 
первую цѣль, въ настоящее же время во всѣхъ видахъ банковъ примѣ-
няется и процентное помѣщеніе части ввѣренныхъ имъ денежныхъ 
суммъ. Въ этомъ болѣе узкомъ смыслѣ слово „банкъ" употребляется 
преимущественно въ Англіи. Но и въ другихъ странахъ примѣняется 
такое тѣсное словоупотребленіе, главнымъ образомъ въ техническом'!, 
выраженіи „банковое помѣщеніе капитала", которое не на долгое время 
устраняетъ лицо отъ распоряженія капиталомъ. 

Въ болѣе широкомъ смыслѣ, преимущественно въ Германіи, бан-
ками называются всѣ коммерческая учреждепія, служащія дѣлу осуще-
ствленія кредита. Гдѣ только есть торговое предпріятіе, которое съ 
олной стороны получаетъ кредитъ въ какой бы то ни было формѣ, съ 
другой—оказываетъ кредитъ или вѳдѳтъ торговлю кредитными бумагами, 
всюду примѣнили названіе „банка". Прежде всего банковымъ пред-
пріятіемъ стали называть пріемъ капиталовъ на продолжительное время 
путемъ • выпуска неногашаѳмыхъ или погашаемыхъ въ отдаленные 
сроки облигацій и помѣщеніе полученнаго такимъ образомъ капитала 
въ обезпеченныя залогомъ ссуды земельнымъ собственникомъ (ипотеч-
ные банки). Затѣмъ словомъ „банкъ" стали обозначать тѣ предпріятія, 
которыя на ііяду съ собственно банковскими сдѣлками занимаются, 

*) Настоящая глава составляет! нереводъ статьи нѣмѳцкаго экономиста Карла 
Пассе, помѣщеииоіі въ Horidwörterbucn der Staatswissenscliaften (Banken und Bnnkgeschiifto). 
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главнымъ образомъ, заключеніемъ большихъ займовъ на продолжи-
тельное время для государствъ и другихъ публйчноправныхъ юри-
дическихъ лицъ или крупныхъ промышленныхъ обществъ, равно 
какъ и учрежденіемъ акціонерныхъ компаній путемъ помѣщенія обли-
гаций заключенныхъ займовъ или акцій среди капиталистовъ. 

Наконецъ, названіе „банка" стали придавать даже обществам-!», 
занимающимся различными видами сдѣлокъ страхованія, и притомъ 
безъ различія какъ аісціонернымъ компаніямъ, такъ и взаимнымъ обще-
ствамъ. В ъ нижеслѣдующемъ мы будемъ говорить только о баикахъ въ 
болѣе узкомъ смыслѣ слова. 

I. <§)пераіци банковъ. 

Операціи банков?, распадаются на сдѣлки, при которыхъ банкамъ 
оказывается кредитъ (пасснвныя операціи) и одѣлки, гдѣ они откры-
вают'!. кредитъ (актнвныя операціи). 

Л. Пассивных, операціи. 

2. Ведѳніе нассв. a.) Вѳденів насся es общема. Приннтіе кассовыхъ запа-
совъ, полученіе и производство платежей вмѣсто кліента, который пе-
редалъ свой кассовый запасъ банку (жиро-вкладчика). В ъ этой сдѣлкѣ , 
коренятся коммерческія начала всѣхъ банковскихъ операцій и въ ней 
въ новѣйшее время снова наблюдаются самые болыпіе успѣхи банков-
скаго дѣла. 

Храненіе кассовыхъ запасовъ, какіе нужны при веденіи крупнаго 
предпріятія, управленіе значительнымъ имуществомъ или даже въ 
болыномъ домашнемъ хозяйствѣ,- связано съ извѣстнымъ рискомъ и 
кропотливостью завѣдыванія. Но еще болѣе утомительное дѣло—это 
платежъ наличными деньгами и соотвѣтственное документальное засви-
дѣтельствованіе его, утомительное и для получающаго и для произво-
дящаго уплату. В ъ прежнее время, при большей правовой неувѣрен-
ности и неурегулированномъ монетномъ дѣлѣ, рискъ и затруднѳнія 
выступаютъ съ большей яркостью, и поэтому зачатки объедпненія к ас ст. 
заходятъ далеко вглубь временъ. В ъ новѣйшее время большее коли-
чество платежей и стремленіе выдѣлить изъ домашняго хозяйства 
одну вѣтвь за другой въ самостоятельный промысловыя предпріятія-
растущее раздѣленіе труда—все это способствуетъ постоянному распро-
страненію веденія кассъ банками. 

Съ веденіемъ кассъ естественно связывается и исполненіе банками 
т. наз. ишсассовыхъ порученій кліента, т. е. полученіе по срочнымъ 
требованіямъ, какъ векселя, купоны и т. п. и производство платежей и 
въ другихъ мѣстахъ кромѣ конторы банка. 

Поручѳнія кліентовъ относительно платежей производились въ 
итальяпскихъ среднев-Ьковыхъ банкахъ обыкновенно лично, такъ что 
получающій я производящій платежъ отправлялись вмѣстѣ въ банкъ. 
Только иностранцы, кажется, дѣлали распоряженія относительно чис-
лившагося на ихъ „кредитѣ" путемъ письменныхъ приказов?, объ 

уплатѣ . В ъ большихъ жиро-банкахъ въ Амстердамѣ и Гамбургѣ 
кліентъ точно также лично нередавалъ или пересылалъ черѳзъ спе-
ціальнаго уполномоченнаго письменное указаніе платежей, которые 
нуяшо было произвести за него. Въ новѣйшее время выработалась 
прежде всего въ Англіи гораздо болѣе удобная система производ-
ства порученій платежа при помощи написанныхъ на предъявителя 
или опрѳдѣленное лицо приказовъ, чековъ, банковскихъ ассигно-
вокъ, и оттуда была перенесена во всѣ культурныя госз^дарства. 
Очень разнообразны условія, на которыхъ банки принимаютъ на себя 
веденіе кассъ. Какъ правило для настоящего времени, особенно для, 
большихъ банковъ иримѣняется обыкновенно положеніе, что банки не 
насііитываютъ процентовъ на „ кредитъ "_,кліента и за трудыПзвязанншГ 
съ его „конто—вознаграждаютъ себя тѣмъ, что извѣстную часть ввѣрѳн-
ныхъ имъ кліентомъ денегъ помѣщаютъ съ выгодой для себя. Доходъ отъ 
процентовъ должепъ въ такомъ случаѣ стоять въ опредѣленномъ отноше-
ніи къ величинѣ хлопотъ по веденію ісассы. Одинъ изъ директоровъ Банка 
Англіи сообщилъ десятка два лѣтъ тому назадъ, что это учрежденіе 
ежегодно нодсчитываетъ доходъ гъ процентовъ, который оно получило 
съ ввѣреннаго ему даннымъ кліентомъ и затѣмъ дѣлить его на число 
выданныхъ послѣднимъ чековъ. Если тогда на каждый чекъ не прихо-
дится (5 пенсовъ, то кліенту предлагаюсь увеличить среднюю сумму его 
„кредита" или прекращаютъ подобный отношенія съ нимъ. Конечно-
всѣ другіе банки предъявляютъ болѣе мягкія требонанія. Другія, часто 
практикующіяся въ неболыпихъ англійскихъ банкахъ условія состоять 
въ томъ, что опредѣленная сумма изъ ввѣреннаго банку кліентомъ 
вклада, ниже которой его „кредитъ" не долженъ падать, остается безъ 
процентнаго наростанія, на превышающій ее остатокъ проценты насчи-
тываются. 

Ь) Пѳреписыванія изъ счетовъ въ счета и расчеты черезз банни. Платежи между 
кліентами банка принимаютъ форму простого переписыванія въ кни-
гахъ банка. Сумма, которая подлежитъ уплатѣ списывается, съ „кре-
дита" платльтещика и приписывается къ „кредиту" получателя, (жиро-
оборотъ). 

Если же лица, между которыми происходить взаимные платежи, 
передали веденіе своихъ кассъ различнымъ банкамъ, то эти банки 
обыкновенно вступаютъ между собою въ сношенія и производятъ 
между собою разсчеты по поводу суммъ, которыя они должны были 
выплатить другъ другу по порученію своихъ кліентовъ и только отъ 
времени до времени выплачиваютъ другъ другу оказавшуюся при 
подсчетѣ разницу. Гдѣ только существуетъ нѣсколько банковъ въ 
одномъ мѣстѣ одновременно, всюду мы знаемъ о подобныхъ расче-
тахъ между ними. Чрезвычайнаго развитія достигло производство раз. 
счетовъ между банками при посредствѣ системы обмѣна чековъ, какъ 
она выработалась въ Лондонской „расчетной палатѣ" (Clearinghouse), 
основанной въ 1774 г.. сначала только для лондонскихъ банковъ, теперь 
для банковъ всего королевства. По образпу англійскаго „Clearinghouse" 
основаны были и въ другихъ страиахъ подобныя расчетный палаты. 

Расчетныя палаты даютъ возможность совершенно устранить 
выравниванія наличными деньгами между расчитывающимися другъ съ 
другомъ банками, если послѣдніе всѣ въ свою очередь ввѣряютъ свои 
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кассовые запасы одному центральному банку н производят* взаимные 
платежи путемъ ассигновокъ на него. Такъ это практикуется въ англій-
скомъ „Clearinghouse" и въ нѣмецкихъ расчетныхъ палатахъ. Сальдо 
при расчетахъ выравниваются путемъ ассигновокъ на Банкъ Англш 
или Германскій Имперскій Банкъ. 

Такимъ образомъ всѣ платежи между лицами, находящимися въ 
отношеніяхъ съ какимъ-нибудь банкомъ, могутъ въ послѣднемъ счетѣ 
быть произведены переписываніемъ или компенсаціей требованій на-
банки. Система объединенія кассъ въ своей законченной проведен-
ности устраняетъ всякую необходимость платежей наличными между 
единичными хозяйствами, принимающими участіе въ этомъ объедине-
ніи кассъ. 

С) Распространив системы еедеиія нассъ. Самое широкое распростра-
неніе нашла себѣ эта система въ Англіи. Почти всякое лицо, стоящее 
выше класса обыкновенныхъ рабо^шхъ, .обыкновенно имѣетъ своего 
банкира, который ведетъ его кассу, п р о и з в о д и в и нолучаетъ за него 
платежи, и гораздо большая часть всѣхъ платежей выше » фунтовъ 
осуществляется подобнымъ путемъ. И этотъ снособъ производства пла-
тежей изъ года въ годъ все еще нолучаетъ дальнѣйшее распро-
странепіе. 

Затѣмъ слѣдуетъ помѣстить болыніе города и промышленные 
округи Соединенныхъ^Штатовъ Амерпки.въ которыхъ широко выра-
ботано веденіе кассъІПшкашг; платежи путемъ чековъ на послѣдше и 
система обмѣна банковскихъ ассигновокъ. Впрочемъ, отсутствіе таыъ 
центральнаго банка приводитъ часто къ необходимости производить 
платежи въ металлическихъ деньгахъ или банкнотах* для уравненія 
сальдо при расчетахъ. Дѣтскій возрастъ иереживаетъ эта система еще 
всюду на европейскомъ континентѣ. Платежи нутемъ банковскихъ ассиг-
новокъ ограничиваются здѣсь~почти исключительно иредѣламп круп-
ныхъ торгово-промышленныхъ предпріятій. Между послѣдними она въ 
новѣйшее время получила широкое раснространеніе благодаря мѣрамъ, 
предпринятым!, для жиро-оборота имперскимъ банкомъ и благодаря 
расчетнымъ платежамъ, учрежденнымъ точно также по почину управ-
ленія имперскаго банка. Въ особенности сильно способствовало увели-
ченію числа жиро-вкладчиковъ въ Германіи облегченіе платежа въ 
различны хъ мѣстахъ, которое имперскій банкъ могъ доставить своимъ 
жиро-кліентамъ въ виду своихъ отдѣленій, разбросанныхъ почти но 
всему государству. 

Какъ велики суммы, стекающіяся въ банки въ кассовыхъ запа-
сахъ со стороны ихъ кліентовъ, это становится общеизвѣстнымъ только 
по отношенію къ большимъ банкамъ публичнаго характера. Чрезмѣр-
ный рость этихъ суммъ въ англо-американской системѣ вознпкъ бла-
годаря тому, что вклады теперь не образуются болѣе, какъ въ старыхъ 
жиро-банкахъ путемъ наличныхъвзносовъ.а путемъ записи на „кредитъ" 
чековъ и учегныхъ векселей, частью также займовъ и обезпечеинаго зак-
ладомъ кредита. Такимъ образомъ, по вычисленіямъ „Economist'a", эти 
суммы къ началу 181)8 г. опредѣляются для всѣхъ банковъ частныхъ 
лицъ и акціонерныхъ обществъ Соедииеннаго Королевства въ колос-
сальную цифру отъ 780 до 7У0 милліоновъ фунтовъ стерлинговъ, почти 
въ 7 разъ болѣе, чѣмъ предполагаемый запасъ золота страны. 

3. Выпуснъ банннотовг. Уравненіе платежа путемъ банннотовг и путемъ баннов-
сной ассигноени. Банкноты—это письменныя обязательства банка, могущія 
быть предъявленными къ уплатѣ во всякое время каждымъ обладате-
лем* документа. Они, вѣроятно, возникли изъ веденія кассы потому, 
что банки хотѣли по возможности облегчить ввѣрителямъ распоряженіе 
ихъ „кредитом*" въ цѣляхъ производства платежей третьимъ лицам* 
На мѣсто личнаго присзгтствія или заполненія банковской ассигновки, ко-
торая должна была быть представлена въ соотвѣтствующій банкъ, и пере-
писыванія въ счетахъ по книгам* банка, явилась простая передача бумаги 
на предъявителя. Вслѣдствіе выпуска банкнотовъ передача требованія 
на какой-нибудь банкъ можетъ замѣнпть уплату наличными въ гораздо 
болѣе широкихъ кругахъ. Лица, который не могутъ вслѣдствіе незна-
чительной зажиточности или по другим* основаніямъ имѣть постоян-
ные счета въ банкахъ, въ состояніи все-таки уплачивать другъ другу 
банкнотами. 

Такимъ образомъ, хозяйственное ивленіе, происходящее при пла-
тежѣ банкнотами или при помощи банковских!, ассигновокъ, которыя 
ведут* къ переписываніям* въ книгах* банка или к * взаимным* рас-
четам* между банками, в * основѣ одно и то же. На мѣсто уплаты на-
личными является уступка (цессія), требованія на какой-нибудь банк* 
какъ на общую для нлатящихъ кассу. Только форма, въ которой 
уступка (цессія) совершается, различна. Банкноты слѣдуетъ поэтому 
рѣзко отличать не только отъ настоящихъ депегъ, отъ главной монеты 
страны, но и отъ всѣхъ д р у г и х * видов* металлических* и бумажных* 
цѣнностей, особенно отъ бумажных* денегъ, которыя юридически пред-
ставляютъ изъ себя—вещь, тогда какъ банкнот* есть только доку-
мент*, свидѣтельствуюіцій о правѣ требованія. Эта существенная раз-
ница не устраняется и тѣмъ, что банкноты становятся законным* пла-
тежнымъ средствомъ (см. Банковскую политику ниже), точно такъ-же, 
какъ и „кредиты" при иереписываніях* не перестали быть требова-
ніями отъ того, что по законам* нѣкоторыхъ торговыхъ городовъ для 
платежей между купцами предписано было производить разсчеты въ 
извѣстномъ банкѣ или отъ того, что переписываніе въ счетахъ банка 
сравнено въ своих* правовых* послѣдствіях* съ платежей* наличными 
деньгами. 

Въ виду этой однородности во всѣхъ банкахъ, которые одновре-
менно практикуют* оборот* путем* переписываній в * счетахъ (жиро-
оборотъ) и выпускают* банкноты, оба вида требованій можно б е з * 
всяких* затрудиеній подставлять одно вмѣсто другого. Жиро-вклад-
чики банка Англіи или Герма нскаго Имперскаго банка, дисконтирую -
щіе в * этих* банках* векселя, могут* выбирать между припиской полу-
ченной суммы в * ихъ жиро-конто и полученіем* ея банкнотами. Свой 
выбор* они, конечно производя!*, смотря по лицамъ, которым* они, 
въ свою очередь, должны произвести платежи. Но во всякое время 
банкноты могут* быть превращены в * „жиро-кредиты" и „жиро-кредиты" 
въ банкноты, и отъ этого сумма лежащихъ въ данный момент* на банкѣ 
обязательств* и его дѣ.юоое положеніе существенно не нзмѣняется. 

Совершенно однородны также „жиро-кредиты" и банкноты по спо-
собу возникновенія. Можно достигнут* владѣнія „жиро-кредитом*" 
или банкнотом* тѣмъ, что дѣлают* взнос* в * банкъ наличными день-



гами. Въ настоящее время, однако, это необычный путь. Обыкновенно 
выдаются банкноты или увеличиваются „жиро-кредиты" въ формѣ 
займа, будь то дпсконтированіе векселей или займы съ имуществен-
нымъ обезпеченіемъ, или иного рода займы. 

Оба вида требованій на какой нибудь банкъ могутъ, такимъ обра-
зомъ, , быть увеличены и обоими путями созданы мѣновая сила и 
платежное средство безъ увеличенія количества наличныхъ денегъ во 
владѣніи банка или кліентовъ. Это само собой понятно относительно 
банкнотовъ и всѣми признано. Тождественная способность къ уеиленію 
жиро-оборота часто еще упускается изъ виду и нерѣдко еще выстав-
ляются совершенно несостоятельный различія между „банкнотами 
и депозитами" или „кассой" въ этомъ отношеніи. Но уже старые вене-
ціанцы знали, что банкъ и въ жиро-оборотѣ однимъ росчеркомъ пера 
можетъ создать своимъ кліентамъ деньги и мѣновую силу, и въ странахъ 
какъ Англія самое поверхностное наблюденіе фактовъ ноказываетъ, что 
путемъ банковскихъ ассигновокъ, переписываній и Clearinghouse'a такъ 
же хорошо производить платежи, какъ если-бы употребили для этой 
цѣли банкноты. Употребленіе банкнотовъ въ Англіи постепенно отсту-
пило на второй планъ, какъ это видно уже изъ того, что съ нѣкотораго 
времени наличный запасъ Банка Англіи всегда былъ больше, чѣмъ 
сумма обращающихся въ публикѣ банкнотовъ. Чекъ какъ средство 
обращенія обязанъ своимъ возникновеніемъ главным?, образомъ тому 
обстоятельству, что приверженцы его сравнивали чекъ и банкнот?., 
оба вида цѣнныхъ бумагъ, въ ихъ правовыхъ свойствахъ и упускали 
изъ виду, что и тотъ, и другой—только различныя средства для обра-
щения и компенсаціи требованій на какой нибудь банкъ. 

И покрытіе банкнотовъ и суммъ, ввѣренныхъ жиро, обыкновенно 
бываетъ совершенно тождественнымъ, какъ это детальнѣе обнаружи-
вается при измѣненіи пассивныхъ сдѣлокъ банковъ. Въ дѣйствительности 
въ Европѣ обыкновенно банкноты бываютъ больше покрыты запасомъ 
наличныхъ денегъ, чѣмъ суммы, ввѣренныя жиро. Если это и есть 
результатъ государственнаго воздѣйствія, все же нѣтъ никакого осно-
ванія противопоставлять систему расчетовъ (жиро), системѣ банкнотов?.. 

Существенное различіе, наоборотъ, заключается во-первыхъ, въ 
томъ, что банки, выпускающіе банкноты, не знаютъ, въ какія руки, 
попали банкноты, выпущенные въ обращеніе. Напротив?, банкъ-веду-
щій конкурентные расчеты своихъ кліентовъ и практикующій Систему 
ассигновокъ, знает?, своихъ кредиторовъ и состоитъ въ личныхъ отно-
шеніяхъ съ последними. Пожалуй, нельзя утверждать, что эти отно-
шенія банковъ съ системой ассигновокъ сильнѣе предохраняютъ, чѣмъ 
банки, выпускающіе банкноты, отъ взанмныхъ требованій возврата 
ввѣренныхъ кассовыхъ занасовъ или ихъ сокращенія, но они создаютъ 
банкамъ гораздо болѣе благоиріятное положеніе въ отношеніи оказыва-
нія кредита своимъ кліентамъ. Банкъ, ведущій кассы, можетъ изъ полу-
ченій и выдачъ, которыя онъ производит?, для своего кліента, вывести 
точныя заключенія объ ихъ имущественном?, лоложеніи, равно какъ и об?> 
ихъ хозяйственныхъ успѣхахъ или неудачахъ, и потому въ дѣлѣ ока-
зыванія имъ кредита въ состояніи болѣе надежно и свободно опериро-
вать, чѣмъ банки, исключительно работающіе банкнотами, въ ихъ сдел-
ках?, съ кліентами, во всемъ прочемъ имъ чуждыми. Это знакомство 

банковъ съ положеніемъ дѣлъ своихъ кліентовъ, имѣющихъ у нихъ 
жиро-конто, является, въ свою очередь, побужденіемъ для кліентовт, 
вести свои дѣла такъ, чтобы заслуживать кредита. Такимъ обра-
зомъ, въ виду отношеній между банкомъ и кліентами, вся система 
оказываетъ благопріятное вліяніе на солидность промысловыхъ пред-
пріятій и кредигъ по отношенію къ нимъ. 

Далѣе, тотъ обычай, по которому банки вознаграждаютъ себя за 
труды, причиняемые имъ веденіемъ конто своихъ кліентовъ, безпроцент-
нымъ пользованіемъвклада, ввѣреннаго послѣдними итребуютъ постоян-
ной минимальной суммы активнаго сальдо-кліента, ведетъ къ тому, что 
послѣдніе держатъ у банкира большую сумму, чѣмъ они держали бы 
для себя дома въ банкнотахъ или металлическихъ деньгахъ, что точно 
также способствуегъ усиленно всеобщей дѣловой солидности. 

С?, другой стороны платежи путемъ банкнотов?, способны къ 
распространен^ и среди болѣе бѣдиыхъ народовъ и болѣе бѣдныхт. 
слоевъ народа, чѣмъ веденіе кассъ банками при посредствѣ системы 
ассигновокъ. ГІослѣдняя система обходится дороже. 

Занесеніе въ книги банка каждаго платежа, обмѣнъ ассигновокъ 
и расчеты между банками составляетъ гораздо больше труда, чѣмъ 
передача банкнотов?,, и лица, имѣюіціе банкира, должны каким?,-ни-
будь образомъ вознаградить его за его услуги; затѣмъ банкноты при-
нимаются въ виду общеизвѣстнаго кредита банка, выпустившего ихъ 
и готоваго въ каждый момѳнтъ ихъ оплатить, тогда какъ при платежѣ 
путемъ ассигновки, чека, получаюіцій платежъ оказываетъ кредитъ 
плательщику. Послѣдній поэтому долженъ гарантировать ему, что 
чекъ будетъ оплаченъ соотвѣтствующимъ банкомъ. Отсюда совер-
шенно незнакомыя лица не могутъ платить друг?, другу ассигновками. 
Касса желѣзной дороги, напр. не можетъ принять плату за проѣзд?. 
чекомъ, но можетъ принять въ банкнотахъ. 

Этимъ и объясняется, что, хотя система ассигновокъ, чековъ, го-
раздо старѣе, чѣмъ банки, выпускающіе банкноты, однако только по-
слѣдніе ввели въ общее употребленіе впервые платежи путем?, пере-
дачъ требованій на какой-нибудь банкъ. Первая система была ограни-
чена богатыми центральными пунктами оборота, банкноты находили 
пріемъ во всей странѣ, во всѣхъ кассахъ. Но съ ростомъ зажиточно-
сти и экономической культуры, сфера банкнотовъ обыкновенно в?, 
свою очередь ограничивается. Ибо при помощи взаимныхъ связен 
разсѣянныхъ по странѣ банковъ между собою и с?, центральным?, бан-
комъ, и путемъ усовершеиствованія расчетныхъ учрежденій можно 
въ концѣ концовъ преодолѣть, въ цѣляхъ производства платежей по-
мощью чековъ, затруднения, происходящія отъ оі'даленности другъ 
от?, друга лицъ, участвующихъ въ платежѣ, и вся страна может?, вы-
ступить, какъ одно банкирское учрежденіе. Это развитіе ясно сказа-
лось въ Великобританіи и въ Соединенныхъ Штатахъ; начатки его за-
мѣтны также и въ Германіи. 

Къ способности къ распространенію обращенія банкнотовъ на 
болѣе широкіе слои и для маленьких?, платежей присоединяется, на-
конецъ, и то, что при банкнотном?, оборотѣ окачываніе кредита го-
раздо менѣе добровольное, чѣмъ при чековомъ оборотѣ. За исключе-
ніемъ короткаго времени, необходимого для представленін и вы-



платы записи въ кредитъ или обмѣна банковскихъ чековъ, лица, вы-
равпивающія свои платежи путемъ банкнотовъ, оказываютъ кредитъ 
только тѣмъ банкамъ, которые они сами себѣ избрали для веденія 
своихъ кассъ, тогда какъ при системѣ банкнотовъ можетъ оказаться и 
такъ, что большая часть владѣльцевъ банкнотовъ только потому 
является лѣрителями банка, что эти банки не могли отказать въ 
пріемѣ соотвѣтствующихъ банкнотовъ и въ скоромъ времени надѣятся 
отъ нихъ снова освободиться. Съ банками, выпускающими банкноты, 
большая, обыкновенно далеко большая часть владѣльцевъ послѣднихъ 
ни въ какихъ отношёніяхъ, помимо факта этого обладанія, не нахо-
дится. Обладатели банкнотовъ часто совсѣмъ не въ состояніи судить 
о кредитоспособности своего должника. Отсюда, главнымъ образомъ, 
и вытекаетъ иное отношеніе государства къ выпуску банкнотовъ, 
чѣмъ къ расплатамъ путемъ банковскихъ чеков'],. 

4. Депозиты (вклады) съ начисленіемъ процентовъ. Б а н к и п р и н и м а ю с ь в к л а д ы 
денежныхъ капиталовъ, которыми они могутъ располагать корот-
кое время H на которые начисляются проценты. Эти стекающіеся 
въ банки, то приливаюіціо, то отлнвающіе капиталы отличаются o n , 
сосредоточивающихся въ нихъ кассовыхъ запасовъ тѣмъ, что они не-
предназначены для покрытія текущихъ платежей вкладчиковъ, что 
для нихъ, наоборотъ, подыскивается выгодное, приносящее при-
быль номѣщеиіе, но пока въ окончательной формѣ не найдено еще. 
І-Іа свои кассовые запасы никто не ожидаетъ прироста процен-
товъ, и, конечно, вполнѣ целесообразно, что банки не начиеляютъ на 
нихъ процентовъ. Напротивъ, именно сущность капитала и составляетъ 
то, что онъ доставляешь доходъ. Отъ послѣдняго владѣлецъ капитала 
не легко откажется, и поэтому, какъ показываетъ и опытъ, условіемъ 
иривлеченія капитала въ банки въ размѣрахъ большихъ, чѣмъ это 
требуется неизбѣжными кассовыми запасами, является хотя бы часто 
и умѣренное начисленіе процентовъ. За это, въ свою очередь, банкъ 
можетъ выговорить обязательное досрочное увѣдомленіе. По отноше-
нію къ кассовымъ запасамъ, служащим?, для текущихъ платежей, не-
обходима возможность распоряжаться въ любую минуту; по отноше-
нію же къ капиталамъ, которые предназначены не для платежей, тре-
бующихъ немедленнаго совершенія, а для будущаго болѣе прочнаго 
и доходнаго помѣщенія, собственникъ можетъ согласиться па извѣстное 
досрочное предз^вѣдомленіе. Однако въ послѣднее время многіе банки 
соглашаются на насчитываніе процентовъ, хотя и небольших?,, на 
вклады, возвраіцаемые „но пред'ьявленпо" требованія. 

Во всяком?, случаѣ, граница между обоими видами не совсѣмъ 
точна. Кассовые запасы переходятъ въ денежные капиталы, если по 
какимъ-либо основаніямъ, напр., постепенное изъятіе извѣстнаго капи-
тала изъ промысловаго предпріятія, поступленія превысить выдачи, и, 
наоборотъ, денежные капиталы превращаются въ кассовые запасы, 
если они должны быть истрачены въ цѣляхъ ли постепениаго опредѣ-
леннаго помѣщепія (напр. постройки), увеличепія предпріятін или 
просто малаго потребления. 

Но все же въ общем?, для банковскаго предпріятія это разлнчіе 
обопхъ впдовъ стекаюіцихся въ банки свободныхъ средствъ чрезвы-
чайно важно. 

Кассовые запасы въ обычные періоды подлежать только умѣрен-
нымъ и правильно законносообразнымъ колебаніямъ, движеніе кото-
рыхъ управленіе банка можетъ изучить и опредѣлять по опыту съ 
достаточной степенью приближенія, ибо потребность'въ кассовомъ за-
пасѣ опредѣляется величиной и родомъ предпріятія, и свыше мѣры 
этой потребности никакой разумный хозяинъ не оставить въ своей 
кассѣ лежать суммы безпроцентно. Стрѳмленіе къ возможной бережли-
вости въ этомъ отношеніи общераспространенно. Только въ періоды 
всеобщаго колебанія кредита, при завязавшихся войнахъ и другихъ 
большихъ политическихъ перт.урбаціяхъ, во время денежных?, и торго-
выхъ кризисовъ многочисленныя хозяйства стараются быстро и часто 
въ значительной степени усилить свои кассовые запасы. Но даже и 
тогда в{)ядъ ли будутъ поступать требованія о возвратѣ собственно 
кассовыхъ запасовъ банками, кредитъ которыхъ не поколеблешь, 
скорѣе кліеиты часто будутъ увеличивать свое активное сальдо. 

Наоборотъ, неожиданный, губительным для банковъ требованія 
о возврат-!; кассовыхъ запасовъ врядъ ли пронзойдутъ, пока кредитъ 
банковъ не пошатнулся. 

Совсѣмъ иначе обстоитъ дѣло с?, денежными вкладами, на кото-
рые насчитываются проценты. Для прилива и отлива ихъ нѣтъ таких?, 
данныхъ, указывающих?, на потребности кліентовъ банка. Во времена 
низкаго уровня процентовъ и замирающей промышленной предпріимчп-
вости многіе капиталисты и предприниматели охотно удовлетворяются 
совсѣмъ небольшими процентами на значительные капиталы, если 
только они могут?, найти для нихъ вѣрное помѣіценіе, которое не на 
долгое время лншаетъ ихъ расноряженія этими капиталами. При всяком?, 
благопріятномъ случаѣ для иного помѣщенія капиталовъ такіе вклады 
быстро вынимаются изъ банковъ. 

Значительные вклады капиталовъ являются также отъ того, что 
владѣльпы цѣнныхъ бумаг?, при благопріятныхъ обстоятельствахъ 
продаютъ ихъ и выручку оставляют?, въ банкахъ; позднѣе же при на-
деніи курса, часто именно во время крнтическихъ обстоятельств?, снова 
употребляют?, эту ввѣрепную банку сумму на покупку бумагъ. 

И точно также при ослабленіи кредита легко пройдетъ уменьше-
ніе такихъ капиталов?,, тогда какъ жиро-кліентъ не скоро рѣшится 
вынуть въ такое время ввѣренныя жиро-суммы изъ банка, который 
ведет?, за него кассу, и таким?» образомъ порвать <;?, ннмъ связи. По-
этому въ англійскихъ банкахъ колебанія „clepositacounts", на кото-
рые насчитываются проценты, обыкновенно гораздо сильнѣе, чѣмъ 
колебанія безпрещентныхъ „currentacounts" и во время денежных?, 
кризисов?, банки въ Англіи и Соеднненныхъ Штатахъ часто ставились 
въ затруднительное положеніе массовыми предувѣдомленіями и требо-
ваниями возврата отданныхъ на проценты денежныхъ капиталовъ 
(напр, въ 1857 г.), и кредитъ ихъ отъ этого не страдалъ. Главное 
средство борьбы с?, такими измѣненіями—соотвѣтственныя перемѣны 
въ высотѣ процентнаго уровня для вкладчиковъ. 

Отчасти вслѣдствіе этого, отчасти также и для того, чтобы 
не слишком?, цептралнзнровать всѣ отрасли бапковаго дѣла и не 
елншкомъ увеличивать собственные обороты, болыніе централь-
ные банки, на которыхъ покоится все денежное дѣло страны, не 
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принимаютъ вкладовъ, отдаваемыхъ на проценты. В ъ прочихъ бан-
кахъ эти вклады выступаютъ въ форм ѣ контокурентныхъ „кредитовъ" 
постоянныхъ кліентовъ. В ъ Германіи высота процентовъ, насчитыва-
емыхъ на эти „кредиты" опредѣляется сообразно высотѣ процентовъ 
Имперскаго банка и обыкновенно устанавливается на 1% ниже 
послѣдней, тогда какъ для пассивныхъ сальдо на 1% больше, чѣмъ 
банковскій. 

5. Выпуски долгосрочныхъ об/іигацій. Выпуски облигацій, КОТОрьіХЪ кре-
диторъ не можетъ. предъявить къ оплатѣ или можетъ представить 
только ч р е з ъ продолжительные сроки составляетъ дѣло, которое уже 
не принадлежитъ собственно къ банковскимъ-сдѣлкамъ въ узкомъ 
смыслѣ, о которыхъ здѣсь имѣется въ виду говорить. Оно имѣетъ зна-
ченіе почти исключительно для ипотечныхъ банковъ. которые выпу-
скаюсь подобныяоблигаціи подъ названіемъ „закладныхъ листовъ", „ипо-
течныхъ свидѣтельствъ". Попытки выпуска такихъ бумагъ фондовыми 
банками, какъ они въ свое время были произведены французскимъ 
„Credit mobilier" не увѣнчались успѣхомъ. Собственно банковому про-
изводству эти сдѣлки чужды совершенно. 

В. Активный операціи. 

6. Мгьры и pods доходного помгыценін es общвмъ. В с ѣ три в и д а чуЖИХЪ ВКЛа-
довъ, которыми банки располагаюсь, имѣютъ то общее между собою, что 
они чрезъ непродолжительные сроки могутъ быть взяты обратно изъ 
банковъ. За банкноты ввѣренныя жиро-суммы въ любую минуту могутъ 
быть потребованы уплаты наличными деньгами: Для обратнаго полу-
ченія денежныхъ вкладовъ, на которые насчитываются проценты, необ-
ходимо извѣстиое предувѣдомленіе, но опытъ показывает?., что обрат-
ный требованія при непоколебавшемся кредитѣ не происходить сразу и 
неожиданно. Отсюда является возможность часть этихъ фондовъ по-
местить съ выгодой. Достаточно, чтобы только опредѣленная часть 
была постоянно на лицо въ наличныхъ деньгахъ. Размѣры, избирае-
мые для доходнаго номѣщенія и для держанія на готовѣ наличными 
должны быть опредѣлены согласно наблюденіямъ, сдѣланнымъ надътре-
бованіями выплаты наличными. Отсюда дальнѣйшее требованіе, чтобы 
для вкладовъ, которые желательно использовать, былъ выбранъ такой 
видъ помѣіценія, который не отстранялъ бы помѣщающаго на продол-
жительное время отъ распоряженія помѣщеннымъ капиталомъ, но позво-
лялъ бы ему въ короткіе сроки снова его стянуть. (Банковое помѣщеніе). 
Затрата капитала на непродолжительное время представляется прежде 
всего въ торговомъ оборотѣ. Всякій сбыть товаровъ вновь возвра-
іцаетъ затраченный на нихъ капиталь въ денежной формѣ во владѣ-
ніе купца, и если онъ не повторяетъ закупки, онъ может?, без?, по-
терь вынуть капиталь изъ дѣла, Ему въ этомъ отношеніи не препят-
ствует?. и большой постоянный капиталь, который пересталъ бы при-
носить проценты при изъятіи оборотнаго. Чѣмъ большее отношение 
существуетъ между затратой постояннаго и оборотнаго капитала, чѣмъ 
короче срокъ, необходимый для полнаго оборота, тѣмъ промышленное 
предпріятіе болѣе приблиясается къ торговому, тѣмъ скорѣе оно можетъ 

воспользоваться банковскимъ кредитомъ и тѣмъ болѣе мѣста дает?, оно 
для банковаго помѣіценія банковскихъ средствъ. В ъ очень незначитель-
ной степени наблюдается такое положеніе въ сельскомъ хозяйствѣ . Капи-
таль, который сельскій хозяинъ затрачивает?, въ своемъ предпріятіи, 
какъ постоянный, такъ и оборотный, почти во всемъ своемъ объемѣ 
не можетъ быть изъять совсѣмъ изъ промысла или же съ очень зна-
чительнымъ вредомъ для послѣдняго. Почти только лѣтомъ передъ 
урожаемъ до продажи снятыхъ продуктовъ осенью или зимою и за-
тѣмъ при отсрочивали продажи ихъ или преждевременныхъ закуп-
кахъ изъ спекулятивныхъ соображеній сельскій хозяинъ нуждается въ 
капиталахъ на короткое время. 

Эти общія положенія относительно затраты стекающихся въ банки 
средствъ въ послѣднія десятилѣтія, вслѣдствіе многихъ и часто нечаль-
ныхъ опытовъ, стали все болѣе и болѣе пользоваться всеобщимъ при-
знаніемъ. 

Какъ велика должна быть та часть постоянно срочныхъ обяза-
тельствъ банка, которую слѣдуетъ имѣть на лицо въ наличныхъ день-
гахъ, для этого нельзя вывести общаго правила; этотъ вопросъ дол-
женъ каждый раз?, обсуждаться на основаніи опыта, смотря по 
обстоятельствамъ даннаго случая. Во всякомъ случаѣ при нынѣшнем?» 
положеніи и для банковъ, выпускающихъ банкноты, надо принимать 
во вниманіе не исключительно только отношеніе наличнаго запаса къ 
суммѣ выпущенныхъ банкнотовъ, но и сумму вкладовъ, постоянно мо-
гущих?. быть потребованными. В ъ общемъ, мѣра требуемаго наличнаго 
запаса, помимо кредита банка, будетъ зависѣть отъ степени, въ кото-
рой его наличный запас?, періодически можетъ быть истребованъ во-пер-
выхъ,для пересылокъ благороднаго металла заграницу и во-вторыхъ для 
доставленія металлическихъ денегъ въ цѣляхъ совершепія внутренннхъ 
платежей, которые слишком?, малы, чтобы быть произведенными путемъ 
чековъ или банкнотовъ. Колебанія меягду народ наго платежнаго баланса 
обусловливают?, неравномѣрные приливы и отливы денегъ изъ одного 
культурнаго государства въ другое. Требуемый для этого металлъ 
берется тѣмт» или другимъ путемъ у банковъ, так?, какъ въ народномъ 
хозяйствѣ несуществуетъ другихъ денежныхъ запасовъ, которыми 
можно располагать. Естественно, такому отливу наличныхъ запасовъ 
подвержены преимущественно банки в?, большихъ центральных?, пунк-
тахъ оборота, и надзоръ за нимъ и возможное его регулированіе стало 
особой задачей центральныхъ банковъ (см. Банковскую политику ниже). 
Въ болѣе скромномъ размѣрѣ такой же отливъ наблюдается во время 
выдачъ металлическихъ денегъ въ періоды усиливающегося оборота, 
когда учащающіеся платежи заработной платы, торговля сельско-
хозяйственными продуктами и т. п. вызываетъ потребность въ сред-
ствах?. для небольшихъ платежей. Там?., гдѣ проведена большая цен-
трализація банковскаго дѣла, наличный запас?, маленышхъ банковъ 
со стоить большей частью изъ требовапій па центральный банкъ (суммъ, 
ввѣренныхъ жиро или банкнотовъ), или изъ векселей и цѣнныхъ бу-
магъ. которыя могут?, быть дисконтированы или заложены въ цсн-
тральномъ банкѣ. На высоту и родъ этихъ требованій, замѣняющихъ 
наличный запасъ, политика центральная банка можетъ оказывать су-
щественное вліяніе. 
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7. Отдельные виды помгыцвніп. а) Учете векселей. У ч е т * к р а т к о с р о ч н ы х * 
векселей составляет* преимущественно банковое (соответствующее 
существу дѣла) помѣщеніе. Особенно вѣрное банковое помѣщеніе 
представляют* главным* образомъ тратты, выданный на покупную 
цѣну проданныхъ топаровъ продавцемъ на покупателя и акцеп-
тированный поелѣднимъ. Оказываемый при продажѣ товаров* кре-
дитъ и вмѣстѣ съ тѣмъ срокъ выдаваемыхъ вмѣсто покупной цѣны 
векселей в * европейской торговлѣ не превышает* обыкновенно нес-
кольких* мѣсяцевъ. Лицо, выдавшее вексель и лицо, указанное в * 
векселѣ, в * качестве акцептанта, отвѣтственны по вексельному праву 
за исполненіе вексельнаго обязательства. Банкъ может* легко изъ са-
маго векселя усмотрѣть природу сдѣлки, на почвѣ которой оиъ воз-
ник*, солиднаго ли он* происхоягденія и т. д. Болыпіе банки, которые 
не в * состояніи точнѣе; изслѣдовать все это, требуют* часто еще 
третьей подписи, вызывающей тоже ответственность согласно вексель-
ному праву. Это обыкновенно устраивается так*, что мѣстный банки])* 
учитывает* векселя своих* кліеитов*, ему хорошо извѣстныхъ, и за-
тем* у лее по мѣрѣ своей потребности в * деньгах* снова ихъ переучи-
тывает* въ большом* банкѣ. Допустимость номѣщенія средств* в * 
торговые векселя при некоторой старательности в * оцѣнкѣ ихъ со-
лидности въ такомъ случаѣ так* велика, что потери отъ этихъ опе-
раций самый минимальныя и что даже въ тяжелыя времена слѣдуетъ 
расчитывать на ихъ пунктуальную оплату. 

Вслѣдъ за торговыми векселями идут* хорошіе, не долгое время 
обращающіеся „случайные" векселя. Если они выданы на кредитоспо-
собных* лицъ и приняты послѣдними, они могутъ быть такимъ же 
вернымъ помѣщеніемъ, какъ и купеческіе. Само банковское дѣло. 
напр. оказываніе банкирскимъ домом* кредита своим* кліентамъ, спо-
собствует* возникновение подобныхъ векселей. Но здесь грозить опас-
ность злоупотребленія такими векселями. Ихъ возникновеніе не ука-
зываетъ, что произошли действительный торговыя сделки, а только, 
что была потребность достать такимъ путемъ деньги. Возможность 
ихъ увеличенія не ограничена, следовательно, фактическими обстоя-
тельствами, она—безгранична. Могутъ быть выданы „случайные" век-
селя на короткій, правда, срокъ, но пред* истеченіем* срока заменены 
новыми, выданными для оплаты первых* Таким* образомъ путем* 
взаимной выдачи векселей некредитоспособными лицами создаются 
нередко векселя, которые при малейшем* потрясеніи кредита оказы-
ваются лишенными всякой ценности бумагами. 

Отъ учета векселей, которые должны быть оплачены въ месте, 
въ котором* банк* имеет* пребываніе (местных* векселей), отли-
чается хотя и не въ правовом*, но въ экономическом* отношенін, по- ( 

купка векселей, имеющих* быть оплаченными в * других* местах* 
(римессы, переводные векселя). В * Германіи обыкновенно обозначают-], 
первую сделку, какъ учетную, вторую, как* вексельную сделку в * 
узкомъ смысле слова, и приэтом* далее принято различать покупку 
оплачиваемых* внутри страны векселей (внутренних* римесс*) и опла-
чиваемых* за-границей (иностранных*, чужих* векселей). Покупка 
внутренних* римесс* мало отличается отъ учета. Въ особенности для 
больших* центральных* банков*, имеющих* банковыя отдѣленія в * 
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разных* мѣстахъ, не составляет* почти нййакой разницы, купить ли 
местные векселя или такіе, которые будутъ оплачены въ других* отде-
леніях*. 

При покупке иностранных* векселей, кроме помѣщенія капи-
тала, имеется в * виду еще спекулированіе на временный коле-
банія вексельнаго курса и использованіе неравенств*, которыя про-
являются между вексельными курсами различных* стран* въ одно и 
тоже время (арбитражный сделки). Такія сделки совершаются обыкно-
венно домами, которые кроме того принимаютъ еще участіе въ между-
народной торговле процентными ценными бумагами и особенно в * 
исполненіи международныхъ пересылокъ наличныхъ денегъ. Ибо раз-
личные способы выравниванія международныхъ платежныхъ обя-
зательствъ должны взаимно дополняться. Поэтому весь этот* к р у г * 
своеобразных* и трудных* сделок* развился в * самостоятельную 
отрасль банковскаго дела и обособился отъ веденія кассъ, отъ выпуска 
банкнотовъ и отъ обыкновенных* учетныхъ сдѣлокъ. Затем*, для 
больших* банков*, и з * наличныхъ запасовъ которыхъ международ-
ные платежи наличными главным* образом* и производятся, обладаніе 
иностранными векселями нолучаетъ зиачеиіе благодаря тому, что пу-
темъ продажи ихъ можно такъ же хорошо покрыть иностранныя пла-
тежный обязательства, какъ и пересылкой наличныхъ денегъ, и такимъ 
образомъ въ періоды неблагопріятнаго нлатежнаго баланса отлив* 
наличнаго запаса можетъ быть з а д е р ж а н * или, по крайней мере, умень-
шен*. Если такія покупки этими банками отчасти производятся в * 
ограниченном* размере, отчасти совсем* не производится, то осно-
ваніе этому лежит* в * особом* развитіи только что упомянутой отрасли 
банковскаго дела. ( В * среднемъ Имперскій Банкъ Германіи вложилъ 
въ J8!)7 г. в * векселя на за-границу 2.-1U.000 марок*, тогда какъ в * 
внутренніе римессы 285.203.000 мар. и 357.140.000 в * учетные (местные) 
векселя). 

Ь) Ссуды подъ занладъ товаровъ, внлючая и благородные металлы, иностранную 
монету, равно нанъ и цгънньм бумаги (ломбардные займы, займы съ эанладомъ движимого 
имущества). Тогда как* при векселях* кредитъ покоится исключи-
тельно на платежной способности обязаннаго лица, при ломбард-
ных* займах* личность должника отступает* на 2-ой план* сравни-
тельно с * ценностью объекта заклада. Чтобы такой заемъ носил* ха.-
рактеръ банковаго помѣщенія, необходимо поэтому прежде всего, 
чтобы объект* заклада обладал* свойством* легкой сбываемое™. То-
вары,- не имѣющіе вѣрнаго и большого рынка, какъ напр., предметы 
роскоши и многіе утонченные фабрикаты, цЬнныя бумаги, как* про-
мышленный акціи, которыя по временам* не л е г к о или даже и совсем* 
нельзя продать, не будутъ объектами заклада для банковаго займа. 
Затем*, бумаги и товары, которые хотятъ принять въ заклад*, не 
должны быть подвержены рѣзкимъ и внезапным* колебашямъ въцѣнѣ . 
Въ этом* отношеиіи многіе банки основательно выговаривают* себе 
право при известном* уменыненіи в * цене объекта заклада требовать 
представленія дальнейших* обезпеченій, или же въ случае, если до-
полнительное обезпеченіе не представлено и заемъ тоже не погашен*, 
право приступить к * немедленной продаже заклада. Кроме того вы-
дается въ общем* только известная часть рыночной или курсо-
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вой цѣны объекта, ближайшее опредѣленіе которой зависитъ отъ его 
свойствъ.-

Данный залогъ долженъ перейти во владѣніе заимодавца, и это 
обстоятельство ставитъ часто большія затрудненія закладу товаровъ. 
Слѣдуетъ желать, чтобы путемъ введенія общественныхъ складочныхъ 
мѣстъ и складочныхъ свидѣтельствъ, который могли бы быть закла-
дываемыми въ качествѣ репрезентантовъ товара, была оказана помощь 
этому затруднительному положеніго. Сс}'ды подъ товары въ качествѣ 
банковой операціи должны стоять ниже учета торговыхъ векселей, 
такъ какъ спросъ на такія ссуды коренится въ замершемъ оборотѣ на то-
варномъ и фондовомъ рынкѣ, т. е. въ переполпеніи объектами предложе 
нія сравнительно съ спросомъ и въ слишкомъ высокомъ недоступномъ 
уровнѣ цѣнъ. Купеческіе векселя возникаютъ, когда заключены сдѣлки, 
требованія на ломбардные займы нерѣдко являются потому, что нельзя 
продать товары пли цѣнныя бумаги, собственно для продажи иредназна-
ченныя. Въ особенности къ концу періодовъ зарвавшихся снекуляцій, 
когда начинаетъ замирать сбытъ но высокимъ цѣнамъ, спекулянты пы-
таются предотвратить падепіе цѣнъ тѣмъ, что берутъ займы подъ закладъ 
товаровъ, чтобы не быть принужденными продать собранные ими запасы. 
Это злоупотребленіе не исключаетъ однако того, что въ многочислен-
ныхъ случаяхъ ломбардные займы проистекаютъ изъ какой-нибудь 
совершенно законной потребности въ кредитѣ. Съ ломбарднымъ зай-
момъ сходна сдѣлка „репорта", которую можно разсматривать, какъ 
заемъ на время отъ одной биржевой спекуляціи до другой подъ цѣн-
ныя бумаги (или также массы товаровъ), для котораго послѣднія слу-
жатъ закладомъ. Часто такъ же, какъ замѣііа сдѣлокъ на срокъ, въ формѣ 
сдѣлокъ съ наличнымъ товаромъ совершаются спекулятивный сдѣлки 
съ цѣнными бумагами, при чемъ банкъ доставляетъ кредитъ и удер-
живаетъ, какъ обезпеченіе, купленный для кліента бумаги. Точно также 
даваемые банками займы съ уплатой по востребованію (on call), для 
которыхъ большей частью, тоже нужно представлять обезпеченіе, 
служатъ часто для цѣлей спекуляціи. Банки съ отвѣтственнымъ поло-
женіемъ, какъ напр. выпускающіе банкноты, должны преигде всего 
быть вдали отъ этихъ сдѣлокъ, стоящихъ въ связи съ биржевой спе-
куляціей. 

с) Ссуды по тонущими счетама. Банки даютъ своимъ кліентамъ взаймы 
по теісущимъ счетамъ или, что тоже, разрѣшаютъ имъ путемъ че-
ковъ или векселей превысить ввѣренныя ими жиро-суммы. Издавна 
частные банки нерѣдко изъявляли готовность оказывать кредитъ по 
контокуррентнымъ счетамъ заслуживающимъ этого кліентамъ и такимъ 
образомъ банками часто доставлялась чрезвычайно важная поддержка 
прѳднріятіямъ. 

Такого рода кредитъ имѣетъ много преимущества Но въ этомъ 
преимуществѣ для пользующаяся кредитомъ заключается и опас-
ность для оказывающая кредитъ. Онъ не можетъ расчитывать на 
полученіе къ оиредѣленному времени выданныхъ такимъ образомъ 
сум^мъ, и если въ тяжелое время банкъ хочетъ сократить оказывае-
мый имъ кредитъ, это встрѣчаетъ часто большія затрудиенія. По-
этому не слѣдуетъ открывать бланко-кредита по текущпмъ счетамъ; 
предусмотрительные банки потребуютъ предоставленія обезпеченій 

соотвѣтствующихъ вѣроятной потребности кліента въ кредитѣ. Въ шот-
ландскихъ банкахъ это обезпеченіе состоитъ часто въ поручительстве. 

d ) Помгьщеніѳ напитала es ціънныя бумаги, займы государству. Б о л ь ш у ю часть 
цѣнныхъ бумагъ, приносящихъ проценты, легко сбыть въ любое 
время на фондовыхъ биржахъ. Особенно примѣнимо это къ облига-
ціямъ крупныхъ европейскихъ госз'дарствъ съ з^порядоченнымъ фи-
нансовымъ управленіемъ. Но и онѣ всѣ, хотя и въ различной сте-
пени, подвержены колебаніямъ въ курсѣ, а въ военное время продажа 
нхъ обыкновенно сопряжена ст. значительной потерей капитала. Един-
ственное исключеніе образуютъ билеты казначейства, которые, подобно 
векселямъ, представляютъ самое подходящее банковое помѣщеніе, 
но теперь только въ очень ограниченномъ количествѣ выпускаются 
большими культурными государствами. При денежныхъ затрудненіяхъ, 
не связанныхъ съ политическими пертурбаціями, но вызванныхъ часто 
экономическими причинами, наоборотъ, уменьшеиіе цѣны долговых?, 
обязательствъ правильно организованныхъ государствъ бываетъ обык-
новенно незначнтельнымъ и путемъ продажи или залога ихъ банки 
часто реализовали большія суммы. 

Но при всѣхъ обстоятельствахъ, для банковъ, практикующих?, 
выпускъ банкнотовъ, помѣщеніе своихъ наличныхъ средствъ въ учтен-
ные векселя имѣетъ ту выгоду сравнительно съ помѣіценіемъ въ госу-
дарственный бумаги, что оно облегчает?, обратный притокъ банкнотов?, 
въ кассы банка вслѣдствіе ностоянныхъ платежей, которые должны быть 
производимы банку за срочные векселя. Оборот-?., такимъ образомъ, мо-
жетъ легче освободиться отъ банкнотовъ, въ которыхъ онъ не нуждается. 

При такомъ положеніи вещей въ странахъ, которыя меньше под-
вержены опасности войны, какъ Соединенные Штаты и Англія, помѣ-
щеніе ср:дствъ банка въ займахъ въ долгъ собственная государства 
кажется доиусгимымъ въ ограниченномъ размѣрѣ для всѣхъ видов?, 
банковъ, тогда какъ на евронейскомъ континентѣ, государственный бу-
маги, какъ покрытіе для постоянно срочныхъ требованій, не безу-
пречно. Съ полнымъ основаніемъ германская банковская политика (см. 
ниже) отвергла этотъ видъ помѣщенія для наличныхъ средствъ, полу-
чен ныхъ путемъ выпуска банкнотовъ. Съ государственной точки зрѣ-
нія къ этому присоединяется еще и то, что массовая продажа государ-
ствѳнныхъ бумагъ, банками во время политическихъ кризисовъ далеко 
не представляется желательной. 

Если даже помѣщеніе банковыхъ средствъ въ государственныя 
бумаги допускаетъ болыиія сомнѣнія, то въ гораздо большей спепѳни 
имѣетъ это мѣсто при займѣ государству, который остается чистым?, 
долгомъ въ книгѣ. При такомъ долгѣ банкъ не получаетъ въ руки ни-
какихъ документовъ, которые моясно было бы продать, и такъ какъ 
во время большихъ войнъ и другихъ политическихъ измѣненій госу-
дарство не въ состояніи уплачивать долги и по отношенію къ нему 
немыслимо никакое побуясденіе къ уплатѣ, то такія требовапія слѣ-
дуетъ разсматривать, какъ не поддающіяся реализаціи въ случаѣ нужды. 
Исторія' показываетъ, что па континентѣ Европы всѣ болѣе значитель-
ные банки, пріостанавливавшіе свои платежи наличными, попадали в?, 
это затруднительное положеніе вслѣдствіе займовъ, оказанных?, фи-
нансовы.чъ управлениям?.. 
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Народно-хозяйственное значеніе оанковыхъ онерацій. 
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общественном?, хозяйств-!-, двухъ родовъ. 
1) Собнраніе кассовыхъ запасовъ и другихъ, не нашедшихъ еще 

ностоянпаго помѣщенія капиталовъ и использованіе извѣстной части 
нхъ. 

Легко видгІіть громадный выгоды, проистекающія отъ того, что 
золото il серебро, которымъ отдѣльныя хозяйства производясь свои 
платежи и которое они держатъ иаготовѣ въ своихъ кассахъ для 
этой цѣли или но какимъ-нибудь инымъ основаніямъ, замѣняется 
требованіемъ на банки. Происходящее отъ этого сбереженіе капитала 
очень велико. Лучшій примѣръ представлнетъ Великобританія, гдѣ 
банковскіе вклады составляюсь во всякомъ случаѣ сумму въ много 
сотен?, милліоновъ фунтовъ стерлинговъ и этимъ милліонамъ про-
тивостоит?., какъ запасъ дѣйствителыіыхъ металлическихъ денегъ 
лишь наличный запасъ банка Англіи и сравнительно небольшое 
количество монетъ, которыя нмѣются въ кассах?, отдѣльныхъ бан-
ков?, для ежедневнаго употребленія. Мы, пожалуй, даже иреувели-
чимъ, если примем?, весь в?, совокупности денежный резервъ бан-
ковъ Англіи, Шотландіи въ 45 милліоновъ фунтов?, стерлингов?.. 
На основѣ этого денежнаго запаса совершается весь оборотъ дѣнно-
стей, которому помогаютъ осуществляться банкноты на :tô милліоновъ 
фунтовъ стерлинговъ, перепись!ванія в?, счетахъ банковъ и расчеты 
между ними (Ежегодный оборотъ въ Лондонском?. Clearinghouse со-
ставляете 7 милліардовъ фунтовъ). И все же даже въ Англіи про-
цессъ сбереженія денег?, еще не закончился. Платежи путемъ чековъ 
все усиливаются и становятся употребительными для все более мел-
ких?. сумм?, до \ фунта. Рано или поздно перейдутъ къ выпуску банк-
нотов?. и?, I фуитъ, помощью которыхъ, какъ показываетъ примѣръ 
ІПотландіи, можно было бы замѣнить также очень большую часть 
обращающегося въ мелкомъ оборотѣ золота. 

2) Производство платежей въ болѣе удобномъ видѣ и притом?, 
способомъ, легко приспособляющимся къ измѣпчивымъ потребно-
стям'!, оборота. 
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Исторія банковъ показываетъ, что съ древнѣйшихъ временъ были 
озабочены, чтобы замшить платежи наличными боліье удобными и простыми 
способами, и что самые печальные и часто повторяющіеся факты зло-
употребленія кредитомъ не удерживали отъ постоянно возобновляв-
шихся попытокъ усовершенствовать дѣло производства платежей. По-
этому, излишне болѣе подробное излоясеніе того, какими выгодами 
отличается производство крупныхъ платежей банкнотами вмѣсто мо-
неты, или какъ велики преимущества веденія кассъ банками или пла-
тежей путемъ чековъ на нихъ. Напротивъ, спеціально слѣдуетъ отме-
тить особенную эластичность системы производства платежей, основан-
ной на кредитѣ. 

Повсюду въ культурныхъ государствахъ в?, различное время 
года оборот?, цѣнностей, посредникомъ въ которомъ являются деньги 
быстро и сильно возрастаете, въ другое—денежный оборотъ зами-
раете, и количество платежей уменьшается. Въ началѣ каждаго нолу-
годія напр., въ Германіи выплачиваются различные дивиденды и про-
центы, ренты и другія вознагражденія, производятся годовые и семе-
стралыіые расчеты. Послѣ начала года наступаесь затѣмъ сос-гояніе 
значительная покоя въ оборотѣ ценностей и уменыненіе потребности 
въ платежныхъ средствахъ. Помимо прекращенія платежей, вызван-
ныхъ годовыми, 6-ти и 3-хъ мѣсячными векселями, въ теченіе первой 
четверти года сильно проявляется вліяніе зимняго нрекращѳнія дея-
тельности въ сельскомъ хозяйстве, въ производстве построекъ, въ пе-
ревозке и т, д. Наоборотъ въ конце лета и осенью жатва и продажа 
важнейшихъ сельско-хозяйственныхъ продуктовъ, платежи арендной 
платы и процентовъ, усиленіѳ путешествій и т. д. почти повсюду въ 
Европе приводите къ усиленію потребности въ платежныхъ сред-
ствахъ. Въ прежнее время эти колебанія даясе въ отдаленной степени 
не были такъ велики, какъ теперь, и если они наступали, то почти 
всюду въ заяшточныхъ хозяйствахъ бывали денежные запасы, кото-
рые большую часть года лежали безъ уиотребленія, а въ сроки боль-
шихъ платежей частично и на короткое время выпускались въ обра-
іценіе. Теперь каждое хозяйство доводите свой не приносяіцій дохода 
наличный запасъ до возмоэтсно малыхъ размеровъ, и внезапная не-
обходимость большого увеличенія платежныхъ средствъ причиняла бы 
значительный затрудненія, если бы нельзя было увеличивать коли-
чество обращающихся банкнотовъ, усиливать выпускъ въ обращеніе 
металлическихъ денегъ изъ наличныхъ запасовъ банковъ, переписы-
вания въ счетахъ и расчеты между банками. Высота учетнаго про-
цента въ противномъ случае чрезвычайно бы поднялась, и делу ста-
рались бы помочь гораздо более неудобными и ненадежными пла-
тежными средствами, какъ векселями, процентными купонами и т. д. 

Подобно тому какъ въ теченіи одного годового періода изменяется 
потребность въ наличныхъ средствахъ точно также колеблется потреб-
ность въ платежныхъ средствахъ въ неопределенные періоды, въ ко-
торые при современномъ общественномъ хозяйстве наблюдается че-
редованіе высокихъ ц'Ьнъ, расцвета промышленности, предпринима-
тельской энергіи, чрезмерной спекуляціи и падающихъ ценъ, унынія 
и замершей деятельности. Рука объ руку съ этимъ измененіемъ идете 
притокъ или отливъ въ количестве банкнотовъ, находящихся въ обра-
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щеніи и не покрытых* металлом* и въ использованіи способов* со-
вершенія платежей, покоящихся на системѣ чековъ. Въ этомъ случаѣ, 
конечно, легкость расширепія или сокращенія платежныхъ средствъ— 
явленіе далеко не безразличное. Къ этому вопросу мы еще вернемся 
когда въ заключѳніе подвергнемъ краткому обсужденію противопо-
ложные взгляды на значеніе банкнотовъ. 

Необыкновенно рѣзко выступающая потребность въ увеличен-
ныхъ платежныхъ средствахъ обнаруживается во время больших* 
кредитныхъ кризисов*. Общая поколебленность кредита в * такое 
время—все равно, результатъ ли она внезапных* промышленных* и 
тортовых* кризисов* или, что еще хуже, больших* политических* 
иертурбацій—вызывает* во многих* хозяйствах* стремленіе собрать 
болыиіе запасы платежных* средств*, потому что предполагают* не-
ожиданное и внезапное предъявление платежныхъ обязательствъ (опро-
тестованные векселя, военныя контрибуціи) и не считают* возмож-
нымъ положиться на помощь кредита или на легкую, не сопряжен-
ную съ потерей продажу части имущества въ случаѣ наступления по-
требности въ д е н ь г а х * Опустошающія дѣйсгвія такого паническаго 
страха и всеобщая погоня за деньгами могутъ вызвать сильное паде-
т е цѣнъ на всѣ товары, не служащіе для удовлетворенія непосред-
ственно необходимых* жизненных* потребностей. Застой в * дѣлах* 
должѳнъ прежде всего тяжело отозваться на слабыхъ хозяйствах* 
(наемных* рабочих*, лицах*, нуждающихся в * поддержкѣ кредита). 
Если вмѣстѣ съ тѣмъ падаетъ и банковский кредитъ, тягостное поло-
женіе чрезвычайно усиливается. Въ прежнее время это часто случалось 
съ американскими п небольшими англійскими мѣстными банками. Даже 
медленная предусмотрительная ликвидація, какъ, напр., произведенная 
въ 1866 г. нѣкоторыми маленькими нѣмецкими банками, выпускающими 
банкноты, должна вліять неблагопріятно. Ибо она естественно связана 
с * ограниченіем* кредита и сокращеніем* платежныхъ средствъ, тре-
буемых* оборотом*. Наоборотъ, кредитъ большихъ центральныхъ 
банковъ во время всѣхъ послѣднихъ кризисовъ прекрасно удержался, 
и они въ эти періоды оказали величайшія услуги тѣмъ, что увеличи-
вали обращеніе своихъ банкнотовъ подъ учтенные векселя и другія 
обезпеченія и повышали жиро-кредит* своихъ кліентовъ. Благодаря 
имъ сохранялась возможность дисконтировать хорошіе векселя, умень-
шалось нездоровое стрѳмленіе к * неожиданному усиленно кассовых* 
запасов* банковъ. Такимъ образомъ достигалось успокоеніе взволно-
ваннаго настроенія и губительной паники. 

Если же невозможно во время больших* и всеобщих* потрясе-
ній кредита помочь денежному рынку, потому ли, что нѣтъ такого 
банка, который мог* бы послужить краеугольным* камнем* и опо-
рой кредита или потому, что в * виду финансовой крайности сред-
ства его слишком* сильно призываются для поддержки в * цѣлях* го-
сударственных*, то не остается ничего иного предпринять, какъ ирі-
остановить на извѣстное время наличные платежи банковъ и ихъ 
банкнотам'/» придать обязательный куре*. 

Наконец*, на тѣхъ ступенях* хозяйственная развитія, которых* 
достигло большинство европейских* государств?, помочь потребности 
въ деньгахъ въ цѣлях* уравненія разниц* международнаго платеж-
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наго баланса можно только путемъ банковскаго кредита. Подобныя 
нарушенія въ равновѣсіи платежей, слѣдуемых* къ полученію изъ за-
границы и слѣдуемыхъ къ совершенно за-границу, которыя прихо-
дится выравнивать путемъ денегъ постоянно отъ времени до времени 
происходят* по различным* причинам* (измѣненія въ размѣрахъ уро-
жая, переходы капиталов* и т. д.) в * международном* оборотѣ. 
У отдѣльныхъ хозяйствъ нѣтъ, как* выше уже было упомянуто, де-
нежныхъ запасовъ, которыми можно было бы располагать ù затра-
тить для этой цѣли. Только болыпіе банки съ глубоко укоренившимся 
кредитом* находятся в * таком* положеніи, что могут* уменьшить на 
нѣкоторое время свой наличный запас*, не рискуя т-Ьм*.. что отъ этого 
произойдетъ какое-нибудь чувствительное нарушеніе денежнаго обо-
рота. Количество находящихся въ обращеніи банкнотов* и „кредиты" 
жиро-кліентовъ могутъ тоже остаться неуменыпенными. Если же и 
банки не обладают-!, денежными запасами, которыми они распола-
гаюсь и могутъ отдать для этой цѣли, то всякій неблагопріятный для 
страны платежный балансъ въ пользу за-граиицы и начинающиеся вы-
возъ денегъ вызовутъ непріятныя денежный затрудненія. Ибо тогда 
тѣ, которые занимаются вексельными денежными дѣлами на междуна-
родномъ рынкѣ, будутъ стараться извлечь какимъ бы то ни было 
образомъ, путемъ предложенія высокихъ гіроцентовъ, изъ оборота 
требующійся благородный металлъ. Слѣдуетъ обратить вниманіе и 
на то, что замѣиа наличныхъ денегъ именно системой вкладовъ и 
чековъ дѣлаетъ образованіе цѣнъ въ высшей степени независимым-!, 
отъ колебаній въ производствѣ золота,—получитъ ли Англія со своими 
700 милліоновъ фунтовъ вкладовъ на 10 или 20 милліоновъ фунтов* 
золота больше, не можетъ само по себѣ существенно повліять на то-
варный цѣны; этимъ только будет* усилено отношеніе покрытія банк-
нотовъ и вкладовъ. 

9) Денежная теорія ( c u r r e n c y s c h o o l ) . Злоупотребление банкно-
тами. Изложенные выше взгляды на функціи банковскаго кредита 
и в * особенности банков*, выпуекающихъ банкноты въ народном* 
хозяйствѣ сильнѣе всего оспариваются приверженцами новѣйшей 
денежной теоріи „currency school". Ученіе это получило свои пер-
вые зачатки в * борьбѣ старых* экономистов* с * системой мер-
кантилизма и в * сочиненіях* об* ограниченіи банковъ въ Аигліи 
(Рикардо), затѣмъ съ большимъ остроуміем* и на основѣ громаднаго 
онытнаго изученія развита духовными виновниками англійскаго бан-
коваго законодательства 1844 — 1845 г.г. съ банкиромъ Samuel Jones 
Loyd, впослѣдствіи лордом* Overstone во главѣ и насчитывает* в * 
основных* чертах* еще и теперь во всяком* случаѣ значительное 
количество іфивеіэженцев*. Въ Германіи ее защищали прежде всего 
индивидуалисты—теоретики свободной торговли (Michaelis, Faucher , 
Prince Smith) и Книсъ. 

Всѣ сторонники этого нанравленія питают* недовѣріе к * бан-
кнотам*, ненокрытым-ь металлом*. Они не одобряют* употребленія 
этой формы кредита для установленія эластичной платежной системы, 
легко приспособляющейся к * потребностям* оборота, и требуют* онре-
дѣлбнія размѣра обращающихся банкнотовъ сообразно прочной, про-
должительной потребности. 
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У культу рныхъ нароловъ современности вообще не наблюдается 
стремленіе отдѣльныхъ хозяйствъ къ накопленію въ неограниченномъ 
размѣрѣ платежныхъ средствъ. Никто поэтому и не будетъ брать у 
банка неприносящіе дохода банкноты и платить за это проценты 
или учете, если нѣтъ у него потребности въ платежныхъ средствахъ. 
Только если по другимъ основаніямъ предстоитъ усиленный внутрен-
ній сбытъ или платежи за границу, увеличится съ одной стороны ко-
личество векселей во владѣніи выпускающихъ банкноты банковъ и 
займовъ, иыданныхъ ими, съ другой-количество не покрытыхъ метал-
ломъ и находящихся въ обращеніи банкнотовъ. Только что упомянутый 
опытныя указанія относительно низкаго уровня процентовъ и одно-
временное уменьшеніе количества непокрытыхъ обращающихся банк-
нотовъ подтверждаютъ это a priori вѣроятное положеніе. Если потреб-
ность въ платежныхъ средствахъ преходящая, то какъ только эта по-
требность миновала при хорошо урегулированной банковой системѣ, 
при которой представляется много случаевъ обратно вернуть въ формѣ 
упчаты банкноты въ кассы банка, банкноты стекаются въ самое ко-
роткое время обратно въ банкъ. /Доказательство этому представляет?, 
быстрый отливъ обраіцѳнія банкнотовъ въ тѣ времена года, когда 
сбытъ товаровъ меныпій. Если вознпкаютъ трудности для обратная 
притока банкнотовъ, напримѣръ, обращеніе ихъ отдалено отъ мѣста 
выкупа и функціонированія банка или размѣръ слѣдуемыхъ извѣстному 
банку платежей невелик* или существуютъ искусственны* затруднешя 
для выкупа, то обратный притокъ можетъ замедлиться. Въ результатѣ 
произойдет?, обыкновенно то, что другое, лучшее платежное средство оу-
детъ вытѣснено изъ оборота. Такому неправильному положенно банков-
ская политика должна и можетъ первым« дѣломъ воспрепятствовать. Если 
этихъ затрудненій нѣтъ, то выпущенные въ увеличенномъ размѣрѣ 
банкноты удерживаются только до той поры въ оборотѣ, пока сохра-
няется потребность. Но потребность можетъ обусловливаться чрезмѣр-
нымъ и несостоятельнымъ поднятіемъ цѣнъ, зарвавшейся спекуляции 
и предпринимательской энергіей, какъ это бываетъ предъ большими 
промышленными кризисами. Кредитъ доставляете требуемыя платеж-
ный средства не только здоровому, но и болѣзненному развитш обо-
рота. Онъ дѣлаетъ его возможным* и облегчаете, но онъ его не вы-
зываете, для этого требуются внѣшнія побужденія, который почти 
всегда лежать въ сильномъ измѣненіи отношеній производства и по-
требления, обусловливающем* возвышеніе цѣнъ на важнѣйшіе виды 
товаровъ. И въ первой линіи въ такіе періоды обращаются не къ кре-
диту путемъ банкнотовъ, но къ другимъ способамъ совершать пла-
тежи при посредствѣ кредита. Увеличивается обращеніе векселей, вы-
дача чековъ, переписыванія въ счетахъ банковъ и расчеты между ними. 
Поэтому бывали періоды чрезмѣрной спекуляціи и болыпіе торговые 
кризисы въ торговыхъ городах*, не знавших* никаких* банковъ, вы-
пускающихъ банкноты (напр., Гамбург* въ 1857 г.). Но при распро-
странившемся на цѣлыя страны ростѣ промышленной дѣятелыюстн, 
заработной платы и сбыта всякихъ товаровъ въ маленькомъ оборотѣ, 
невозможно обойтись безъ увеличенія средствъ для небольших* пла-
тежей банкнотовъ или бумажныхъ и металлических?, денегъ, и нельзя 
отрицать, что предъ всѣми большими промышленными кризисами но-

в а я времени выпускающіе банкноты банки оказали нездоровому раз-
витою существенную услугу тѣмъ, что они выпускали эти платежный 
средства въ увеличенномъ количествѣ. Или обращеніе мелкихъ банкно-
товъ увеличивалось, или при неусилившемся обращеніи банкнотовъ отли-
вали наличные запасы и частью именно въ обращеніе, или обна-
руживались одновременно оба явленія. Въ каждомъ из?, этихъ случа-
евъ естественно росло обращеніе не покрытыхъ металломъ банкно-
товъ, и обороту доставлялъ требуемыя платежный средства именно 
кредитъ путемъ банкнотовъ. Обыкновенно кризис* прорывался, когда 
средства банков?., казалось, приближались къ концу. Но ни въ 
каком* случаѣ нельзя обнаружить, что увеличенный выпуск* былъ 
•причиной, а не слѣдствіемъ чрезмѣрной спекуляціи, хотя бы послѣдняя 
и зашла, благодаря поддержкѣ со стороны банковъ дальше, чѣмъ это 
было бы возможно въ противномъ случаѣ. 

Но изъ-за этой опасности злоупотребленія не можете все-таки 
быть принято строгое ограниченіе непокрытых?, банкнотов?, въ раз-
мѣрѣ, исключающемъ это злоупотребленіе. Ибо, какъ показыва-
етъ опыте, пользованіе кредитомъ при посредствѣ банкнотовъ для 
вредных* цѣлей легко устранить раціональнымъ устройствомъ и 
управленіемъ банковъ, тогда какъ важныя, детально изложенный нами 
функцін банкнотовъ, который могут?, быть осуществлены только пу-
тем?, постоянно мѣняющагося распространена ихъ обращенія, при 
нынѣшнемъ состояніи нашего экономическая развитія, какъ разъ не-
замѣиимы. Найти же способъ, какъ обезпечитг, полезное употребленіе 
этой формы кредита и въ то же время фактически предотвратить 
злоупотребленіе ею, составляете задачу банковской политики. 
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Банковая политика въ общею». • 

I. Задачи и цѣли банковой политики. 

Уже на раннихъ ступенях* развнтія банковаго дѣла возникает* 
банковая политика, т. е. попытки государственной власти оказывать 
воздѣйствіе на банковое дѣло и цѣлесообразно его формировать. 
Банки являются прежде всего посредниками въ платежахъ, а забота о 
платежныхъ средствахъ съ распространеніемъ денежнаго хозяйства 
принадлежит* почти повсюду къ важнѣйшимъ задачамъ государства. 
И з ъ у к а з о в * и законов*, трактующих* о банковом* дѣлѣ , изъ вре-
мен* второй половины средних* вѣковъ, можно составить цѣлыя книги 
въ такомъ городѣ, какъ Венеція. Эти законы нмѣютъ цѣлью обез-
печеніе п р а в и л ь н а я уиравленія ввѣренными банкамъ кассовыми запа-
сами и надежное, правильное осуществленіе платежей, порученных* 
имъ. Зачатки банковой политики заканчиваются въ нтальянскихъ, 
голландскихъ и нѣмецкихъ торговых* г о р о д а х * тѣмъ, что само город-
ское унравленіе беретъ въ свои руки банковое дѣло и пытается 
учреждать городскіе банки. Но банки могли тогда возникать и про-
цвѣтать только въ центральныхъ пунктахъ денежнаго оборота. 

Въ совершенно новую фазу вступает* банковая политика съ 
появленіемъ банкнотовъ. Платежъ путемъ банкнотовъ можетъ въ очень 
широких* с ф е р а х * замѣнить металлическія деньги в * роли средства об-
ращенія. Банкноты принимаются въ платежахъ многочисленными лицами, 
которыя часто не въ состояніи оцѣнить кредитоспособность выпустив-
ш а я ихъ банка и которыя находятся въ отношеніяхъ зависимости, 
препятствующихъ имъ отказаться отъ ненадежныхъ или неудобных* пла-
тежныхъ средствъ, Банкноты выпускаются банками, имѣющими сильный 
частный интересъ выпускать и удерживать ихъ въ обращеніи на воз-
можно большую сумму, и обладающими нерѣдко большой ісліентелой, 
которая можетъ помочь имъ въ достиженіи этой цѣли. Почти тѣ же 
основанія, которыя говорят* за государственное регулированіе монет-
н а я дѣла, требуют* поэтому также, посколько банкнот* становится 
всеобщимъ платежнымъ средством*, государственнаго упорядоченія 
обращенія банкнотовъ. 
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Но банковое дѣло выпусковъ банкнотовъ выработалось посте-
пенно изъ частных* банковыхъ сдѣлокъ и притомъ у народовъ съ 
преимущественнымъ индивидуалистическимъ направленіемъ, въ Англіи, 
Шотландіи, Соединенныхъ Штатах* . Поэтому оно могло тамъ долгое 
время развиваться въ условіяхъ относительно большой свободы, какъ 
дѣло частнаго промысла. Примѣръ этихъ государствъ оказал* затѣмъ 
воздѣйствіе и на государства европейская континента. Но постепенно 
всюду переходили все рѣшителыіѣе къ государственному регулирова-
ние выпуска банкнотовъ. Наоборотъ, остальныя отрасли банковаго 
дѣла въ культурныхъ государствахъ не подвергаются особому надзору, 
такъ какъ при этом* исходят* изъ той мысли, что по отношенію къ 
ним* причастныя лица в * еостояніи сами охранить свои интересы. 

Но европейскія государства преслѣдуют* своимъ законодатель-
ствомъ о банкахъ не только цѣль обезпеченія кредиторовъ по банкно-
там*. Путемъ учрежденія банковъ, практикующихъ выпусісъ банкно-
товъ, и регулированія этого выпуска они хотят* обезпечить выполненіе 
в с ѣ х * соціальноэкономических* задач*, которыя лучше всего осуще-
ствляются банковой системой. 

II. Важнѣйшія системы и вопросы банковой политики. 

7. Свобода выпусновг банннотъ. Рѣдко и только короткое время практи-
ковалась эта система неограниченно. 

Въ Англіи до 184-1 г. выпускъ банкнотовъ былъ разрѣшенъ от-
дѣлыіымъ лицамъ и обіцествамъ, состоящим* не больше, какъ изъ г» 
членовъ. Только выпускъ банкнотовъ на сумму ниже 1 фунта былъ 
"запрещенъ съ 1775 г., а на сумму ниже 5 фунтовъ съ 1777 до 1797 г. и 
снова съ 1820 г. Но ограниченіе числа членовъ банковскихъ об-
іцествъ, дало рѣшительный перѳвѣсъ единственному большому банку, 
Банку Англіи перевѣсъ, который былъ еще усилен* тѣсными свя-
зями послѣдняго с * Финансовым* Управленіем* государства. Не было 
поэтому недостатка в * центральном* банкѣ, который стремился-бы к * 
осуществленію т ѣ х * задач*, которыя слѣдуетъ поставить въ общемъ 
лнтересѣ правильно организованному банковому дѣлу. Правда, испол-
иеніе ихъ для него нерѣдко затруднялось вслѣдствіе конкурренціи мно-
г и х * мелких* банковъ, которые постоянно старались распространить 
обраіценіе своихъ банкнотовъ безотносительно къ состоянію междуна-
р о д н а я платеишаго баланса и во время болѣе сильныхъ кризисов* не 
разъ въ большомъ числѣ териѣли крахъ. Послѣ попытки помочь этому 
тягостному положенію образованіемъ болѣе крупных* банковъ, выпус-
кающих* банкноты, и возложенія на нихъ обязанности иеріодически 
опубликовывать свои балансы, система эта была оставлена въ 1844 г., 
и въ пользу возстановленія ея не раздался ни один* заслуживают ій 
упоминанія голос*. 

В * Шотландіи точно та к лее до 1845 г. каждому предоставлялось 
выпускать банкноты, и не было ограничения этого нрава только в * пользу 
обществ*, состоящихъ не больше, чѣмъ изъ 0 членовъ. Поэтому могли 
образовываться банки съ большим* акціонерным* капиталом*. Но члены 
общества, за исключеніем* инкорпорированных* въ силу спеціальныхъ 



законовъ, отвѣчали за долги общества всѣмъ своимъ имуществом*. Съ 
1765 г. существовалъ запрет* выпуска банкнотовъ на сумму меньше 
1 фунта. Соглашенія объ правильномъ обмѣнѣ банкнотовъ приводили 
къ быстрому обратному притоку банкнотовъ въ выпускавшій ихъ 
банкъ (въ среднемъ, банкноты оставались въ обращеніи не долѣе 11— 
12 дней), Не смотря на то, однако, что -гамошніе банки, практиковав-
шіе выпускъ банкнотовъ, пользовались большим* кредитом*, за не-
большими исключеніями были далеки отъ серьезных* злоупотреб-
леній в * управленіи и в * теченіе болѣе столѣтія оказывали значитель-
ный услуги всѣмъ отраслям* хозяйственной дѣятельности в * странѣ, все 
•гаки и здѣсь отъ этой системы отказались. То, что она такъ долго пре-
красно функціонировала, покоилось, помимо традиціоннаго навыка 
правленій банковъ, неограниченной отвѣтственности обществ* трез-
ваго характера народа, быстраго и легкаго обратная прилива банк-
нотовъ въ кассы банковъ, еще и на существованіи Банка Англіи, изъ налич-
наго запаса которая выравнивались и для Шоттландіи пеблагопріят-
ныя сальдо международная платежная баланса. Главными причинами 
измѣненія въ законодательств-!; были упреки въ томъ. что продажа 
векселей и других* обезпеченій, которую предпринимали банки шот-
тландскіе на лондонском* рынкѣ вслѣдствіе недостатков* въ налич-
ном* запасѣ, которым* можно было располагать, во время денежных* 
затрудненій, дѣлали послѣднія еще чувствительнѣе и что управлешя 
банковъ вслѣдствіе конкурренціи не могли .долго противодействовать 
наступавшей чрезмѣрной спекуляціи. 

Въ Соединенныхъ Штатахъ Америки многіе штаты по временам* 
допускали почти полную свободу выпуска банкнотовъ, тогда какъ въ 
другихъ банки,выпускавшіе банкноты, обладали исключительной привил-
легіей. Въ нѣкоторыхъ изъ первыхъ штатовъ на этой основѣ возни-
кали самыя печальный банковыя злоупотребленія, которыя заканчива-
лись крахами, отзывавшимися гибелью во многихъ отраслях?, хозяй-
ственной жизни. Въ нѣкоторыхъ сѣверныхъ штатахъ (напр., въМасса-
чузетсѣ) выработалось положеніе, которое въ обыкновенное время въ 
виду всеобщая распространенія банковыхъ учрежденій могло ка-
за-гься благопрі-ятнымъ, но которое вело въ періоды всякаго болѣе 
крупнаго кризиса къ пріостаповленію банками илатеисей наличными. 

2) Ограничивающее государственное законодательство. В Ъ теченіе первыХЪ 
десятилѣтій прошедшаго вѣка среди важнѣйшихъ штатовъ Америки 
распространился въ значительной степени взглядъ, что безъ всеобщихъ 
законодательныхъ опредѣленій нельзя предохранить банковое дѣло отъ 
самыхъ вопіющихъ злоупотребленій, владѣльцевъ банкнотовъ отъ неза-
служеннаго вреда и денежную систему отъ неурядицъ. Тогда рѣшились 
взять непосредственно въ руки путемъ епеціалыіыхъ общественных?, 
установленій въ государственныхъ интересахъ дѣло обезпеченш об-
щих?. платежныхъ средствъ. 

Въ штатѣ Ныо-Іоркъ закон?, о банках* 18-го апрѣля 1838 года 
ввел?, обязанность для банковъ устанавливать въ государствен-
номъ учрежденіп гарантіи для всѣхъ банкнотовъ, которые они выпус-
кали. Банкноты были изготовляемы однообразно для всѣхъ банковъ 
спеціалыю къ этому приставленнымъ государственнымъ контроле-
ромъ и выдаваемы отдѣльнымъ банкамъ, исполнившимъ предни-
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санія закона. Но прежде банкъ (общество или отдѣльное лицо) дол-
женъ былъ внести на сумму банкнотовъ, которые онъ желалъ удер-
жать или пустить въ обращеніе. но во всяком?, случаѣ не ниже, чѣмъ 
на 100,000 долларовъ, билеты государственная долга штата Ныо-Юркъ 
или другихъ штатовъ, которые контролеръ находилъ возможнымъ при-
нять. Согласно первоначальному закону, контролеръ могъ принять на 
половину суммы банкнотовъ, какъ покрытіе, также ипотеки, но съ 1852 г. 
это допускалось только на сумму въ 5,000 долларовъ. Банки находились 
подъ постоянным?, надзором?, контролера или позже департамента бан-
ковъ. Если банкноты не были оплачены банкомъ по ихъ предъявленіи, то 
обладатель их?, могъ совершить протестъ и сдѣлать сообщеніе контро-
леру. Контролеръ долженъ былъ сейчасъ же побудить банкъ къ пла-
тежу и, если послФ.дняго въ теченіе 15 дней не иослѣдовало, объявить 
въ оффиціальной газетѣ штата, что всѣ банкноты оплачиваются изъ 
вложенная и теперь имѣющаго быть реализованнымъ фонда обезпе-
ченія. 

Ныо-Іоркскія установленія были мало по малу введены и въ нѣ-
которыхъ других?, штатах?, и стали въ существенныхъ чертахъ въ силу 
законовъ ікб;з и 1804 гг. во время меясдоусобной войны основаніемъ 
н о в а я урегулированія байковая дѣла выпуска банкнотов?, во всѣхъ 
Соединенныхъ Штатахъ. Помощью чрезвычайная постаповленія, всѣ 
банки, практиковавшіе выпускъ банкнотовъ и учрежденные согласно 
прежним?, законамъ отдѣльныхъ штатовъ, были принуждены къ погаше-
нію или пріостановкѣ выпуска банкнотов?,. Образуюіціеся согласно но-
вому закону банки, выпускающіе банкноты доллшы доставить Comptroller 
of the Currency билеты государственная долга Соединенныхъ Шта-
товъ и при томъ не менѣе, чѣмъ на 40,000 долларовъ и чѣмъ Va ихъ 
основного капитала. Взамѣнъ ихъ они получаютъ отъ этого долж-
ностная лица банкноты in bianco на сумму въ 00% биржевой стои-
мости достав.тенныхъ бумаг?,, но не выше 90% ихъ номинальной стои-
мости. При томъ акціонерный банкъ, реализованный основной капнталъ 
которая не превышаете 500,000 долларовъ, не можетъ удерживать въ 
банкнотахъ болѣе 90% своего капитала, общества съ капиталом?, отъ 
500,000 долл. до 1.000,000—бол-Ье 80%, съ капиталомъ отъ 1.000,000 до 
3.000,000—болѣе 75%, болѣе крупные банки—болѣе (Ю%. Банкноты загото-
вляются контролером?, по одинаковому образцу за счет* банковъ, выда-
ются послѣднимъ, снабжаются подписью выпускающая ихъ банка и 
имъ вводятся въ обрагценіе., Законъ содержитъ, кромѣ того, самыя по-
дробный постановленія о родѣ и способѣ банковаго промысла, о по-
крыли наличнаго запаса и погашеніи банкнотовъ, равно какъ и о пра-
вительственномъ надзорѣ за банками. Относительно обязанности пога-
шения банки дѣлятся на 3 класса, банки города Ныо-1орка, банки 15 слѣ-
дующихъ по значенію городовъ (reserve cities) и банки всѣхъ осталь-
ныхъ мѣстъ (мѣстные банки). Каждый изъ мѣстныхъ банковъ долженъ 
выбрать себѣ банкъ въ „резервномъ" городѣ (изъ 15 вышеуказанных?.), 
помѣстить въ немъ извѣетную часть своего наличнаго запаса и раз-
решить ему погашеніе своихъ банкнотовъ. Банки „резеіэвныхъ" горо-
дов?. принуждены вступить въ такія же отношенія съ какимъ нибудь 
банкомъ Нью-кфка. Наконецъ, согласно дополнительному закону 1874 г., 
всѣ банки обязаны передать казначейству Соединенныхъ Штатовъ 
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5% суммы, ихъ банкнотовъ, находящихся въ обращеніи, въ наличныхъ 
деньгахъ, и сохранять этотъ „кредитъ" всегда на одинаковомъ уровнѣ . 
Изъ него казначейство погашаетъ. по требованію, наличными деньгами 
банкноты соотвѣтствующихъ банковъ на сумму въ 1,000 или кратное 
тысячи долларов* Такимъ образомъ, что касается формы и иогашенш 
банкнотовъ, произведены важные шаги въ цѣляхъ централизаціи для 
громадной области Соединенныхъ Ш т а т о в * Сначала законом* была 
установлена общая сумма имѣющихъ быть выпущенными нацюналь-
ныхъ банкнотовъ и даны точныя предписанія относительно ихъ рас-
предѣленія между отдѣльными штатами и банками. Законъ 14 января 
1875 г. отмѣнилъ это ограниченіе. 

Опредѣленія, подобный американскому законодательству, въ 
Европѣ содержатся только въ швейцарском* законѣ о банках* 8 марта 
1881 г. И там* выпуск* банкнотовъ разрѣшенъ всякому акціонерному 
банку, обладающему основным* капиталомъ не менѣе, чѣмъ въ 
500,000 франковъ, если онъ пополнил* извѣстныя требованія закона. 
Важнѣйшее изъ этихъ требованій—обезпсченіе, которое нужно пред-
ставить за банкноты. Послѣднее должно состоять изъ наличнаго запаса 
на 40% обращенія банкнотовъ, а на остальные СО"/,, или въ гарантіи 
кантона, или въ доставленных* цѣнных* бумагах*, или въ учтенных* 
векселях*. Но банкам*, дающим* гарантію послѣдним* упомянутым* 
образомъ, разрѣшается болѣе узкій к р у г * сдѣлокъ, чѣмъ остальным*. 
Ограниченіе количества банкнотовъ состоит* только в * том*, что ни-
какой банк* не может* выпустить банкнотовъ на сумму въ два раза 
большую его реализованнаго и дѣйствительно имѣющагося основного 
капитала. 

Не можетъ быть сомнѣнія въ томъ, что свобода выпуска банкно-
товъ в * названных* государствах* мощно способствовала распростра-
ненно банковых* учреждений во всѣхъ частях* ихъ. Выпускъ банк-
нотовъ можетъ быть выгоднымъ дѣломъ при т а к и х * условіяхъ, при 
которыхъ другія отрасли банковаго промысла еще мало вознагра-
ждаются. Онъ дает* возможность, поэтому, открывать банки въ таких* 
мѣстахъ, гдѣ о них* иначе и думать нельзя было бы. и увеличивает* 
число банков* там*, гдѣ в * противном* случаѣ и х * было бы только не-
много. Путемъ установления обезпеченій достигается обыкновенно также 
и конечное удовлетворение кредиторов* по банкнотам* обанкротив-
ш а я с я банка. Наконец*, путем* ограниченія выпуска банкнотовъ извѣст-
нымъ отношеиіемъ ісъ основному капиталу, равно как* и посредством* 
постановленій относительно ногашенія, взаимнаго прииятія банкнотов* 
и установленія обезпеченія осуществлено протнводѣйствіе нѣкоторыыъ 
злоунотребленіям* банковаго промысла выпуска банкнотов* и за-
труднено чрезмѣрное увеличеніе обращенія банкнотовъ въ періоды 

зарвавшейся спекуляции. 
Съ другой стороны нельзя отрицать, несмотря на всѣ законода-

тельныя мѣры предосторожности, не только единичные крахи банковъ, 
но и всеобщія приостановки въ платежахъ наличными во время боль-
шнхъ кризисовъ, и совершенно не достигнута удовлетворительная за-
бота объ исполненіи указанныхъ выше соціально-экономнческихъ по-
требностей въ области денежнаго дѣла. 

Раиній опытъ въ Соединенныхъ Штатахъ Америки обнаружнлъ 

справедливость этихъ утверждений. Что и ныо-іоркская система по-
крытія банкнотовъ не создала значительных!, нзмѣненій въ этомъ отно-
шеніи, показалъ 1857 г о д * Нью-Іоркскіе банки старались поддержать 
свою платежеспособность во время торговаго кризиса этого года са-
мыми чрезвычайными ограниченіями оказываемая ими кредита, учет-
ный процентъ возросъ до нѣсколькихъ процентовъ въ мѣсяцъ, подъ 
конецъ почти стало невозможнымъ достать деньги подъ вѣрнѣйшія 
обезпеченія. Наконецъ, общественный интересъ еще больше, чѣмъ 
частный интересъ банковъ, требовалъ тогда, чтобы послѣдніе пріоста-
новили платежи наличными и снова расширили доставленіе кредита. 
И хотя для этого правительство Штатовъ предписало немедленную лик-
видацію всякаго банка, не п о г а ш а ю щ а я своихъ банкнотовъ металли-
ческими деньгами, этого не произошло. Иаоборотъ, высшій судъ Соеди-
ненныхъ Штатовъ, въ особомъ засѣданіи въ октябрѣ 1857 г. рѣшилъ, 
что нріостановленіе банкомъ илатенсей наличными не можетъ быть 
признано доказательством-!, е я неплатежеспособности (insolvency), если 
такое пріостановленіе общее для всѣхъ банковъ, или составляетъ почти 
всеобщее явленіе, что при такой всеобщей нріостановкѣ платежей банкъ 
считается платежеспособнымъи поэтому по отношенію къ нему не можетъ 
быть открыто конкурсное производство, если его имущество болѣе чѣмъ 
достаточно, чтобы удовлетворить всѣхъ его кредиторовъ. Какъ и въ 
періоды прежних* кризисовъ, напр., 1S37 года, и на этотъ разъ обхо-
дились долгое время неиогашаемыми, нѣсколько обезцѣненными по 
сравненію съ наличными деньгами банкнотами, к а к * единственным-!, 
платежным-], средствомъ. Установленный же какъ обезпеченіе госз'дар-
ственныя бумаги оказались не находящими сбыта во время кризиса. 
Нѣкоторыя вынужденныя продажи низвели курс* пыо-іоркских* обли-
гацій с * 110 до 70. Результат* же этихъ и имъ подобныхъ банковыхъ 
законовъ один* очевидецъ оиисываетъ (Hunts Merchants Magazine, 
ноябрь 1857 г.) слѣдующим* образомъ: „парализованіе всякой торговли 
отъ Бангора до Н о в а я Орлеана, пріостановленіе платежей банковъ въ 
большой части Соединенныхъ Штатовъ, расчитываніе тысячъ рабочих*, 
невозможность доставить на рынокь громадный запасъ нашихъ про-
д у к т о в * потеря отъ 2 до 3% въ мѣсяц* на учетѣ самыхъ надежных* 
бумаг*, понижеиіе цѣнъ на всіз цѣнныя бумаги, даже на векселя на 
Лондонъ". Значеніе этого ранняго американскаго опыта не ослаблено 
исторіей національныхъ банковъ. Ибо п-і. первые полтора десятка 
своего существованія, они хозяйничали при всеобщей пріостановкѣ 
платежей наличными, на основѣ непогашаемых* бумажных* денег*; 
которых* нельзя было вывозить за-границу. Но в * иослѣдніе годы каз-
начейство Соединенных* Штатоіл, выполняло для всей страны задачу 
держать наличный запас*, которым* можно располагать, и путемъ пе-
ріодическихъ выдач* денегъ изъ этого запаса предотвращало сильный 
колебанія учета, денежные и кредитные кризисы. Въ общемъ, обра-
щеніе банкнотовъ въ Соединенныхъ Штатахъ все болѣе и болѣе- со-
кращается, и не только въ виду постоянно усиливающаяся зиаченія 
системы вкладовъ, по именно вслѣдствіе покрытія свидѣтельствами го-
сударственная долга, такъ какъ иослѣднія стоят* выше „pari", тогда 
какъ принимаются только по стоимости „pari"; банки, поэтому, несутъ 
потерю на внесенныхъ для обезпечеиія б у м а г а х * Послѣдній крупный 



банковый кризисъ произошел* въ 1893 г., но онъ не стоялъ ни въ 
какой связи съ выпускомъ банкнотовъ. 

Швейцарское банковое дѣло тоже еще не пережило со времени 
закона 1881 г., замѣна котораго новымъ закономъ уже нѣсколько лѣтъ 
подготовляется, серьезныхъ кризисовъ, и такъ какъ въ немъ не поза-
ботились ни о наличном* запасѣ, которым* можно располагать, ни о 
возможности увеличенія на достаточное время платежныхъ средствъ 
въ неріодъ кредитная кризиса, то мы опасаемся, что оно покоится 
несмотря на прочность промышленной жизни и распространенной за-
житочности в * Швейцаріи, равно какъ и счастливое политическое^ но-
ложеніе страны, не на очень стойких* основаніях*. Ибо важнѣиіше 
и з * прежде обнаруживавшихся недостатков* системы —не случайная 
характера, а вытекают* изъ природы банковаго промысла. 

Что частный интерес* банков*, практикующих* выпуск* банкно-
товъ, иедостаточенъ, чтобы предохранить отъ нездоровая управленія 
последними и отъ большихъ неурядицъ въ денежномъ дѣлѣ, это приз-
нают* и составители американская законодательства, но когда они 
думают* замѣнить недостаток* частная интереса общими определе-
ниями закона, они упускают* изъ виду слѣдующіе пункты: 

1) что путемъ предписаній закона нельзя создать наличнаго за-
паса, которымъ можно располагать. Этимъ скорѣе дѣлаютъ неподвижным* 
соотвѣтствующій постановленіям* закона наличный запасъ, такъ что 
и тогда, когда кредитъ и условія промысла банка допускаютъ его 
уменыиеніе, его нельзя употребить для вывоза денегъ или другихъ 
цѣлей; 

2) что нельзя обезпечить постоянную погашаемость банкнотовъ 
путемъ внесенія цѣнныхъ бумаг*. Ибо цѣнныя бумаги, каковы бы они 
ни были, нельзя быстро обмѣнить на наличныя деньги, когда налич-
ных* денегъ вообще нѣтъ въ странѣ на-лицо; 

3) что при всеобщей пріостановкѣ платежей банками, выпускаю-
щими банкноты, ихъ нельзя принудить къ быстрой ликвидаціи за не-
достаткомъ другихъ средствъ обращенія, потому что именно тогда 
банкноты во всяком* случаѣ неизбѣжны, какъ платежное средство, и 
ихъ услугами приходится пользоваться, хотя они и неоплачнваемы 
наличными деньгами; 

-1) что не путемъ о б щ а я закона можно удерживать многочислен-
ные банки, выпускающіе банкноты, въ предѣлахъ раціональнаго и 
общеполезная способа оказыванія кредита и учетной политики. Ибо 
т а к а я политика должна считаться съ различными причинами, оказываю-
щими воздѣйствіе на банки имѣющіе потребность въ деньгахъ. Закон* 
однако провести такого различія не в * состояніи, это возможно только 
при нспользованіи путемъ долгаго опыта выработанныхъ практикой. 

3. Снабтеніѳ одного или нгъснольнихъ банновъ привиллвгівй по выпусну банннотъ. 
Изъ сказанная выше о задачахъ банковой политики ясно, что при 
еуществованіи многихъ банковъ, выпускающих* банкноты, общегосу-
дарственный интерес*, гарантирующій прочность и непрерывность 
размѣна, достигается гораздо слабѣе, чѣм* в * томъ случаѣ, когда 
право выпуска банкнотъ предоставлено въ видѣ привиллегіи одному 
крупному банку. 

Чѣмъ болѣе распредѣлена отвѣтственность, тѣмъ слабѣе она ощу-
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щается тѣми, на которыхъ она лежит*. Большой центральный банкъ. 
даже если онъ управляется частными лицами по порученію частная об-
щества, не можетъ освободиться отъ чзгвства общественныхъ обязан-
ностей (примѣръ—Банкъ Англіи), конкуррирующіе же между собою 
маленькіе банки едва-ли прійдутъ къ созпанію, что они обязаны при-
нести ясертвы въ интересах?, общества. Уже въ бдительномъ надзорѣ 
общественнаго мнѣнія, въ обсужденіи прессой всѣхъ шаговъ з'прав-
ленія заключается средство обезпеченія отъ злоупотребленій. Затѣмъ 
гораздо осуіцествимѣе для государства перенять управленіе единаго 
большого выпускающаго банкноты банка и вести его въ общем* 
интересѣ или по крайней мѣрѣ во всѣх* единичных* мѣропріятіях* 
поставить его подъ контроль органовъ публичной власти. 

Къ этому присоединяется и то, что привнллегированное положе-
ніе первыхъ банковъ облегчаетъ сохраненіе большого наличнаго 
запаса и ограниченіе оказываемая кредита, тогда какъ конкурренція 
затрудняет?, это для другихъ. Наконец?., опьггъ показываетъ, что 
болыпіе банки страны, гораздо чаще обладают?, требуемым* креди-
том*, чѣмъ маленькіе, конкуррирующіе банки, чтобы во время больших?, 
кризисов?, заполнить прорѣхи, оказывающіяся въ кредитном?, дѣлѣ. 
Увеличеніе выпзгска банкнотов?, и жиро-кредитовъ съ одной стороны 
и оказываніе кредита съ другой въ разгарѣ кредитных* кризисовъ, 
это до сихъ поръ наблюдалось только у большихъ центральных?, бан-
ковъ европейских?, государства Явлѳніе это объясняется болѣе стро-
гимъ контролем*, которому эти банки подлежать, большими средствами, 
которыми они обладают* и сознаніемъ, что они—краеугольный камень 
кредитнаго и денежнаго обращенія всего государства. ' 

Противъ централизаціи выпуска банкнотовъ въ одномъ только 
банкѣ говорить, главнымъ образом?,, то обстоятельство, что такой 
банкъ будетъ обладать обыкновенно меньшей силой сопротивляемости 
неосновательнымъ требованіямъ финансовая згправленія государства, 
чѣмъ болѣе независимые, носящіе частный характеръ, банка. Но и 
съ этимъ неудобствомъ не можетъ сравниться та выгода, которую 
представляет?, для государственная финансовая управленія связь съ 
могущественнымъ банкомъ, обладающимъ прочно укоренившимся 
кредитом?, и многочисленными отдѣленіями, разбросанными по всему 
государству. Въ экономически прогрессирующих?, странахъ государ-
ственное финансовое управленіе не можетъ долго идти в * разрѣз* с * 
общим* стремленіем* къ объединенію кассъ и къ платежу путем?, 
передачи требованій на общую кассу. Оно принуждено не только при-
нимать и выдавать банкноты, но и пользоваться услугами банковаго 
учрежденія, чтобы использовать свободные кассовые запасы государства 
и съ небольшими издержками переводить ихъ съ мѣста на мѣсто. Вы-
текающія отсюда финансовый и народнохозяйственный выгоды преи-
мущественно оцѣнены тоже в?, Англіи. Затѣмъ банкъ страны можетъ 
оказать государству своимъ наличным* запасом* и своимъ кредитом?, 
во время нужды болыпія и незамѣнимыя услуги. Въ исключительных?, 
случаяхъ оправдывается даже временная пріостановка наличныхъ 
платежей, которая вовсе не должна вести обязательно къ гибельному 
обезцѣненію бумажных* денегъ. Банкъ Англіи въ періодъ отъ 1797 г. 
до 1819 г. и въ особенности Банкъ Франціи во время и послѣ войны 
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съ Германіей, являются примѣрами этого. ГІослѣдній далъ взаймы го-
сударству почти I1/« милліарда и получилъ ихъ обратно неріодическнми 
взносами съ 1873 г. до 1879 г., и несмотря на это его банкноты, ставшіе 
въ силу закона 12 августа 1870 г. неоплачиваемыми бумажными день-
гами, испытали только временное на нѣсколько процентовъ обезцѣне-
IIіе. Во всякомъ случаѣ опытъ показываетъ, что помощь, оказываемая 
централыіымъ банкомъ, кредитъ котораго во время мира сильно упро-
чился, нмѣетъ много преимуіцествъ предъ непосредственнымъ выпус-
комъ бумажныхъ денегъ со стороны государства. 

По в с і м ъ этимъ основаніямъ, всѣ почти европейская государства 
или передали выпускъ банкнотовъ только одному въ страиѣ банку, 
находящемуся подъ руководством?, или надзором* правительства или, 
если историческія и другія причины дѣлали необходимым?, нѣсколько 
банковъ, выпускающих?, банкноты, всетаки одинъ изъ подобных?, бан-
ковъ вооруясали особыми привилегіями и такимъ образомъ создавали 
для него возможность взять на себя задачи, регулированія банковаго дѣла 
ііо выпуску банкнотовъ. В ъ послѣднемъ случаѣ тоясе повсюду замѣчаѳтся 
растущее с-гремленіе къ централизаціи. Такимъ образомъ въ Аигліи и 
Уельсѣ неболыпіе банки, выпускающіе банкноты наряду съ Банкомъ 
Англіи, съ 1844 г., стѣснены въ своихъ операціяхъ. Французскіѳ провин-
ціальные банки въ 1848 г. соединены съ Банкомъ Франціи, испанскіе 
въ 1874 г. съ Банкомъ Испаніи. Такъ, Германская Имперія тотчасъ послѣ 
своего возобновленія учредила Германскій Имперскій Банкъ и снабдила 
его въ отношеніи с в о б о д н а я отъ налоговъ выпуска банкнотовъ суще-
ственными преимуществами предъ частными банками. Голландія и 
Бельгія, Австрія и Россія, Данія, Норвегія и другія государства всегда 
имѣли только по одному банку, выпускающему банкноты. 

4. Государственный или частный баннь. Растущая централизація выпуска 
банкнотовъ и усиливающееся признаніе, что банки, выпускающіе 
банкноты, должны управляться въ общем?., а не въ частномъ интересѣ 
выдвинули весьма ваиспый вопросъ о томъ—слѣдуетъ ли выпускъ банк-
нотов?. сдѣлать совершенно государственной функціей и производить 
при посредствѣ чнсто-государственнаго учрежденія, или предоставить 
это акціонерному обществу. До сихъ поръ всѣ болыпіе центральные 
банки—почти исключительно акціонерныя общества, подъ государ-
ственнымъ вліяніемъ находящіяся, размѣры котораго очень разнооб-
разны. Только Россія и Швеція среди евронейскихъ государствъ имѣ-
ютъ чисто-государственные банки. 

Въ пользу совершенная поглощенія государствомъ дѣла выпуска 
банкнотовъ главнымъ образом?, приводятъ слѣдующее: 

а) что управленіе банкомъ въ общемъ интересѣ гораздо^ легче 
обезпечить въ государственномъ банкѣ, чѣмъ въ такомъ, который упра-
вляется за счетъ и поэтому болѣе или менѣе въ интересахъ акціонеровъ. 
Однако возможно совершенно подчинить управлеііію должностных?, 
тицъ государства и банкъ, капиталъ котораго внесен?, акщонернои 
компаніей, какъ это имѣетъ мѣсто въ Германском?. Имперском?. Ьанкѣ . 
Въ Банкѣ Франціи преобладающее вліяніе государства достигается тѣмъ, 
что государство назначаетъ управляющего банкомъ, обоихъ товарищей 
у п р а в л я ю щ а я и директоровъ отдѣлеиій, послѣднпхъ по предложенпо 
управляющая. И з ъ 15 членовъ правлепія, которыхъ выбираюсь акщо 
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неры, трое должны быть из?, числа генеральныхъ сборщиковъ податей. 
Банкъ Англіи находится вполнѣ въ рукахъ акціонернаго общества, но 
едва ли его управленіе въ новѣйшее время можно упрекнуть, что оно 
больше обращает?, вниманія на интересы акціонеровъ, чѣмъ на общее 
благо; 

Ь) что прибыль, получаемая отъ выпуска банкнотов?., долигна по-
ступать въ пользу государства, а не общества капиталистов* Тогда 
какъ въ прежнихъ центральныхъ банкахъ и нѣкоторыхъ небольших?, 
привилегированныхъ банкахъ выгоды о г?, выпуска банкнотовъ посту-
пали во всякомъ случаѣ несправедливо въ пользу соотвѣтствугощнхт. 
акціонерных?» компаній (акціи Банка Франціи номинальной стоимости 
въ 1,000 фр. по временамъ цѣнятся больше, чѣмъ въ 4,000 фр.), въ но-
вѣйшихъ концессіяхъ этому невыгодному полоясенію постарались про-
•гиводѣйствовать до извѣстнон степени путемъ участія государства въ 
прибылях?.. В ъ особенности обстоитъ такъ дѣло съ Германскимъ Импер-
скимъ Банкомъ, который, помимо уплаты прусскому государству еясе-
годно суммы въ 1.805,730 марок?, до 1925 г., передаетъ въ имперскую 
кассу половину съ дохода, послѣ того какъ владѣльцамъ паев?, выдано 
•Ѵ/.,%, и ст, остального дохода 3/4, послѣ того какъ акціонеры получили 
8%. Подобныя же постановленія относительно участія государства въ 
прибыляхъ суіцествуютъ для національнаго банка Бельгіи и съ 1888 г. 
введены также въ уставъ Банка Голландіи. Наоборотъ, важн-Ьйшее 
основаніе для сохраненія исторически в о з н и к ш а я отношенія произ-
водства банковаго промысла при посредствѣ или, по крайней мѣрѣ, 
за счетъ акціонернаго общества, это—большая самостоятельность упра-
вленія банка по отношенію къ финансовому унравленію государства. 
Почти всѣ пріостановки платежей болѣе крупными банками въ Европѣ , 
выпускающими банкноты, вызваны были непомѣрнымъ оказываніемъ 
кредита государству. Противъ ясе сомнительныхъ претензій финансо-
в а я управленія, чисто-государственный банкъ будетъ имѣть еще меньше 
силы сопротивленія, чѣмъ управленіе банка, которое моисетъ сослаться 
на то, что оно заиѣдуетъ частной собственностью. Слѣдуетъ принять 
во вниманіе и то, что въ случаѣ вторженія враговъ, имущество госу-
д а р с т в е н н а я банка становится добычей враговъ, тогда какъ въ про-
тивоположномъ случаѣ оно уважается, какъ частная собственность. 
Такъ, сначала конфискованный въ отдѣленіяхъ Банка Франціи въ 
Мецѣ и Страсбургѣ нѣмецкими войсками суммы позже были ему воз-
вращены. 

Къ этому присоединяется, наконецъ, и то, что чисто-государтвен-
ный банкъ зависитъ отъ требованій парламентская большинства, • въ 
которомъ особые классовые интересы часто имѣютъ больше значенія, 
чѣмъ общее благо. 

5. Предписан/я относительно еыпусновъ, оплачиванія и понрытія банннотовъ. а) Стои-
мость отдельных* банннотовъ. Банковскіе законы запрещаюсь выпускъ банкно-
товъ ниже извѣстной минимальной стоимости (въ Германіи—100 марокъ, 
въ Англіи и Уельсѣ—5 фунтовъ, въ Шатландіи—1 фунтъ, въ Бельгін— 
25 франковъ, въ Голлаидіи—25 флориновъ, въ Швейцаріи—50 фран-
ков*; стоимость с а м ы х * маленьких* банкнотов* банка Франціи, ко-
торая съ 1857 г. опредѣлялась въ 50 фр., была послѣ пріостановленія 
платеисей наличными послѣдовательно низведена до 5 франковъ; банк-
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ноты ниже 5 фраиковъ въ иослѣдніе годы снова изъяты). При опре-
дѣленіи цифры этого минимума отчасти исходятъ еще изъ того взгляда, 
что платежъ банкнотами долженъ и можетъ ограничиваться тѣми кру-
гами, которые въ состояніи оцѣнить кредитоспособность выпускающая 
ихъ банка, но главнымъ образомъ руководящимъ является желаніе 
удержать въ болыпемъ размѣрѣ металлическія деньги въ странѣ и 
этимъ дать денежному обращенію болѣе прочную основу. Оба осно-
ванія не выдерживаютъ критики по отношенію къ прочно уко-
ренившимся и раціонально управляемымъ банкамъ, выпускающимъ 
банкноты, то есть особенно по отношенію къ банкамъ европейских* 
государотвъ съ упорядоченными финансами. Ибо обращеніе ихъ банк-
нотовъ является всеобіцимъ, оцѣнка ихъ кредитоспособности от-
дѣльными получателями не можетъ имѣть мѣста и при болыпихъ сум-
махъ. Денежная же система страны гораздо лучше и прочнѣе обосно-
вана, если наличный запасъ центральная банка великъ, а въ мелкомъ 
оборотѣ пользуются услугами способовъ платежа, основанныхъ на кре-
дитѣ и легко приспособляющихся къ потребностямъ оборота, чѣмъ 
если наличный запасъ банка меньше, а въ мелкомъ обороті» находятся 
въ обращеніи исключительно металлическія деньги. Въ послѣднемъ 
случаѣ, въ виду періодически усиливающейся потребности мелкая внут-
ренняя оборота въ платежныхъ средствахъ, приходится прибѣгать къ 
наличному запасу банка, который гораздо чаще поэтому будетъ под-
вергаться уменыненію, чѣмъ въ томъ случаѣ, когда потребность обо-
рота можно удовлетворить путемъ увеличенная выпуска банкнотовъ. 
Уже вслѣдствіе этого легко возникаютъ періодическія денежный за-
трудненія (осенняя потребность). Для иностранных!, же платежей чер-
наютъ изъ уменьшившаяся запаса, и потому и денежный рынокъ ста-
новится тоже болѣе неспокойнымъ. 

Ъ) Обязанность прівма банннотовг. Почти повсюду получатели закономъ 
не обязываются къ пріему банкнотовъ при уплатахъ. Только АІІГЛІЯ 
и Франція представляютъ исключеніе. Въ первомъ государствѣ съ 
1 января 1834 г. банкноты Банка Англіи до тѣхъ поръ, пока они 
каждую минуту оплачиваются въ каесѣ банка наличными день-
гами, составляютъ законное платежное средство во всѣхъ плате-
жахъ, исключая тѣхъ, которые производитъ Банкъ Англіи самъ. Во 
Франціи законъ 12 августа 1870 г. опредѣлилъ, что банкноты Банка 
Франціи должны быть принимаемы государственными кассами и част-
ными лицами (et par les particuliers), какъ законное платежное средство 
(monnaie légale), и пріостановилъ обязанность банка оплачивать свои 
банкноты наличными деньгами. Пріостановка уничтожена закономъ 
3 августа 1875 г., законный же курсъ банкнотовъ остался. Этими по-
становленіями только признано полоисеніе, которое фактически во 
всѣхъ отрасляхъ оборота давно установилось за банкнотами большого 
банка страны, и это имѣетъ свое преимущество для предотвращенія, 
м о г у щ а я быть въ противномъ случаѣ придирчиваго поведенія отдѣль-
ныхъ лицъ. Экономическій характеръ банкнотовъ, какъ требованіе на 
извѣстную банковую кассу, отъ этого не испытываетъ никакого измѣ-
ненія. Существенный для него свойства, способъ выпуска и покрытія, 
оплачиваемое!*, возможность обратная притока въ кассы банка оста-
ются тѣми же. 
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С) Оплачиваемость и обмгънг банннотовг. З а б о т а О ПОСТОЯННОЙ ОІілачн-
ваемости банкнотовъ составляетъ задачу законодателя въ особенности 
при выпускѣ банкнотовъ, распредѣленномъ между многими банками. 
Слѣдуетъ воздѣйствовать въ томъ смыслѣ, чтобы банкноты были опла-
чиваемы не только въ маленькихъ мѣстечкахъ, но и въ центральныхъ 
пунктахъ оборота страны, чтобы оплата ихъ постоянно безъ промед-
ленія производилась въ главной монетѣ государства, и чтобы они обра, 
іцались не далеко отъ мѣстъ оплачиванія и мѣстонахожденія выпускаю-
щ а я банка, потому что все это затрудняетъ оплату или обратный притокъ 
и облегчаетъ чрезмѣрный выпускъ банкнотовъ. Ибо постоянная не-
медленная оплачиваемость есть важнѣйшій признакъ банкнотовъ, на 
которомъ существенно покоится ихъ своеобразная фунКція. Всякое за-
труднѳніе оплачиваемости и обратная притока придаетъ банкнотамъ 
нѣчто свойственное неоплачиваемымъ бумажнымъ деньгамъ. Въ нѣко-
торыхъ странахъ съ многочисленными разсѣянными банками, выпус-
кающими банкноты, послѣдніе сами несли заботу объ облегчепіи обрат-
наго притока банкнотовъ путемъ установленія системы взаимная 
обмѣна банкнотовъ (напр., въ Шотландіи), или путемъ учрежденія 
общей кассы оплаты въ центральномъ пунктѣ оборота (прежде Оуф-
фолькскій банкъ въ Бостонѣ для банковъ Новой Англін). Мѣропріятія, 
предпринимаемый въ этомъ отношеиііі Соединенными Штатами, упо-
мянуты выше. Швейцарія закономъ 8 марта 1881 г. установила обязан -
ность взаимнаго пріема банками, выпускающими банкноты, банкнотовъ 
всѣхъ ея банковъ (безъ запрета снова ихъ пустить въ обраіценіѳ). Въ 
Германіи законъ объ Имперскомъ Баикѣ содержитъ въ этомъ отноше-
ІІІИ слѣдующія постановленія. Всякій банкъ, банкноты которая могутъ 
обращаться во всей Имперіи, долженъ обязаться.оплачивать свои банк-
ноты въ мѣстѣ по его указанію въ Берлннѣ или Франкфурт!» (выборъ 
одного изъ этихъ городов* подлежит* одобренію Союзная Совѣта) 
но востребовапію обращающимися наличными деньгами и прнтомъ не 
позже дня послѣ предъявленія ихъ (S 44, 4). Банкъ долженъ далѣе при-
нимать для платежей по полной номинальной стоимости всѣ герман-
скіе банкноты, обраіценіе которыхъ допущено на всем* протяженіи 
Имперіи, как* въ мѣстѣ своего пребыванія, так* и в * тѣхъ и з * своих* 
отдѣленій, которыя находятся в * городах* с* населеніем* больше, 
чѣмъ въ so,ООО жителей. Принятые такимъ образомъ банкноты другихъ 
баиковъ, если только это не банкноты Имперскаго Банка, долясны только 
или представляться банку, который ихъ выпустилъ для оплаты или 
уплаты, или же для уплатъ въ томъ мѣстѣ, гдѣ имѣет* главное пре-
бывание этот!» банк* (§§ 1!) и 44, 5). Вслѣдствіѳ иовсемѣстнаго раенро-
страненія отдѣленій Имперскаго Банка, который точно также подле-
жит* этимъ постановленіямъ, въ Германіи обезпеченъ взаимный быстрый 
обмѣнъ банкнотовъ между банками, ихъ выпускающими, и быстрый 
обратный приток* банкнотов* в * предѣлах* дѣятельности выпускаю-
щих* банкноты баиковъ. 

Д) Постановления относительно ноличестса банннотовг, которое баннг мотѳтг вы-
пустить. Предписанія закона или вообще ограничиваюсь количество 
дозволяемаго выпуска банкнотовъ или устанавливаю!* для дозво-
л е н н а я обращенія банкнотовъ подвижную границу, стоящую въ 
извѣстномъ отношеніи къ наличному запасу. Въ послѣднемъ случаѣ 
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разница между обращеніемъ банкнотовъ и наличнымъ эапасомъ, т. е. 
количество банкнотовъ, не покрытыхъ наличными запасами, такъ на-
зываемые не покрытые банкноты, можетъ въ свою очередь или быть 
неподвижно установленнымъ или при извѣстныхъ условіяхъ возрастать 
или прибывать (долевое покрытіе). 

Неподвижное опредѣлепіе максимальной суммы всѣхъ находя-
щихся въ обращеніи банкнотовъ излишне, если достаточно ограниченъ 
выпускъ непокрытых* банкнотовъ; нельзя усмотрѣть оонованія, почему 
нежелательно допустить увеличеніе количества обращающихся банкно-
товъ, если наличный запасъ выпускающаго ихъ банка получаетъ при-
ращеніе въ той же мѣрѣ, въ какой и банкноты. Обіцаго интереса пре-
пятствовать тому, чтобы вмѣсто металлическихъ денегъ обращались 
выпускаемые за нихъ болѣе удобные банкноты, нѣтъ. 

Путемъ ограниченія количества банкнотовъ, которые банкъ мо-
жетъ выпустить безъ металлическая покрытія, желательно иомѣшать 
чрезмѣрному выпуску банкнотовъ, который облегчаете путь нездоро-
вому возвышенію цѣнъ и чрезмѣрной спекуляціи. Если оно достигло 
своей цѣли и въ то же время не такъ далеко проведено, чтобы когда 
либо фактически въ чувствительной степени ограничить банкъ при 
выпускѣ банкнотовъ, то оно не урѣзываетъ полезная употребленія 
банкнотовъ, какъ платежная средства, легко приспособляющаяся къ 
потребностямъ, оборота п не затрудняетъ и не препятствуетъ испол-
ненію задачъ, которыя мы считали нужнымъ указать, какъ суще-
ственный для политики банковаго дѣла по выпуску банкнотовъ. 

Смотря по числу, кредиту и способу управленія существующихъ 
въ странѣ банковъ, ущербъ и вредъ очень различно будетъ оцѣни-
ваться. 

При многочисленныхъ. конкуррирующихъ другъ съ другомъ бан-
кахъ рѣшающимъ будетъ обыкновенно мысль объ опасности, боязнь 
того, что безъ ограпиченія права выпуска непокрытыхъ банкнотовъ 
въ періоды спекуляціи наступить злоупотребленіе ими. Главнымъ обра-
зомъ въ виду этихъ основаній въ Англіи ввели для частныхъ и при-
надлежащихъ товариіцествамъ банковъ абсолютное ограничение коли-
чества банкнотовъ, которое они могутъ выпускать, и точно также въ 
ІПотландіи закономъ установлено количество непокрытыхъ деньгами 
банкнотовъ, выпускъ котораго дозволенъ. Подобный же фиксированія 
наблюдаются во многихъ старыхъ концессіяхъ банковъ, выпускающихъ 
банкноты, въ Германіи, Швейцаріи и другихъ странахъ и существо-
вали по отношенію къ американскимъ національнымъ банкамъ до за-
кона 14 января 1875 года. 

Совсѣмъ не таісъ, какъ при существованіи многихъ конкуррирую-
щихъ банковъ, ставится вопросъ для европейских?, большихъ цент-
ральныхъ банковъ, управляемыхъ въ общемъ интересѣ и пользую-
щихся высокимъ кредитомъ. По отношенію къ нимъ почти совер-
шенно нечего бояться злоупотребления по вынуску банкнотов*; наобо-
ротъ, помощь, которую послѣдній можетъ доставить неблагопріятному 
положенію, иначе почти неустранимому, имѣетъ гораздо большее зна-
ченіе. Максимумъ обращенія металлически непокрытыхъ банкнотов?, 
этихъ банковъ падаетъ не на періоды чрезмѣрнаго возвышенія цѣнъ 
и предпринимательской энергіи, но на времена тяжкнХъ потрясеній 
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кредита, въ которые увеличеніе банкнотовъ и доставляемая кредита 
оказываетъ для успокоенія оборота совершенно незамѣнимыя услуги. 

Интересная попытка точнаго ограниченія суммы металлически 
непокрытых?, банкнотовъ, которые молсетт. выпустить большой цент-
ральный банкъ, сдѣлана въ Англіи. Она осуществлена подъ вліяніемъ 
школы, которая вообще отрицала функцію банкнотовъ служить въ мѣ-
няющемся количествѣ мѣняющимся потребностямъ оборота въ платеж-
ныхъ средствах?, и требовала, чтобы количество пускаемыхъ въ обра-
щеніе банкноа'овъ увеличивалось и уменьшалось въ той же мѣрѣ, въ 
какой прибыло или убыло количество чисто металлическихъ денегъ 
(изложеніѳ теоріи этой школы было дано выше). Но сумма банкнотовъ, 
которые можно выпустить безъ металлическая покрытія опредѣлепа 
такъ широко, что она представляетъ совершенно достаточные предѣлы 
для колебаній нужды вънихъ въ обыкновенное время и не ощущается 
какъ мѣшающее ограниченіе, предусмотрительным?, управлепіем?. банка. 
Только вслѣдствіе грубыхъ ошибокъ управленія, которыхъ теперь 
врядъ ли можно опасаться при современномъ состояніи опыта и по-
знаній въ банковомъ дѣлѣ, моясет?. въ обыкновенное время банкъ 
достигнуть или перейти поставленный ему границы непокрытая обра-
іценія банкнотовъ. Единственное исключеніе представляютъ только что 
упомянутые кредитные кризисы. Въ это время потребность въ надеис-
ных?, платеишыхъ средствахъ возрастаетъ въ такой мѣрѣ, что предѣл?. 
выпуска ошущается, какъ иѣчто, очень стѣснительное. Боязнь, что 
можетъ наступить полное исчерпаніѳ всѣхъ средствъ, находящихся 
въ распоряягеніи банка, усиливала бы еще выше всякой мѣры все-
общее потрясеніе кредита, если бы тогда въ каждомъ случаѣ ne пріо-
станавлнвали дѣйствіе огранпчительныхъ постановленій закона о бан-
кахъ (въ 1842, 1857, 1866 г.г.). Такъ какъ въ этомъ отношеніи вслѣдствіе 
неоднократная повторенія пріостановки явилась увѣренность, что и 
на будущее время въ подобныхъ случаяхъ за ней остановки не будет?., 
то теперь въ Англіи чувствуюсь себя мало стѣсненными закономъ о 
банкахъ, и щэежде оживленпыя полемическія обсужденія этого вопроса 
теперь замолкли. 

Еслибы желали ввести гдѣ-нибудь въ другомъ мѣстѣ подобный 
установленія, то слѣдуетъ помнить, что нріостановка дѣйствія важныхъ 
постановленій закона о банкахъ въ разгаръ кредитная кризиса легко 
можетъ быть невѣрно понята и вызвать неблагопріятное ноложеніе кре-
дит?.. Такъ, мѣропріятіе 1866 г. возбудило, по сообщепію аиглійская 
канцлера казначейства, за-границей сомнѣніе относительно того, со-
хранится ли уплата наличными Банкомъ, и вслѣдствіе этого »run upon 
England», 

Банкъ Франціи до пріостановлевія платежей наличными (1871 г.) не 
зналъ максимума закономъ дозволенная выпуска банкнотовъ. Съ того 
времени введен?, такой предѣлъ, который нѣсколысо разъ повышался и те-
перь достигаете суммы въ 5.000 милліоновъ франковъ, такъ что онъ ни-
коимъ образомъ не можетъ ощущаться, какъ стѣснительная граница. 

При регулированіи пѣмецкаго банковаго дѣла не установили 
никакой неподвижной границы для непокрытая выпуска бапкнотовъ 
нѣмецкихъ банковъ, но для каясдаго банка опредѣлили извѣстную 
сумму, на ко?'орую они могутъ безъ всякаго покрытія наличными вы-

3е 
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пускать банкноты, свободные отъ налога. Банки, обращеніе банкно-
товъ которыхъ превышаетъ ихъ наличный запасъ и указанную имъ 
сумму банкнотовъ, должны платить съ излишка въ имперскую кассу 
налогъ въ 5% (такъ называемое косвенное контингентированіе). И з ъ 
385 милліоновъ марокъ, которые такимъ образомъ распредѣлены между 
отдѣльными банками, 250 досталось на долю Имперскому Банку. Къ долѣ 
послѣдняго приростаютъ однако и доли другихъ банковъ, которые по-
чему либо прекратили выпускъ банкнотовъ. Такимъ образомъ контин-
гент* имперскаго банка по отношенію къ свободнымъ отъ налога банк-
нотам* опрѳдѣлился с * 1 января 1904 г. в * 293.400.000 марок*. 

Такимъ образомъ, для временъ высокаго уровня процентовъ воз-
можность превышенія указанныхъ предѣловъ оставлена свободной. По-
этому контингентированіе суммы банкнотовъ, свободной отъ налога, 
не составит* существеннаго препятствія для увеличенія выпуска банк-
нотовъ въ случаѣ большого потрясенія кредита и всеобщаго стрѳмленія 
къ увеличенію кассовыхъ запасовъ, но, вѣроятно, также и въ періоды, 
лихорадочной спекуляціи, 

Тогда какъ разсмотрѣнные виды ограниченія выпуска банкнотовъ 
устанавливали сумму, за предѣлами которой обращепіѳ банкнотовъ не 
должно превышать наличнаго запаса, гораздо чаще огранпченіе опре-
дѣляли такъ, чтобы разница между наличнымъ запасом* и суммой 
обращающихся банкнотовъ увеличивалась и уменьшалась вмѣстѣ съ 
высотой перваго. Банки обязываются держать въ качествѣ запаса въ 
наличныхъ деньгахъ извѣстный процент* обращающихся банкнотовъ. 

Подобный постановленія встрѣчаются очень часто въ исторіи со-
временнаго банковаго законодательства регулирующая выпускъ банкно-
товъ. Они прежде всего находятся въ статутах?, всѣхъ почти нѣмецкихъ 
банковъ, выпускающихъ банкноты, и законъ объ Имперском* Банкѣ тоже 
постановил*, что банкноты послѣдняго и другихъ банковъ, могущіе обра-
щаться на пространствѣвсей Имперіи, должны по крайней мѣрѣ въ третьей 
своей части быть покрытыми наличными деньгами, билетами импер-
скаго казначейства, наличнымъ золотомъ или иностранной монетой. Въ 
Соединенныхъ Штатахъ точно также давно уже применяются такія 
предписанія. Большинство отдѣльныхъ штатовъ ихъ издало, когда банки, 
выпускающіе банкноты, были предметами законодательства каждаго 
штата; Луизіана требовала наличнаго ноісрытія въ 50"/» всѣхъ „cash li-
abilities" съ 1842 г„ ея банки поэтому даже въ 1851 г. не пріостановили 
платежей наличными, Массачузетсъ съ 1857 г.—15%, Кентуки—10% и т. д. 
Для национальных?, банковъ согласно закону 6 іюня 1864 г. было пред-
писано, что они обязаны держать на-готовѣ въ законныхъ деньгахъ 
15 — 25% суммы обращающихся банкнотовъ и общей цифры вкладовъ. Со-
гласно закону 20 іюпя 1874 г., это постановленіе ограничивается при-
мѣненіемъ исключительно къ вкладамъ, и 5% суммы обращающихся ихъ 
банкнотовъ, которые банки должны держать въ казначействѣ, какъ фонд* 
оплаты, засчитываютея въ этот* предписанный наличный запас*. Ста-
туты голландская и бельгійскаго банков* устанавливают* наличное 
покрытіѳ о ? * 40 до 33';,% для всѣхь требованій, могущихъ быть предъ-
явленными въ любое время къ ним* Это распространеніе долевого по-
крытой имѣетъ рѣшительныя преимущества. Ибо очевидно нужно раз-
личить, оплачивает* ли банкъ изъ своего наличнаго запаса только банк-
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ноты или онъ долженъ изъ него возвращать также краткосрочные вклады. 
И послѣдніе должны быть уплачены изъ этого запаса, если кредиторы 
этого требуютъ, и потому доля суммы банкнотовъ, которая была бы доста-
точною въ качествѣ наличнаго покрытія въ банкѣ, занимающемся только 
выпуском* банкнотовъ, можетъ не удовлетворять, если банкъ въ то же 
время принимает* и краткосрочные вклады. Только швейцарскій закон?, 
о банкахъ предписывает*, что требуемое наличное покрытіе банкно-
товъ (40%) предназначается исключительно для оплаты банкнотовъ и 
является спеціальнымъ закладомъ для крѳдиторовъ по нимъ. 

Самый богатый металломъ изъ всѣхъ банковъ, Банкъ Франціи, 
обладаетъ полной свободой по отношенію къ размѣру металлическая 
покрытія, и точно также принципъ долевого покрытія чужд* британ-
скому банковому дѣлу. Но все же введеніе его в * континентальное 

законодательство, вѣроятно, по большей части слѣдуетъ приписать тому-
что въ теченіе д о л г а я времени въ банкахъ Англіи основное полоя{е-
ніе управленія было, что банкъ долженъ имѣть всегда наготовѣ въ на-
личныхъ деньгахъ третью часть своихъ обязательствъ(вкладовъибанкно-
товъ вмѣстѣ). Директора банковъ подробно излояшли этотъ принципъ 
предъ большими парламентскими комиссиями 1832—1840. Но, конечно, раз-
ница между принципомъ управленія и предписаніемъ закона велика. 

Постановленіе о долевом* покрытіи направлено на предотвраще-
ніе г р у б ы х * злоупотребленій в * управленіи и предъ фиксированіемъ 
непокрытая количества банкнотовъ имѣетъ преимущество большей 
эластичности. Но существенное отрицательное обстоятельство—то, что 
величину устанавливаемой доли постоянно приходится опредѣлять про-
извольно. Въ пользу обычной въ Германіи трети можно такъ же мало 
привести внутренних* основаній или опытных* положеній, какъ и въ 
пользу американскихъ 15 — 25«/0. Главный же недостаток*, как* выше 
уже упомянуто, тотъ, что предписаніемъ не создаются наличные за-
пасы, которыми можно располагать, а наоборотъ, наличный запасъ, 
удовлетворяющій предписанію закона, неподвиженъ, и при отливѣ 
части его изъ банка, послѣдній принужденъ къ ограниченію оказы-
в а е м а я имъ кредита въ размѣрѣ, нѣсколько разъ превышающем?, от-
лив*. Поэтому, существенное улучшеніе системы представляет* поста-
новленіс статута голландская банка, позволяющее правительству, 
смотря по обстоятельствам*, понижать слишком* высоко оиредѣлѳн-
ную, само по себѣ, долю наличнаго покрытія. 

Наконецъ, косвенное ограниченіе выпуска банкнотовъ можетъ 
быть проведено путемъ ограниченія его опрѳдѣленнымъ, не слишкомъ 
высокимъ отношеніемъ къ основному капиталу банковъ (ср. вышеиз-
ложенный амернканскія и швейцарскія постановленія). Само по себѣ 
не суіцествуетъ никакой внутренней связи между количествомъ обра-
щающихся банкнотовъ и основным* капиталомъ. Ибо самый большой 
основной капиталъ, если его помѣщеніе не банковое, не обезпечиваетъ 
постоянной оплачиваемости банкнотовъ. Слишкомъ большой основной 
капиталъ можетъ даже являться искушеніемъ для банка въ смыслѣ 
несолидныхъ сдѣлокъ, потому что процентное помѣщеніе его пред-
ставляетъ затрудненія. Поэтому опредѣленіе суммы банкнотовъ сооб-
разно величин'!', основного капитала можетъ разсматриваться только, 
как?, средство помѣшать .слишком* большой конкурренціи въ выпускѣ 
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банкнотов* и чрезмѣрному стремлению ісъ увеличенію ихъ обращенія, 
равно какъ и премія за учрежденіе большихъ банковыхъ предпріятій, 
но не какъ обезиеченіе постоянной оплачиваемости банкнотовъ или 
средство прѳдотвращѳнія денежныхъ кризисовъ. 

е) Помгъщенів банками, выпускающими банкноты, фондов*, ноторыѳ с/ігъдувтя ис-
пользовать. Въ главѣ о банковыхъ операціяхъ мы подробно изложили 
что иомѣщеиіѳ собранпыхъ путемъ выпуска банкнотовъ и не сохра-
няемых* въ видѣ наличныхъ денегъ средствъ должно быть банко-
вымъ, т. е. происходить въ такой формѣ, чтобы ихъ можно было вер-
нуть въ короткое время, и что преимущественно банковое помѣщеиіе 
составляетъ учетъ хорошихъ, снабжѳнныхъ нѣсколькими солидными 
подписями краткосрочпыхъ векселей. Поэтому, германскій законъ о 
банкахъ постановил* что Имперскій и другіе банки, банкноты кото-
рыхъ обращаются на простраиствѣ всей Имперіи, должиы имѣть въ 
своихъ кассахъ вмѣсто находящихся въ обращеніи, непоісрытыхъ на-
личностью банкнотовъ именные векселя со срокомъ не больше, чѣмъ 
въ 3 мѣсяца, по которымъ отвѣтственны обыкновенно 3, но не меньше, 
чѣмъ 2 обязанныхъ лица, извѣстныхъ, какъ платежеспособныя. Такіе 
векселя являются, какъ показываетъ опытъ всей новѣйшей банковской 
исторіи, обязательствами, которыя скорѣе другихъ будутъ погашены 
при всѣх7і обстоятельствахъ. Какъ подвиженъ при этомъ капитал* по-
казываетъ обзоръ, публикуемый ежегодно Импѳрскимъ Банкомъ. Со-
гласно даннымъ обзора изъ векселей на сумму въ 766.440.300 марокъ, 
находившихся во владѣніи Имперскаго Банка 31 декабря 1897 г. со 
срокомъ 

• отъ 1 до 15 дней было на сумму. 321.106.200 
„ 16 „ 30 „ 134.574.900 
„ 31 „ 60 „ „ . . 194.089.400 
„ 60 „ 90 „ „ „ 116.440.800 

766.440.300 

Противоположная система покрытія банкнотовъ государственными 
бумагами принята прежде всего амерпканскимъ и англійскимъ законо-
дательством* Американскій законъ о національныхъ банкахъ предии-
сываетъ, какъ упомянуто уже, исключительное покрытіе банкнотовъ 
наличными деньгами и государственными бумагами, отдѣленіе выпуска 
Банка Англіи вложило, какъ покрытіе для банкнотовъ, иепокрытыхъ на-
личными деньгами, согласно законодательству Пиля, долгъ государства 
Банку Англіи въ 11,015,100 фунтовъ стерлинговъ и цѣнныя бумаги 
(англійскаго государства) въ суммѣ въ 5,784,900 фунтовъ. 

Согласно закону, покрытіе государственными бумагами нахо-
дить свое нослѣдиее основаніе въ томъ, что желаютъ установить 
путемъ закона прочное положеніе банкнотовъ независимо отъ бан-
коваго промысла. Надежны ли векселя, которые имѣютъ во вла-
дѣніи мелкіе банки, это даже невозможно проконтролировать со 
стороны государства, и так* какъ нельзя также положиться па управ-
леніе многочисленных* разсѣяпныхъ по странѣ банковъ, то и но оста-
ется въ Соединенныхъ Штатахъ другого пути для обезпеченія креди-
торовъ по банкнотам* Въ Англіи же особое покрытіе банкнотовъ 
возникло благодаря той теоріи, которая хотѣла совершенно отдѣлить 

— 101 — 

выпускъ банкнотовъ отъ банковаго промысла, что принуждало отка-
заться отъ банковаго покрытія. 

Но и въ [Америкѣ и въ Англіи баики, практикующіе выпуекъ 
банкнотовъ, ведутъ при помощи другихъ своихъ средствъ въ болыпомъ 
размѣрѣ дѣло учета и главнымъ образомъ уиотребляютъ измѣненія въ 
высотѣ учетнаго процента, какъ средство для оказанія воздѣйствія на 
денежный рыноісъ и для регулированія притока и отлива въ ихъ кассы 
капиталов*. Банкъ Англіи владѣетъ основным* капиталомъ въ 
14,553,000 фунтовъ стерлинговъ и резервнымъ фондомъ больше, чѣмъ 
въ 3 милліона фунтовъ, такъ что сохраняемые по закону для покры-
тія банкнотовъ заемъ государству и другія государственныя бумаги 
относятся на счетъ основного капитала и запаснаго фонда банка, и ка-
питалы, собираемые путемъ банковаго промысла, остаются въ сво-
бодном* распоряженіи управленія банка. Впрочем* и изъ пихъ зна-
чительную часть банкъ помѣщает* въ государственныя бумаги (напр. 
въ началѣ декабря 1898 г. въ государственныя бумаги было помѣщѳио 
10 милліоновъ фунтовъ, тогда какъ въ векселя и займы—29,4 милліона). 
В * послѣдніе годы помѣщеніе подъ правительственный обезгіеченія 
по сравненію с * помѣщеніями под* другія обезпеченія бывали еще 
сильнѣе. Конечно, займы Англіи есть гораздо болѣе банковое помѣ-
щеніе, чѣмъ займы континентальныхъ государств* и ихъ легче упо-
требить на получепіе капитала во время денежныхъ затрудненін, но 
все же именно путемъ помѣщенія въ векселя и регулированія учета 
осуществляетъ главным* образомъ банкъ свое вліяніе на денежный 
рынок* Б е з * этого промысла онъ никогда бы не могъ исполнить тѣхъ 
функців, которыя онъ осуществляетъ в * англійском* денежном* дѣлѣ. 
і\1ы должны поэтому признать вполнѣ основательным*, что нѣкоторые 
въ послѣднее время горевали о томъ, что учетное дѣло Банка Англіи 
на Лондонскомъ рынкѣ слишкомъ незначительно, и потому мало и его 
вліяніе (см. напр. В. Seyd въ Journal of the Statist. Society, XL1, стр. 40 
и сл.). Оно становится только тогда явственно замѣтнымъ, когда век-
сельный курсъ неблагопріятенъ и приходится черпать деньги изъ на-
л и ч н а я запаса банка. Поэтому, Банкъ Англіи можетъ въ гораздо мень-
шей степени, чѣмъ Германскій Имгіерскій Банкъ, оказывать противо-
дѣйствіе нездоровому развитію оборота. 

Изъ остальныхъ централыіыхъ банковъ европейская континента 
по выбору способа помѣщенія капитала къ Германскому Имперскому 
банку близко нодходятъ Банкъ Голландіи и бельгійскій Національный 
Банкъ, къ Банку Англіи—Банкъ Франціи. 

Банкъ Голландіи имѣетъ только право помѣетить свой резервный 
фондъ и пятую часть своего основного капитала въ государственныя 
бумаги и обязанъ оказывать государственному финансовому управле. 
нію текущія ссуды до 5 мнлліонов* гульденов* для погашенія раз-
мѣнной монеты и билетов* государственная казначейства. В * осталь-
ной части помѣщеніе его составляется изъ векселей и ломбардных* 
займов*. Бельгійскій Національный Банкъ можетъ получить отъ пра-
вительства разрѣшеніе пріобрѣсти государственныя бумаги на сумму 
не выше его основного капитала, по помѣщеніе его состоитъ почти 
все изъ учтенныхъ пекселей и на относительно небольшую сумму изъ 
ломбардныхъ займовъ подъ государственный бумаги. 
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Наоборотъ, Банкъ Франціи далъ взаймы французскому государ 
ству или помѣстнлъ во французскую ренту сумму, далеко превышаю-
щую его основной капиталъ (182,500,000 франковъ). Законъ 9іюня 1857г. 
обязалъ его помѣстить во французскую ренту 100,000,000 франковъ, 
законы 10 іюня 1857 г. и 29 мая 1878 г. установили заемъ государству 
въ суммѣ въ 140,000,000 франковъ. Банкъ затѣмъ помѣстилъ въ госу-
дарственный долгъ свой прежній запасный капиталъ въ 12,980,750 и въ 
настоящее время кромѣ того владѣетъ государственной рентой (которую 
онъ момсетъ продать) почти на 100,000,000. Рядомъ съ этимъ, однако, онъ 
затрачиваетъ въ дѣло учета и ломбардныхъ займовъ суммы, которыя го-
раздо больше, чѣмъ стоимость массы обращающихся непокрытыхъ метал-
лически банкнотовъ, и сосредоточиваетъ большую часть учетнаго про-
мысла своей страны, чѣмъ Банкъ Англіи. При первыхъ большихъ помѣще-
ніяхъ во французскіе займы руководящей мыслью было, согласно тож-
дественнымъ объясненіямъ директоровъ банка предъ комиссией раз-
слѣдованія, то, что основной капиталъ и резервный фондъ банка дол-
жны быть по возможности отдѣльно сохраняемы отъ собственно бан-
ковыхъ операцій, какъ родъ обособленная фонда обезпеченія. Цѣле-
сообразность этого положения часто во Франціи оспаривалась, (мелсду 
прочим'!,, и Michel Chevalier), и действительно, пельзя понять, почему 
и для фонда обезпеченія или резерва банка съ исключительно кратко-
срочными обязательствами не предпочесть легко реализуемое помѣ-
щеніе въ векселя, чѣмъ неподвижную отдачу въ займы государства.— 
Что касается до свойствъ векселей, которые мояшо учитывать, то пред-
писанія относительно срочности векселя и числа подписей на немъ 
для Банковъ Франціи. Голландіи и Бельгіи совершенно такія же, какъ 
для Германская Имперская Банка. Максимумъ срока для французская 
банка—3 мѣсяца, для бельгійскаго—100 дней, для голландская—суще-
ствующій торговый обычай, Голландскій банкъ требуетъ двѣ, француз-
скій и бельгійскій обыкновенно—три, но третья подпись можетъ быть 
яамѣнена установленіемъ заклада въ цѣнныхъ бумагахъ или товарахъ. 
Бъ обіцемъ, такимъ образомъ, въ этомъ ваягномъ пушстѣ существуетъ 
почти полное совпадете между самыми солидными учрежденіями кон-
тинента. 

Г Л А В А IV. 

Крупные эмиссіонные банки Европы. 

Англійсній Банкъ. Англійскій Банкъ былъ учреясденъ по проекту 
Вильяма Петерсона въ 100-4 году. Основной каппталъ банка былъ 
опредѣленъ въ 1.200.000 ф. стерл. Необходимость учрежденія этого 
банка, п е р в а я въ Апгліи,—такъ какъ до конца X V I I вѣка банковое дѣло 
было сосредоточено въ рукахъ частныхъ банкировъ и мѣнялъ,—была 
вызвана критическимъ полоягеніемъ Англіи—по случаю войны съ 
Франціей. Основной капиталъ (1.200.000 ф. стерл.) былъ собранъ по 
подпискѣ въ теченіе 10 дней, и уже 5 іюля 1(594 г. состоялось первое 
собраніе акціонеровъ, которое выбрало управляющая, его помощника 
и директоровъ банка. Банкъ обязался ссудить всю эту сумму прави-
тельству изъ 8% годовыхъ, при чемъ послѣднее несетъ также рзсходы 
по управленію Банкомъ въ размѣрѣ 4.000 ф. стерл. въ годъ. 

Банку было разрѣшено производить пріемъ вкладовъ, учетную и 
ссудную операціи и покупку и продажу золота и серебра. Участіе же 
банка въ финансовыхъ операціяхъ Казначейства состояло въ томъ, 
что онъ принпмалъ на себя выпускъ лотерейныхъ займовъ и помѣ-
щеніе ввидѣтельствъ Казначейства, подъ которыя банкъ выдавалъ 
правительству авансы. 

Сумма обязательств'!, банка не должна была превышать основ-
ного его капитала. Затѣмъ ему предоставлено было выпускать банк-
ноты (банковые билеты) на сумму не свыше акціонернаго капитала. 
Банкноты были назначены достоинствомъ въ 20 ф. стерл. Ссуды пра-
вительству банкъ могъ давать только съ разрѣшенія парламента. 

Первоначально банку была выдана концессія на 11 лѣтъ, по 1705 г., 
a затѣмъ была продолжена еще на 5 лѣтъ, т. е. по 1710 г. Съ 1710 г. 
концессія возобновлена до 1732 г., наконецъ до 1742 г. 

ііъ 1709 г. правительство выговорило себѣ у банка, въ дополненіе 
къ прежней ссудѣ въ 1.200.000 ф., безпроцентную ссуду въ 400.000 ф. ст. 

У лее съ самаго начала своего существования банкъ взялся за рас-
ширеніе ссудной операціи и объявилъ выдачу ссудъ подъ металлы 
изъ 1% годовыхъ. Но политическія событія начала X V I I I в. вызвали 
стѣсненіе денежнаго рынка; такъ что банкъ оказался въ крайне за-
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труднителыюмъ положеніи и вынужденъ былъ для усиленія своихъ 
средствъ ирибѣгиуть къ выпуску 6°'0 обязательствъ и ограничить раз-
мѣнъ банкнотовъ, потеряшпихъ до 20% своей цѣнности. 

Банкъ постепенно увеличивалъ свой основной капиталъ, и въ 
1710 году довелъ его цифру уже до 5Ѵа милл. ф. ст. 

Постепенно увеличивая свой капиталъ, Англійскій Банкъ во время 
промышленныхъ кризисовъ Англіи всегда приходилъ на помощь пра-
вительству и частнымъ предпринимателямъ,—при чемъ политика его 
была не всегда одинакова: то онъ сокращалъ вдругъ кредиты, значи-
тельно повышая вмѣстѣ съ тѣмъ учетный процент* то расширялъ 
свою эмиссіонную операцію. Такимъ образомъ онъ или обострялъ кри-
зисы, или облегчалъ стѣсненія денежнаго рынка. 

Въ 1742 году банкъ снова выдалъ правительству ссуду въ раз-
мѣрѣ 1.600.000 ф. ст. изъ 3% годовыхъ. Въ этомъ же году концессія 
банка была продолжена до 1762 года. Операціи банка развивались 
все больше и больше. Это обстоятельство послужило причиной значи-
т е л ь н а я нонижепія у ч е т н а я процента въ странѣ, что дало прави-
тельству возможность приступить къ конверсіямъ государственных* 
займовъ, конечно, при помощи того уже банка. Съ 1750 года достоин-
ство банкнотов?» понижено съ 20 на 10 ф. ст, 

Въ виду таких* успѣхов* банка, концеесій его была продолжена 
до 1782 г., затѣмъ до 1812 и 1<?32 г.г. При этомъ правительство, каждый 
разъ выговаривало себѣ новую ссуду, начиная отъ 1.100.000 ф., 2 милл., 
до 3 милл. ф. ст. Уже въ 1781 г. капиталъ банка дошелъ 11.600.000 ф. ст. 

Успѣхи Англійскаго Банка заставили правительство ограничивать 
деятельность частныхъ эмиссіонных* банков*, что привело многих* 
и з * нихъ къ банкротству. 

Событія конца X V I I I ст. привели денежный рынок* Англіи в * 
крайнее стѣсненіе. Многія фирмы пріостановили платежи, вслѣдствіе 
чего правительство решилось придти имъ на помощь выпуском* кратко-
срочных* обязательствъ Казначейства, подъ которыя Англшскимъ 
Банкомъ были выданы авансы. Мера эта значительно улучшила поло-
женіе денежнаго рынка, 

Но вскорѣ самъ Англійскій Банкъ, благодаря этимъ авансам*, 
пришел* в * затруднительное положеш'е. Долг* Казначейства банку 
дошелъ уже до 11 милл. ф.; кроме того авансы превышали 7 милл. 
Между тѣмъ металлическая наличность банка не превышала 1.300.000 ф. 
Размѣнъ банкнотовъ стал* сильно затруднен*. Правительство реши-
лось на крайнюю меру: банку было разрешено пріостановить раз-
мѣнъ; достоинство банкнотовъ было понижено до 1 ф. Средній кз'рсъ 
банкнотовъ упалъ, и въ 18і4 году дошелъ до 74 ф. 17".. шилл. зол. за 
100 ф. ст. банкнотами. 

Тогда правительство назначило изследованіе денежнаго обраще-
нія въ королевстве, которое выяснило, что обезцѣненіе банкнотъ 
обусловливается чрезмерными ихъ выпусками. Въ виду чего был?, 
установленъ контроль над* эмиссіонной операціей банка. Сверхъ 
чрезмерности выпусковъ обезцѣненіе банкнотъ объяснялось тѣмъ, что 
въ то время всюду, во всей Европе, вслѣдствіе усиленныхъ воеиныхъ 
расходовъ, значительно увеличился спросъ на золото, вслѣдствіе чего 
повсюду ощущался недостатокъ этого металла. Попытка остановить 
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дальнейшее паденіе курса изданіемъ закона, воспрещавшая ложь на 
банкноты подъ страхомъ наказанія, не привела ни къ чему. 

Но уже съ 1815 года курс* банкнотовъ сталъ повышаться. Въ 
1817 году онъ дошелъ до 97 ф. и 6 шилл. за 100 ф, банкнотами, а къ 
1819 году упалъ до 95 ф. 11 шилл. Въ этомъ году правительство издало 
акт* о постепенном* возстановлепіи размена, предельным* сроком* 
коего былъ назначенъ 1823 годъ, Но банкъ оказался въ состояніи па-
чать размен* банкнотъ ранее назначенная ему предельная срока, 
а именно съ начала 1821 года. 

Въ 1833 году концессія банка была продолжена до 1855 года. 
Въ 1837 и 1839 гг. Англійскій Банкъ, во время промышленныхъ 

кризиеовъ, иепытывалъ значительный денежный затруднения, вслед-
ствіе чего вынужденъ былъ даже обратиться къ помощи Французская 
Банка. Тогда правительство издало законъ (въ 1844 году), известный 
подъ именем* банковаго акта Р . Пиля. Этим* актом* определена до 
настоящая времени органпзація эмиссіонной операціи въ Англіи. 

Согласно банковому акту Р. Пиля, Англійсісому Банку предостав-
лена была привилегия производства банковыхъ операцій въ районе, 
охватываемомъ радіусомъ въ 60 миль отъ Лондона, въ остальных?, 
уголках* Англіи были оставлены мелкіе банки с?, правом?, выпуска 
банкнотов* до определенная размера. Число имеющихся в * обра-
щепіи непокрытых* банковыхъ билетовъ не должно превышать 
14 милл. ф. стерл., которые вмѣстѣ съ золотомъ, находящимся в?, 
обращеніи и въ кассах* Апглійскаго Банка, и составляют* весь кон-
тингент* меновых* законовъ; съ ним* Англійскому Банку приходится 
сообразоваться при открытіи кредитов*. Если, вследствіе отлива зо-
лота, количество орудій обращенія сокращается, банк?, нрибѣгаетъ къ 
искусственной мере—увеличенію учетнаго процента до такой нормы 
чтобы пользованіе кредитомъ оказалось невыгодпымъ для торговли и 
этимъ путемъ сократились предъявляемый обычно къ банку требованія. 
Сама жизнь доказала несостоятельность принциповъ, положенныхъ въ 
основаніе банковаго акта 1844 года, и только консерватизмомъ англи-
чан* можно объяснить то, что этот* акт* Р. Пиля остается в * силе 
до настоящаго времени; впрочем*, число непокрытыхъ банковых?, би-
летовъ увеличено было въ 60-хъ годах?, до 16,2 милл, ф. стерл. *). 

Въ 1817, 1859 и 1866 г.г., во время промышленных?, кризисов?, 
правительство вынуждено было пріостанавливать действіе банковаго 
акта 1844 года. Но кризисы прошли, и дѣйствіе акта было возста-
новлено. 

Въ настоящее время органнзація Англійсісаго Банка и его опера-
цій представляются въ таком?, виде: 

Основной капиталъ банка, выросшій изъ 1.200.000 ф. ст. в?, сумму 
въ 14і/з милл. ф. ст., не разделен* на акціи и момсетъ принадлежать 
неограниченному числу участников*. Высшій дивиденд?, былъ въ 
1696 году 27%. Въ последнее время дивидендъ составлялъ около 10%. 

Унравленіе банкомъ остается въ томъ же виде, какъ указано 
выше, т. е. согласно первоначальному уставу 1694 года: управляющий 
его товарищъ и 24 директора, избираемые на один?, годъ. Они обра-

*) А. С. Залшуиинъ. Вопросы бапковоіі политики. СПБ. 1896 г., стр. 8 и слѣд. 
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зуюгь Совѣтъ изъ G комитетов* которые вѣдаютъ всѣ дѣла, включая 
сюда и контроль. Банкъ имѣетъ всего 10 отдѣленій. Вся организація 
Англійскаго Банка, вообще, сильно централизована. 

Операціи Англійскаго Банка сводятся къ слѣдующимъ: 1) текущін 
счетъ и до востребованія (on call); комиссіонныя операціи; покупка и 
продажа процонтпыхъ бумагъ и выдача ссудъ подъ таковыя. Суммы 
на текущемъ счету, доходившія въ 1844 году до 13 съ лишнимъ мил-
ліоновъ фунтовъ, дошли въ 1885 году до 33,2 милліона; въ поелѣднее 
время онѣ составляюсь около 29 милліоновъ фун. ст. 2) Учет?, векселей 
и другихъ обязательствъ. Это главная операція банка. Учетный про-
центъ Англійскаго Банка чрезвычайно измѣнчивъ. Такъ, съ 1844 по 
188S годъ онъ измѣнялся 319 разъ, чего но видим* ни въ одномъ дру-
гомъ бапкѣ. Нпзшій учетъ былъ 2%, высшій—10%. 3) Эмиссіоппая опера-
ция, которая состоитъ въ томъ, что банкъ выпускает* банкноты отъ 5 
до. 1.000 ф. достоинства, которыя являются законнымъ платежнымъ 
средствомъ, въ то время какъ банкноты другихъ эмиссіонныхъ бан-
ковъ къ пріему не обязательны. 

Количество находящихся въ обращеніи банкнотъ Англійскаго 
Банка въ послѣдпіе годы доходило до 25 милл. ф. ст. Въ иачалѣ X I X ст. 
оно доходило до lß милл. ф. ст., а въ 1878 г. даже до 28 милл. Въ 
X V I I I ст. оно колебалось между 8 и И милл. Такое количество банк-
н о т * по сравнепію съ другими государствами, не можетъ считаться 
особенно большимъ. Это объясняется сильнымъ развитіѳмъ въ Англіи 
обращенія чековъ, которое уменыпаетъ потребность въ денежныхъ 
з н а к а х * Зато значительность металлическаго обезпеченія эмиссіонной 
операціи Англійскаго Банка, наоборотъ, даетъ возможность увеличи-
вать обращеніе банкнотъ. Такъ, за послѣдніе годы металлическое обез-
печеніе Англійскаго Банка составляло свыше 80% находящаяся въ об-
ращеніи общаго количества банкнотъ. 

Остатокъ банкнотъ, за вычетомъ изъ количества изготовленныхъ 
банкнотъ суммы выпущенныхъ банковымъ отдѣленіемъ въ обращеніе, 
идетъ въ „резервъ банка". Требованія учета и ссудной операціи удов-
летворяются изъ резервная фонда, свободная наличность коего ука-
зываешь на состояніе денежная рынка и опредѣляетъ размѣръ учет-
наго процента. 

Въ заключеніе мы должны сказать нѣсколько словъ о томъ, какое 
мѣсто занимаетъ Англійскій Банкъ по отпошенію къ правительству. 

Мы уяге выше и неоднократно указывали па то, каковы были 
отношенія между Англійскимъ Банкомъ и правительствомъ Англіи. 
Теперь мы должны прибавить, что по закону отъ 22 мая 1834 года Ан-
глійскій Банкъ получилъ значеніе центральной кассы казначейства. Всѣ 
слѣдуемые въ казну платежи вносятся непосредственно въ кассы под-
лежащихъ податныхъ учреясденій. ІІослѣднія же обязаны всю свою ^ 
наличность вносить на текущій счетъ въ банкъ. Съ о с о б а я каждый 
разъ разрѣшенія плательщики могутъ обращаться и прямо въ банкъ. 
IIa этомъ основаніп банкъ выдаетъ правительству авансы подъ ожи-
даемые къ поступленію доходы. За свои услуги по исполненію казна-
чейскихъ обязанностей Англійскій Банкъ не нолучаетъ платы. Впро-
ч е м * единственное его вознагражденіе—это освобоясденіе банкнотъ 
отъ гербовая сбора. 

Свѣдѣнія о доходахъ и расходахъ записываются въ особую вѣдо-
мость, подлежащую утвержденію государственная контролера / the 
comptroller and auditor general). Въ случаѣ дефицита, контролеръ до-
водить объ этомъ до свѣдѣнія банка, который обязанъ, по требованію 
казначейства (the treasury), ссудить необходимую для покрытія дефи-
цита сумму, за что послѣднее платитъ банку 2—3% годовыхъ. То же 
дѣлается въ случаѣ чрезвычайныхъ расходовъ. 

Далѣе, на обязанности АнГліискаго Банка лежитъ управленіе го-
сударственнымъ долгомъ. Государственные займы, занесеніе владѣль-
цевъ консолей въ долговую книгу, трансферты по этой книгѣ въ слу-
чаѣ перехода консолей отъ одного лица къ другому; далѣе, оплата ку-
понов* по государственнымъ займам* реализація краткосрочныхъ обя-
зательствъ казначейства *) и выдача подъ нихъ авансовъ, платежъ по 
ассигновкамъ—все это лежитъ на обязанности банка. За исполненіе 
всѣхъ этихъ обязанностей по управленію государственнымъ долгомъ 
банк* получает* отъ казны 200.000 ф. ст. в * годъ. 

Французсній Национальный ванн*. Д о 1800 года, т. е. до у ч р с ж д е н і я , при 
содѣйствіи правительства, Французсісаго Банка, устроеннаго на акціо-
нерных* началах*, всѣ сущсствовавшія п вновь учреждаемые банки, 
начиная с * системы знаменитая Джона Ло, закончившейся крупнѣй-
шимъ и полным* крахом* (в* 1720 г.), были не болѣе, какъ попытками 
организовать банковое дѣло во Франціи на строгихъ н а ч а л а х * 

Только 13 февраля 1800 г. стал* правильно функціонировать въ 
ІІарижѣ строго организованный банкъ—это Французкій Банкъ, суще-
ствующій до пастоящаго времени. 

Мы говоримъ—въ Парижѣ, такъ какъ до 1835 года Французскій 
Банкъ избѣгалъ открывать свои отдѣленія гдѣ бы то ни было въ иро-
винціи. Такъ что на ряду съ этимъ банкомъ въ крупныхъ центрах* 
существовали самостоятельные банки, даже съ правом* выпуска банк-
нотъ. Съ 1835 года Французсісій башсъ сталъ открывать свои отдѣленія 
въ провинціи, а декретом* 2 мая 1848 года 9 департаментских* бан-
ков* слиты съ Французскимъ Банкомъ п превращены въ его отдѣле-
нія, которыхъ въ настоящее время насчитывается всего 9ß, кромѣ 38 
контор* банка. Отдѣленія производясь тѣ же операціи, что и банкъ. 

Основной капитал* Французская банка, опредѣленный въ самом* 
началѣ своего основанія въ 30 милл. фр., раздѣленных* на 301 тыс. 
акцій, въ 1000 фр. каждая, послѣдовательно былъ увеличенъ въ 1803 г. 
уже до 45 мил. фр., въ 1848 году, при сліяпіи съ частными департа-
ментскими банками, до 91,25 мил. фр., наконец* в * 1857 году до 
182,5 мил. фр., причемъ привилегия банка на выпуск* банкнотъ про-
должена до 1897 г. Основной капитал* помѣщенъ въ рентѣ, которая 
за исключеніемъ 90.750.000 фр. такъ называемыхъ »неподвижных* 
рентъ", можетъ быть реализована, въ случаѣ надобности. На реализа-
цію „неподвижных* рентъ" требуется разрѣшеніе правительства. 

Запасный капитал*, въ неизмѣпяемомъ размѣрѣ свыше 22 мил. фр., 
также помѣщенъ въ рентѣ. Сверхъ того, въ запасный капитал* отчи-

*) Съ 1810 г. Англіііскій банкъ не выдаетъ болѣе государству долгосрочныхъ ссудъ. 
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сляется еще часть прибылей банка, постоянных?, и чрезвычайных*; 
размѣр* этой части въ настоящее время доходить до 16'/з мил. фр. 

Операціи Французская Банка, главиымъ образомъ, состоять въ 
слѣдующемъ: 1) учетъ векселей и торговыхъ обязательствъ, выдан-
ныхъ на предъявителя; 2) разныя комиссіонныя порученія; 3) текущіе 
счета; 4) выдача ссудъ подъ залогъ французскихъ государственныхъ и 
др. цѣнныхъ бумагъ, золота и серебра и варрантовъ; 5) пріемъ вкла-
довъ на храненіе; С) выдача переводовъ на центральное управлэніе 
банка и его отдѣленія и, наконецъ, 7) эмиссіонная операція. 

Иослѣдняя опѳрація, состоящая въ выпускѣ банкнотъ, составляетъ 
въ настоящее время монополію Французскаго Банка, причемъ норма 
выпусковъ ограничена до З1/» милліардовъ франковъ. За банкнотами 
Французскаго Банка сохраняется значеніе законная платежная сред-
ства и пріемъ ихъ теперь обязателенъ для всѣхъ—какъ для казны, такъ 
и для частныхъ лицъ. Только дважды, со дня выдачи привилегіи (въ 
1803 году), банкноты Французскаго Банка имѣли принудительный курсъ: 
съ 1848 по 1850 г. и съ 1870 по 1875 г. Достоинство банкнотъ этихъ, 
первоначально опредѣленное въ 1000 и 500 фр., постепенно пошша-
лось до 200, 100 и, наконецъ, до 50 фр. Во время войны 1870-1871 г.г., 
когда банкомъ были оказаны государству огромныя услуги по реали-
заціи займа для уплаты Германіи контрибуціи въ 5 мнлліардовъ, до-
пускался выкудъ банкнотъ въ 25, 10 и 5 фр. 

Что касается управленія банка, то въ настоящее время вся испол-
нительная власть сосредоточена въ рукахъ управляющая и двухъ его 
товарищей. Все устройство банка основано на чисто акціонерныхъ на-
чалахъ. Совѣтъ банка, общія собранія акціонеровъ, директора (regentö), 
въ ісоличествѣ 25 человѣкъ, безъ жалованья и депутаты (censeurs), въ 
количестве 3 человекъ, тоже безъ жалованья. В с е участники въ управ-
леніи банкомъ долясны быть акціонерами. 

Въ отношеніи государства Французскій Банкъ является самостоя-
тельнымъ и независимымъ учрежденіемъ. Государственное казначей-
ство, какъ мы видели уже, неоднократно прибегало къ заимствованіямъ 
изъ Французскаго Банка. Позаимствованія эти ограничены договорами 
1857 и 1878 г.г. предѣльной суммы до 140 мил. фр. Авансы, выдаваемые 
такимъ образомъ казне, обѳзпечиваются трехмесячными обязатель-
ствами государственная казначейства, приносящими банку отъ 1 до 3%. 

В с е казначейства, какъ частныя, такъ и департаментскія, обязаны 
вносить въ башсъ свободный суммы ва текущій счетъ. 

Самое крупное позаимствованіе, въ 1.530 мил. фр., во время войны 
1870—1871 г.г., было окончено погашеніемъ въ 1879 году. 

Съ 1879 года, по истеченіи срока дарованной банку привилегіи, 
последняя продолжена еще на 23 года, т. е. по 1920 годъ. Операціи 
банка расширены. Число отдѣленій доведено до 112. Предѣлыіая сумма 
выпускаемыхъ банкнотъ доведена до 4 милліардовъ франковъ. 

гврмансній Импврсній бант. Родоначальником* этого банка, органи-
з о в а н н а я Положеніемъ о Германскомъ Имперскомъ Банке отъ 14 марта 
1875 года, слуяситъ Королевскій банкъ. учрежденный въ 17G5 году. 

Королевскій Банкъ явился государственнымъ учрежденіемъ, полу-
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чившимъ основной капиталъ отъ правительства, такъ какъ попытка 
учредить банкъ на акціонерныхъ началахъ не имела успеха. Дѣйствія 
этого банка были неудачны, вслѣдствіе понесенных?, имъ значитель-
ныхъ убытковъ (7 мил. тал.) по случаю войнъ въ начале X I X в. и, 
наконецъ, 1840 году онъ былъ преобразованъ въ Пруссісій Банкъ. По-
следпій былъ учрежденъ уже на акціонерныхъ начал ахъ, съ основ-
нымъ капиталом* въ 10 мил. тал. Пруссісій банкъ носилъ, между про-
чимъ, и казначейская обязанности по пріему и расходованію сумм* го-
сударственная казначейства. Предельная сумма выпуска банкнотъ бан-
комъ была определена въ 21 мил. тал. Пріемъ банкнот?, въ платежи 
меясду частными лицами не былъ обязателенъ. 

Одновременно съ Прусским* Банком?, существовали и частные 
эмиссіонные банки, общее количество выпускаемых?, банкнот* кото-
рыхъ было ограничено въ 7 мил. тал. Промышленный кризис* 1857 г. 
вызвал* сильныя нападки на эти банки и послѣ сильной борьбы лишь 
въ 1870 году былъ изданъ законъ, коим* учрежденіе частныхъ эмис-
сионных* банковъ было поставлено въ зависимость отъ разрѣшенія 
союзной законодательной власти. Вместе съ темъ, отдѣльнымъ госу-
дарствам?, союза было воспрещено выпускать государственные кредит-
ные билеты. Всехъ частных?, эмиссіонныхъ банковъ было 33. Количе-
ство непокрытыхъ металломъ банкнотъ дошло въ 1874 г.'до 480 мил. тал. 
Положеніе было весьма затруднительное. Конец* такому положенію 
былъ полоясен* вышеуказанным* законом* 14 марта 1875 года. 

IIa основаніи этого банковаго закона право выпуска банкнотъ остав-
лено за 32 частными банками, которые пользовались этимъ правом?, 
до закона 1875 года. Не пользовавшимся такимъ правом?, до 1875 г. 
банкамъ выпускъ банкнотъ можетъ быть разрешенъ только въ зако-
нодательномъ порядке. Общая сумма бавкнотъ, необсзпеченныхъ на-
личностью кассы, не должна превышать для всехъ 32 банков?, 135 милл. 
марок*, а для И м п е р с к а я Банка—250 милл. мар. 

Уже в * 1891 году 24 банка утратили это право—выпуска банкнот*. 
Тогда доля Имперскаго Банка возросла до 292 милл. мар. Пріем* 
банкнотъ частных?, банковъ въ платеяси необязателенъ. Достоинство 
банкнотъ должно быть не ниже 100 марок*. 

Имперскому Банку предоставлено производить в с е вообще свой-
ственныя коммерческим* банкам* онераціи, какъ-то: покупка золота 
и серебра, учетъ векселей, выдача ссуд*, покупка и продаяса процент-
ныхъ бумагъ; далее, переводы, покупка процентныхъ бумагъ и драго-
цевныхъ металловъ по порученію третьихъ лицъ, пріемъ вкладовъ; 
наконецъ, эмиссіонная операція. 

Эмиссіонная операція Имперскаго Банка ограничена, какъ мы 
уже указывали выше, размеромъ до 250 милл. мар., причемъ Ѵ:> нахо-
дящихся въ обращеніи банкнотъ должна быть покрыта звонкою мо-
нетою, золотомъ въ слиткахъ или германскими кредитными билетами 
а остальныя 2д,—благонадежными векселями. Съ излишка противъ нормы 
(въ 250 милл. мар.) взыскивается въ пользу казны 5%. Такой сборъ, 
такъ сказать регулирует* и удерживает* банк* отъ увлеченій въ вы-
пуске банкнотъ. 

Германскій Имперскій Банк?, находится подъ надзоромъ прави-
тельства. Высшій надзор* принадлежит* Bank-Kuratorium'y—совету 
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изъ 4 членовъ, подъ прѳдсѣдательствомъ имперскаго канцлера. Одинъ 
изъ членовъ назначается самимъ императоромъ, а трое—Союзнымъ 
Совѣтомъ. Управленіе банкомъ ввѣрено Имперскому канцлеру и прав-
ленію (Bank-Directorium). Послѣднему принадлежитъ исполнительная 
власть. Предсѣдатель и члены правленія назначаются Императоромъ 
пожизненно. Участіе акціонеровъ въ управленіи банкомъ выражается 
въ общихъ собраніяхъ и центральномъ комитетѣ. Послѣдній имѣетъ 
характеръ еовѣщательнаго учрежденія. Пентральный комитетъ состоитъ 
изъ 16 членовъ, избираемыхъ общимъ собраніемъ на В года. Изъ своей 
среды комитетъ избираетъ 3 депутатовъ для присутствовали въ прав-
леніи съ совѣщательнымъ голосомъ. 

Имперскому Банку подчинены его отдѣленія и конторы, число 
которыхъ въ 1891 году достигло 244. Отдѣленія состоять подъ надзо-
ромъ особыхъ правительствѳнныхъ комиссаровъ. При отдѣленіяхъ 
которымъ подчинены конторы, образуются изъ акціонеровъ банка 
окрулсные комитеты, которые избираютъ депутатовъ для наблюденія 
за деятельностью отдѣленій. 

По отношенію къ Государственному Казначейству дѣйстнія Импер-
скаго Банка ограничиваются только тѣмъ, что онъ обязанъ принимать 
всѣ поступленія за счетъ Казначейства и производить платежи изъ 
находящихся въ его распоряженіи казепныхъ суммъ. По управленію 
государственнымъ долгомъ банкъ не несетъ никакихъ обязанностей. 

Австро - Ввнгорсній Баннъ. Австро - Венгерсісій Банкъ есть учреясденіе 
акціонерное. Капиталъ его опредѣленъ въ 90 милл. гульд., раздѣлен-
ныхъ на 150 тыс. акцій по ООО гульденовъ каждая. Акціи всѣ имен-
ныя. До 1878 года банкъ носилъ названіе Австрійскаго Національиаго 
Банка. 

Исторія Австро-Венгерекаго Банка стоить въ тѣсной связи съ 
исторіей австрійскихъ бумажныхъ денегъ. Въ 1701 году были выпу-
щены процентпыя бумажный деньги достоинствомъ въ 25 гульд., при-
носивтія 0°/„. Пріемъ этихъ билетовъ былъ обязателенъ. Скоро эти 
билеты были замѣнены безнроцентными не ниже 5 гульд. Политическія 
событія вызвали увеличеніе количества бумаяшыхъ денегъ: въ 1790 году 
количество это достигаетъ 40.8 милл. гульд., а въ 1811 году 1.064 милл. 
гульд. Въ 1811 г. правительство рѣшилось на девальвацію по курсу 1 = 5 . 
Выпущены были новые денежные знаки взамѣнъ старыхъ на сумму 
212 милл. гульд. для изъятія изъ обращеиія 1.000 милл. прежпихъ зна-
ковъ. Воепныя дѣйствія въ это время послужили причиной сильнаго 
пониясеш'я курса, пришлось прибѣгнуть къ новымъ выпускамъ бумаж-
ныхъ денегъ, такъ что въ 1810 году количество ихъ достигло 039 милл. 
гульд. Вотъ тогда то австрійское правительство для урегулированія 
денежнаго обращенія рѣшило прибѣгнуть къ созданію крупиаго бан-
коваго учрежденія. Результатомъ этого явился въ 1817 г. Австрійскій 
Національный Банкъ, которому дана была привилегія выпз'ска банк-
нотъ на 25 лѣтъ. Такимъ образомъ постепенно были изъяты изъ о б-
ращенія обезцѣненныя государственныя бумажный деньги—частью 
уничтоженныя, частью обмѣненныя на банкноты, которые государство 
обязано было принимать по нарицательной стоимости во всѣ платеяси, 
а банкъ—обмѣнпвать по первому требованію на серебро. Такъ дѣло 
шло до 1848 года. Въ числѣ другихъ операцій банку предоставлена 

— 4 9 

была монополія въ отношеніи учетной операціи. Въ 1841 году при-
вил егія банку была продолжена до 1800 года, причемъ указанная 
монополія была у него отнята, равно какъ и право выдавать ипотеч-
ныя ссуды. 

ІІолитическія событія 1848 года сильно пошатнули полоясеніе 
банка. Курсъ банкнотъ упалъ до 50%. Долгъ казначействъ банку до-
шелъ до 189 милл. гульд. Тогда государство вынуясдено было само 
прибегнуть къ выпуску процентныхъ кредитныхъ билетовъ. Наконецъ 
было приступлено къ выпуску кредитныхъ билетовъ въ 6 и 10 крей-
церовъ, а банку предоставлено было право выпускать банкноты до-
стоинствомъ до 1 гз'льдена. 

До I860 года, предѣльный срокъ привилегіи банку, государствен-
ному казначейству, равно какъ и національному банку, пришлось вы-
держать много пертурбацій, пока наконецъ банку не удалось урегули-
ровать критическое полоясеиіе. Иривилегія банку была продолжена 
-to 1870 года. Событія 1866 года уничтожили достигнутые резуль-
таты. 'Гѣмъ не менѣе банку удалось выйти изъ затруднительная по-
ложения. 

Приближался срокъ окончанія привилегіи банку—1877 годъ. пере-
говоры о продленіи привилегіи затормозились стремленіями венгер-
с к а я правительства учредить самостоятельный эмиссіонный банкъ. 
Наконецъ, между правительствами обѣихъ половинъ монархіи было 
достигнуто соглашеніе, въ силу котораго рѣшено Австрійскій Нащо-
нальный Банкъ преобразовать въ Австро-Венгерскій Банкъ. Новый 
банкъ открылъ свои дѣйствія 1 іюля 1878 года, получивъ привилегию 
па выпускъ банкнотъ срокомъ на 10 л ѣ т ъ - п о 1887 годъ. По истеченш 
этого срока привилегія продолжена еще на 10 лѣтъ—по 189 < годъ. 

Операціи Австро-Венгерская Банка сводятся къ слѣдующему: 
1. Учетъ векселей и другихъ кредитныхъ обязательствъ, доведен-

ный до весьма большихъ размѣровъ, при рѣдкомъ постоянствѣ учет-
наго процента. 2. Ссуды подъ залогъ золота и серебра въ монетѣ и 
слиткахъ, цѣнныхъ бумагъ и шестимѣсячныхъ векселей, а также подъ 
варранты. 3. Пріемъ срочныхъ вкладовъ и текущій счетъ. 4. Нріемъ 
вкладовъ на храненіе. 5. Переводы. 6. Покупка и продаяса золота, се-
ребра и заграничныхъ векселей. 7. Оплата срочныхъ купоновъ. 8 Вся-
каго рода комиссіонныя операціи. 9. Эмиссіонная операцш. 10. Нако-
нецъ, ипотечный кредитъ. 

Остановимся на послѣднихъ двухъ операціяхъ банка. Объ эмис-
сионной операціи мы говорили выше. Слѣдуетъ только прибавить, что 
по ходатайству банка въ 1887 году было выработано положеше объ 
эмиссіонной операціи, по которому не менѣе »/• находящихся въ об-
ращеніи банкнотъ должны быть покрыты металлическимъ фондомъ. 
остальное же количество должно быть обезпечено банковшгь покры-
тіемъ (учтенными векселями, залогами, подъ которые выданы ссуды 
и т. п.), причемъ если цифра необезпеченныхъ металлическимъ фон-
домъ банкнотъ превысить 200 милл. гульд., то банкъ, по примѣру 
Германская, обязанъ уплачивать казнѣ 5<»/0 съ излишка. Достоинство 
банкнотъ по уставу банка должно быть не ниже 10 гульденовъ. Банк-
ноты Австро-Венгерекаго Банка признаются законнымъ платежным* 
средством*, по нарицательной цѣнѣ, между частными лицами, равно 
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какъ и для казны. Обыѣнъ банкнотъ на звонкую монету для банка 
обязателенъ въ теченіи 24 часовъ, подъ угрозой лишенія привилегіи. 
Но въ виду того, что для государственныхъ кредитныхъ билетовъ 
былъ установленъ принудительный курсъ, правительство вынуждено 
было временно освободить банкъ отъ обязательства размѣна своихъ 
банкнотъ, впредь до отмѣны принудительная курса государственныхъ 
кредитныхъ билетовъ. 

Что касается ипотечнаго кредита, такъ для этой операціи суще-
ствуешь особый отдѣлъ Австро-Венгерскаго Банка, .который основанъ 
былъ еще при Австрійскомъ Національномъ Банкѣ, въ 1855 году. Опе-
рація эта состоитъ въ выдачѣ ссудъ подъ залогъ имѣній и домовъ, въ 
размѣрѣ половинной стоимости закладываемаго имущества. Ссуда, 
равно какъ и всѣ срочные платежи заемщиковъ производится налич-
ными деньгами; въ досрочное же погашеніе могутъ быть принимаемы 
также закладные листы по нарицательной цѣнѣ. Банку предоставлено 
выпускать закладные листы на сумму до 150 милл. гульд., на предъяви-
теля и достоинствомъ не менѣе 100 гульд. 

Управленіе Австро-Венгерскимъ Банкомъ ввѣрено общему собра-
нію акціонѳровъ, генеральному совѣту и дирекціямъ въ Вѣнѣ и Буда-
ІТѳттѣ. Высшій надзоръ за деятельностью банка принадлежитъ гене-
ральному совѣту (Generalrath), состоящему изъ управляющая бан-
комъ, двухъ его товарищей и 12 членовъ. Управляющій назначается 
Императоромъ, по представленію министровъ финансовъ обѣихъ по-
ловинъ Имперіи. Обѣ дирекціи состоятъ каждая изъ 8 директоровъ. 
Исполнительная власть принадлежитъ генеральному секретарю, назна-
чаемому генеральнымъ совѣтомъ; при совѣтѣ состоитъ особое постоян-
ное учреясденіе—исполнительный комитетъ. Общее собраніе избираешь 
изъ своей среды депутатов*, которые обязаны разсматривать отчеты 
банка и представлять по нимъ доклады общему собранію. Сверхъ того 
со стороны правительства назначается особый надзоръ, въ лицѣ двухъ 
комиссаровъ, по одному изъ каясдой половины Имперіи. 

Кромѣ двухъ главныхъ отдѣловъ своихъ, какъ было указано выше, 
одного въ Вѣнѣ, другого—въ Пештѣ, Австро-Венгерскій Банкъ имѣетъ 
много отдѣленій. Кромѣ отдѣленій банкъ съ 1879 года открываешь для 
менѣе значительныхъ пунктовъ Имнеріи учетвыя конторы. Число по-
слѣднихъ достигло 138. 

По отношенію къ правительству Австро-Венгерскій Банкъ является 
вспомогательным!» учренсденіемъ па случай финансовыхъ затрудненій 
государства. Государственное казначейство очень часто прибѣгаешь къ 
позаимствованіямъ изъ кассы банка. Эти позапмствованія, достигали 
до 300 милл. гульденовъ. Но, паконецъ, остался за казной, за австрій-
ской половиной Имперіи, постоянный долгъ |въ 80 милл. гульд., по 
которому процентовъ нынѣ не уплачивается. Далѣе, банкъ учитываешь 
предъявляемые финансовыми управленіями Австро-Венгріи векселя; 
наконецъ, исполняет!» всякаго рода комиссіонныя операціи за счетъ 
правительства. 

ГЛАВА Л". 

Государственный банкъ и его операціи. 

Государственный банкъ, во многомъ отличаясь по своему пред-
назначенію, организаціи, операціямъ и т. д. отъ частныхъ кредитныхъ 
учрежденій, заслуживаешь вниманія интересующихся банками и банко-
выми опѳраціями. 

Мы считаемъ полезнымъ начать свой обзоръ краткимъ изложе-
ніемъ исторіи этого учрежденія. 

Государственный банкъ былъ основанъ 1 Іюля 1860 года, при ми-
нистрѣ финансовъ А. М. Княжевичѣ, „для оживленія промышленности 
и торговли". 

Но первыя попытки устройства въ Россіи государственная кре-
дитная учрежденія относятся еще къ первой половинѣ X V I I I столѣтія, 
когда въ 1773 году ^Императрица Анна Іоановна, имѣя въ виду съ 
одной стороны недостатокъ кредита и вслѣдствіе этого чрезвычайно 
высокій размѣръ процента, доходившая до 1 2 - 2 0 % , а съ другой сто-
роны не имѣя возможности бороться съ этимъ зломъ путемъ частной 
иниціативы, за отсутствіемъ таковой въ русскомъ обществѣ, повелѣла 
монетной конторѣ открывать ссуды изъ 8% подъ залогъ золота и серебра 
въ размѣрѣ У, стоимости установленной правительством* цѣны. но 
деятельность этого кредитнаго учрежденія была незначительна, и 
вѣроятно оно скоро было закрыто, такъ какъ никакихъ слѣдовъ его 
дальнѣйшаго существованія монетной конторы, мы не встрѣчаемъ. 

Болѣе правильную организацію кредитнаго учреждешя мы встрѣ-
чаемъ въ купьчсскомъ заемномъ банюь, учрежденномъ въ 1754 году для тор-
г у ю щ а я при С.-Петербургскомъ портѣ купечества. Купеческш -Заем-
ный банкъ выдавалъ ссуды русским* купцамъ при |С.-ІІетербургскомъ 
портѣ не только подъ залогъ товаровъ (срокомъ 1 - 6 мѣсяцевъ, а впос-
лѣдствіи и болѣе), но равно и безъ заклада товаровъ (съ 1764 г.) подъ 
поручительства магистратовъ иратушъ. Однако, иКупечесшй Заемный 
банкъ дѣйствовалъ малоуспѣшно, вслѣдствіе чего былъ закрыть въ 
1782 году. 

Возникавшія въ царствованіе Елизаветы Петровны друпя кре-
дитные учрежденія имѣли главной своей цѣлью не развитіе кредита, 
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a содѣйствіѳ къ улучшенію денежнаго обращенія. Мѣдный банкъ, хотя 
открытия 21 Іюня 1758 г. .,байковый конторы всксе.іыіаго производства между 
юродами" выдавали купцам*, фабрикантам*, заводчиісамъ и помѣщикамъ 
ссуды подъ переводные векселя, брали на себя пеіэеводъ векселей, 
оплачивали иексѳля и проч. 

Императоръ Петръ Ш указомъ отъ 25 Мая 1762 года начерталч, 
широкій планъ „Государственная банка", но за перемѣной царствова-
нія, намѣреніе его не осуществилось. 

Въ 1769 году, въ царствованіе Екатерины И, учреждаются „Ассиі-
пиціонные банки; но будучи основаны главрымъ образомъ для пополненія 
всегда нуждавшейся въ деньгахъ казны изъ-за огромнѣйшихъ затрате 
на войны, а равно для выпуска ассигнацій, банки эти не могли получить 
правильная развитія какъ торгово-промышленный кредитный учреж-
ден]^. (Закрыты въ 1813 г.). 

Въ 1817 г. основывается, вмѣсто учетныхъ конторъ при Асеигна-
націонномъ банкѣ, 1'осударствснныіі Коммерческий банкъ, для оживленія обо-
ротовъ промышленности и для содѣйствія въ кредитѣ торговому сос-
ловие. Въ сферу операцій банка входили: пріемъ вкладовъ на храненіе 
текущіе счета („для обращения изъ процентовъ"), переводы учетъ век-
селей и ссуды подъ залогъ товаровъ. Банкъ имѣлъ свои конторы въ 
Москвѣ, Астрахани, Кіевѣ, Харьковѣ и Екатеринбург-]}, а во время яр-
марокъ въ ІІижнемъ Новгородѣ, Рыбинскѣ, Ирбитѣ и Полтавѣ. 

Операціи этого банка были обширны, но главнымъ образомъ по 
активнымъ операціямъ. 

Въ милліонахъ рублей. 

Годг. Вклады. 
Перевод, 

опорац. 

Учетъ 

векселей. 

Ссуды 
подъ 

товары. 
Всего 

1818 2,9 0,2 10,9 1,4 15,4 

1830 44,7 0,2 13,7 0,6 59.2 

1850 175,0 2,4 21,7 0,9 200,0 

1859 198,0 1,9 47 .6 4,7 252,2 

Изъ этой таблицы видно, что при ежегодномъ чрезвычайном* 
накопленіи вкладовъ (въ 1858 г.. 240,8 милл. руб.), государственный 
Коммерческій банкъ не могъ находить помѣщенія для большей части, 
ввѣренныхъ ему капиталовъ. Болыпія потери, вытекавшія изъ такого 
ненормальная полоясенія банка, особенно же въ 1855 году, вслѣдствіе 
застоя въ дѣлахъ, въ связи съ другими отрицательными сторонами финан-
с о в а я полои>енія Россіи, потребовали радикальныхъ реформъ всѣхъ 
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государственные кредитныхъ учрежденій и преобразованія всей нашей 
денежной и кредитной системы. 

Учрежденный для сего 29 Мая 1859 г. особыя коммиссш изъ спе-
ціачистовъ по кредитной и финансовой части выработали, помимо 
устава государственна™ банка, также и новыя положенія вообще о кре-
дитной системѣ. При чемъ эти иоложенія въ области торгово-промыш-
теннаго кредита указывали на преимущество свободной организацш 
кредита средствами одной частной нредпріимчивости; это подготовило 
почву къ утвержденію въ 1863 г. устава перваго общества Взаимная 
Кредита въ С.-Петербургѣ, а въ 1864 г. уставъ перваго акщонернаго 
Коммерческаго банка. • u 

6 Іюня 1894 года ВЫСОЧАЙШЕ утвержденъ новый, нынѣ дѣиствую-
щій, уставъ ясударственнаго банка, къ изложенію управленія и опе-
рацій котораго мы теперь приступим* 

Государственный банкъ имѣете цѣлыо облегченіе денежных* обо-
ротовъ, содѣйствіе, иосредствомъ краткосрочнаго кредита, отечествен-
ной торговлѣ, промышленности и сельскому хозяйству, а также упро-
ченіе денежной кредитной системы (ст. і). 

Ічя сего банкъ учреждаете конторы въ наиболѣе крупныхъ торгово-
промышленных* центрах*. Каждой коиторѣ подчиняется, в * норядкѣ 
ѵправленіяиотчетности, извѣстное число отдѣленій,которыя составляют* 
округ* конторы. Агентства подчиняются на томъ же основанш или 
отдѣленіямъ, или непосредственно конторам* 

Государственный банкъ подчиняется непосредственно министру 
финансовъ, которому принадлежите высшее руководство дѣятельностью 
банка. л 

Общее унравленіе банкомъ возлоясено на: а) Совѣте банка и б) на 
управляющая банкомъ. Совѣтъ банка состоите, подъ председатель-
ством* управляющаго банком*, изъ директора особенной канцелярш по 
кредитной части, члена отъ Государственная контроля, товарищей 
управляющаго банкомъ управляющаго С.-Петербургской конторой 
банка, членовъ отъ министерства финансовъ, 1 члена отъ дворянства 
H 1 члена отъ купечества. 

Въ круг* дѣятелыіости банка входятъ: I. Ощшціи за счстъ Государ-
ственнию Казначейства и II. Коммерчески операціи. 

На государственный банкъ возлагаются слѣдующш операцш за 
счетъ ясударственнаго казначейства: 

\ а) платежъ процентовъ по купонам* государственных* и га-
рантированным* правительством* займов*; выдача новых* купонных* 
листов* и обмѣн* облигацій; производство тиражей и уплата капитала 
по билетам*, государственным* и правительством* гарантированным*, 
вышедшим* в * тираж*; выдача выигрышей по выигршным* займам*. 

б) продажа, по порученію министра финансов*, вновь выпускае-
мых* государственных* и правительством* гарантированных* бумагъ; 
обмѣнъ облигацій конвертируемые займов* на новыя и оплата за 
счетъ казны выкупаемых* облигацій; . 1 

в> исполнеиіе возлагаемых* на банк* действующими узаконеніями 
обязанностей но обмѣну, выпуску и уничтожение кредитных* билетовъ; 

г) отпускъ ссуднымъ казнам* сумм* для производства ссуд*, на 
основаниях*, указанных* в * положеніи о сих* казнах*. (> ст. кред.разд.іА) 
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Конторы и Отдѣленія Государственна™ Банка. 

H А 3 В Л H I Е. Время 
открытія. H A 3 В A H I E . Время 

открытія. 

Конторы: Гродненское . . . 16 авг. 18G4 s 

Варшавская . . . . 1 янв. 1886 г. Eкатерннодарское . 16 свит. 1885 » 

-̂ БкятсрТтебу ргага и -- . 1847 » Елецкое 1 ііони 1882 » 

Кіевская 1820 » Житомирское . 21 фѳвр. 1876 » 

Московская . . . .' 1818 » Калужское . . . . 22 м ар. 1883 > 

Одесская 1819 » Каменецъ-Подольск. 23 сент. 1865 > 

Рижская 1820 » Кишиневское . . 30 І Ю І І Л 1804 s 

Ростовская-на-Дону. 1862 s Кременчугское . 16 авг. 1883 S 

С.-Петербургская . 1 соит. 1894 Курское - • сент. 1865 » 

Харьковская . . . . 1820 > Либавскоо 15 іюли 1872 Ï 

Минское 27 OKT. 1881 9 

Отдѣлѳнія: 
1868 

Отдѣлѳнія: 
Николаевское Хор. г. 5 авг. 1868 Г 

I Разряда. 
Николаевское Хор. г. 

I Разряда. 
Оренбургское . . . 24 октяб. 1806 » 

Воронежское . . . . 1С іюни 1864 » 
Орловское 18G5 

Воронежское . . . . 
Орловское — сент. 18G5 » 

Екатерннославское . 27 іюня 1864 » 
15 іюня 1864 

Екатерннославское . 
Пензенское . . . 15 іюня 1864 » 

Иркутское . . . . 21 нояб. 1865 > Иркутское . . . . 
Пермское 7 сент. 1870 3 

Казанское 15 іюня 1864 » 
1868 

Казанское 
Полтавское . . . . 16 авг 1868 Ï 

Лодзинекое . . . . 1 янв. 1886 S 
1865 

Лодзинекое . . . . 
Псковское . . . . — сент. 1865 S 

Нижегородское . . 16 іюля 1868 S 
Ровельское . . 1 сент. 1875 > 

Самарское . . . . 7 іюля 1864 > 
1869 

Самарское . . . . 
Рыбинское . . . . 14 анр. 1869 > 

Саратовское . . . . 1 ІІОЛЯ 1864 > 
23 іюля 1864 

Саратовское . . . . 
Рязанское . . . . 23 іюля 1864 5 

Тифлисское . . . 10 іюля 1866 t 
1875 

Тифлисское . . . 
Севастопольское . 13 авг. 1875 » 

II Разряда. Симбирское . . . . 5 октяб. 1866 I 

Архангельское . . . 1819 S Смоленское . . 28 іюля 1872 » 

Астраханское . . . 15 іюші 1864 > Таіанрогское . . . . 23 мая іёб8 Э 

Бакинское 6 іюля 1874 > Тамбовское . . . . 23 іюня 1864 5 

Бухарское . . . • 30 мая 1894 » Ташкеноское . . . . 10 ман 1875 » 

Бѣлостокское . . . 17 іюлн 18S4 » Тверское - сент. 1S65 » 

Вилонское . . . . 17 сент. 1865 > Томское . . . . - сент. 1865 > 

— С С Н Т . 1865 Э Тульское . . . 1 мая 1882 > 
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H A 3 В A H I E. Время 
отнрытія. 

II А 3 В А H 1Е. 
Время 

открытія, 

Уфимское 14 сент. 1865 э Иовороссійское . . 1 авг. 1890 > 

Херсонское . . • • 23 іюня 1870 » Омское 9 дскаб. 1895 » 

Ярославское . . . • 22 іюня 1864 > Плоцкое . . . . . . 

Петроковское • • 

1 янв. 1886 > 

1 янв. 1880 » 
III Розвяда. Петропавловское 

2 мар. 1881 » Асхабадское • • • 19 янв. 1895 > Акмол. обл. . . • 2 мар. 1881 » 

Баттмское • • • • 21 окт. 1886 » Ровепское . • • 7 дек. 1885 » 

Бердянское • • 21 февр. 1880 » 1 янв. 1S86 э 

Благовѣіценское . . 26 нояб. 1893 » 2 марта 1867 » 

Борнсоглѣбскос . 2 ііоня 1869 > 8 анр. 1883 s 

11 аир. 1883 > Рамаркандское 2 сент. 1890 > 

Владикавказское 2 янв. 1881 > Саранулъское . • • 20 анр. 1890 » 

Владивостокское . . 15 янн. 1894 і Семипалатинское . . 26 марта 1887 » j 

Владимирское . • • ]8 іюия 1864 > Старопольское . . . 4 марта 1895 » 

Сумское 20 янв. 1896 » 

18 сент. 1884 s Сызранское . • • • 16 янв. 1886 » 

Елнсаветградское . 2 іюля 1894 » Тобольское • • • 11 аир. 1894 » 

Нваново-Вознесеоск. 22 мар. 1886 > Точашспскоо . . • 4 мая 1884 » 

Калишсксе 1 янв. 1896 » Тюменское . • • • 27 октяб. 1894 > 

Іѵовевское . . 22 мар. 1883 г 3 сент. 1876 > 

Козловское . . • • 31 іюля 1868 > 15 авг. 1889 > 

Кокандскоѳ • • • 20 мар. 1893 > Царицынское . . . 1 іюня 1882 > 

Костромское . . . . 1 сент. 1884 г Челябинское . . . . 5 іюля 1893 » 

Красноярское . . • — нояб. 1805 » Ченстоховскоо . . • 1 шів. 1886 » 

1 янв. 1896 э Черниговское • • • 16 окт. 1893 » 

Люблинское . . • 1 янв. 1886 » Чистопольское 3 февр. 1881 » 

Маріупольское . . 23 дек. 1895 » Читинское . . 10 апр. 1894 > 

Mогпленское . . . 16 февр. 1883 » Эрпванскоо . - 6 окт. 1893 > 

Моршапское . . . 1 мар. 1867 » Юзовское 23 декаб. 1893 » 

Муромское . • • 16 іюнн 1884 > Ѳеодосійсісое . . . 25 янн. 1895 » 

Новгородское . • 1 нояб. 1895 » 
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д) исполненіе обязанностей по выкупной операціи, возлагаемых* 
на банкъ министромъ финансовъ; 

е) пріемъ за счетъ казначейства вѣчныхъ вкладовъ; 
ж) „ „ казенныхъ сборовъ; 
з) исполненіе обязанностей по ликвидаціи бывшихъ кредитныхъ 

установленій. 
Б. Пріемъ на безнроцентный текуіцій счетъ наличныхъ суммъ госу-

дарственнаго казначейства. 
Бсѣмъ операціямъ банка за счетъ государственная казначейства 

ведется особый отъ его коммерческихъ операцій счетъ. 
Коммерческая онераціи нодраздѣляются на: 
а) пріемъ вкладовъ; 
б) переводныя и коммиссіонныя операціи; 
в) покупку и продажу векселей и другихъ цѣнностей; 
г) учетъ векселей и другихъ срочныхъ обязательствъ: 
д) выдачу ссудъ и открытіе кредитовъ. 
Пріе.нъ вкладовъ денежныхъ на текущій счетъ, безерочные и срочные, 

какъ отъ частныхъ лицъ, такъ и отъ торгово-промышленныхъ товарп-
ществъ и обществъ, равно отъ общественных* и сословныхъ учрежде-
ній H банковъ. 

Размѣръ процентовъ и условія но вкладамъ определяются Сове-
томъ и не могутъ быть изменяемы до истеченія срока срочнаго вклада, 
а по безерочнымъ—безъ обт»явленія за мѣсяцъ впередъ. 

Вкладчикъ, коему открыть текущій счетъ, распоряжается занесен-
ными на сей счетъ суммами, носредствомъ приказовъ или чековъ, какъ 
для платежей, такъ и для переводовъ; равнымъ образомъ вкладчикъ 
можетъ назначать выдаваемые имъ векселя и другія денежный обяза-
тельства къ платежу въ банке изъ суммъ, состоящихъ въ его распо-
ряжение 

Иснолненіе платежей и пріемъ суммъ за счетъ вкладчика испол-
няются банкомъ безплатно въ мѣстахъ нахождеиія учрежденія, гдѣ 
вкладчикъ имѣетъ счетъ. 

Независимо отъ вкладовъ въ кредитной валюте, банкъ принимает* 
во вклады золото, ассигновки горныхъ правлепій на золото и другія 
ценности въ золотой валюте. 

Вклады на храпсиіс принимаются банкомъ цѣнным і бумагами, зо-
лотом*, серебромъ, драгоценными бумагами и всякаго рода документами, 
при чем*, за особую плату, банк* может* принять на себя производ-
ство справок* по тиражам*, обмена вышедіцих* в * тираж* бумагъ и 
прочнхъ дѣйствій, относящихся до заведыванія вкладами. 

Ііереводъ суммъ, получепіе платежей за счетъ доверителей и 
другш коммшсіоппыл операцін. 

Государственный банкъ производить переводы сумм* между пунк-
тами, в * коих* имеются его учрежденія или корреспонденты, а также 
выдачу кредитов;, на эти пункты. 

Равным* образом* банк* принимаетъ ни коммчссію документы, по 
коим* платежи имеют* быть совершены в * пунктах*, где существуют* 
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ѵчрежденія банка, при чемъ банкъ принимаетъ на себя обязанность 
представлять оные въ назначенные сроки къ платежу и поступать съ 
полученными суммами по указанію довѣрителей. Въ случае неплатежа, 
документы возвращаются доверителю, при чемъ предварительно про-
тестуются въ неплатеже. 

Банкъ производить покупку и продажу ценных* бумагъ по пору-
ченіямъ доверителей, а съ разрешенія министра финансовъ произво-
дить взаимные разечеты между частными лицами, банковыми и торго-
выми учрежденіями и домами, желѣзнодорожными обществами и т. п., 
а равно пріемъ подписокъ на займы частныхъ обществъ и обществен-
ныхъ учрежденій, а равно конверсію сихъ займовъ. 

Размѣръ платы, взимаемой банкомъ за исполненіе коммиссіонныхъ 
операцій, определяется Оовѣтомъ банка и публикуется во всеобщее 
сведеніе. Для вкладчиковъ, коимъ открыть въ банке текущій счетъ. 
операціи эти могу п . быть производимы за уменьшенную плату или 
безвозмездно. 

Покупка и продажа векселей и другихъ ценностей. 

Государственный банкъ, когда онъ призиаетъ удобнымъ для своихъ 
оборотов*, производить покупку и продажу простыхъ и переводных?, векселей; 
равнымъ образомъ банкъ покупает* и продаетъ въ своихъ учрежде-
ніяхъ и на бирже, а также заграницей, иностранные векселя (тратты) и 
чеки какъ наличныхъ, такъ и на срокъ, а равно выдаетъ отъ себя такія 
же тратты и чеки на заграничныя фирмы, состояіція его корреспон-
дентами. 

Банкъ производить покупку и продаягу золота и серебра, какъ 
въ Россіп, такъ и заграницей. 

Банкъ иріобретаетъ и продаетъ за свой счетъ государственный 
и гарантированныя Иравительствомъ бумаги, закладные листы и 
облигаціи и потечнаго кредита. 

Ссуды выдаются на сроки не свыше шести месяцевъ. При наступ-
леніи сроковъ ссудъ могутъ быть допускаемы, но усмотренію банковъ, 
отстрочки, не превышающія каждый разъ трехъ мѣсяцѳвъ. 

Ра.шѣрь процента по ссудамъ определяется Советомъ банка. Онъ 
можетъ быть неодинаковымъ для различныхъ бумагъ. Проценты взи-
маются впередъ по срокъ платеяса, но во всякомъ случае не менее какъ 
за тридцать дней. При уплатѣ ссуды ранее срока, банкъ удерживаетъ 
въ свою пользу проценты за полные мѣсяцы, считая начавшійся месяцъ 
за полный, а за остальное время возвращает* проценты заемщику. 

Въ случае просрочки ссуды, банкъ имеетъ право продать закладъ по 
нетеченіи шести льготныхъ после просрочки дней, безъ обязательная 
нредувѣдомленія залогодателя. Изъ вырученной суммы банкъ покры-
вает* выданную ссуду, проценты по день продажи и все расходы, а 
излишекъ возвращаетъ залогодателю. 

К * продажѣ заклада банкъ приступает* также въ томъ случае 
если биржевая цена на заложенный бумаги понизится на 10% противъ 
оценки, по которой оне приняты въ закладъ, и если притомъ залого-
датель, въ теченіе шести дней по объявленіи, не внесетъ добавочная 
обезпеченія или не произведет* соответствующей уплаты. 
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Государственный банкъ открывает* кредиты, на основаніяхъ спе-
ціалышю текут,аго счета, подъ;обезпеченія, принимаемый но ссудамъ на 
срокъ, а равно подъ векселя, удовлетворяющіе требованіямъ пріема 
ихъ къ учету. 

Означенные кредиты могутъ быть открываемы какъ до востребован//і 
(съ условіемъ погашенія сдѣланныхъ позаимствованій или немедленно, 
по первому требованію банка, или по истеченіи извѣстнаго послѣ пред-
варенія срока), такъ и очредѣлснные срока, въ нредѣлахъ, допускаемыхъ 
по ссудамъ иодъ соотвѣтствующія обезпеченія. 

Равнымъ образомъ государственному банку предоставляется от-
крывать земствами н городами кредиты, для снабміенія ихъ оборотными сред-
ствами на условіяхъ и въ размѣрѣ, опредѣляемыхъ въ каждом?» от-
дѣльномъ случаѣ, но взаимному соглашенію министровъ финансовъ и 
внутреннихъ дѣлъ. 

Для выдачи мелкимъ землевладѣльцамъ fit арендаторам?» пмѣній, 
крестьянам* кустарям-ь и ремесленникамъ ссудъ подъ закладъ пред-
метовъ ихъ производства, а также ссудъ на оборотный средства и 
пріобрѣтеніе инвентаря, равно ссудъ подъ находящіеся въ пути или 
предназначенные къ перевозкѣ товары,—банку предоставляется откры-
вать кредиты посредникам-,.. Посредниками могут?» быть земскія ѵчреж-
денія; частныя кредитныя установленія (банки, общества взаимнаго 
кредита, ссудо-сберегательныя товарищества и другія учрежденія мелкаго 
кредита); общества и товарищества на началахъ взаимности и артели, 
если они дѣйствуюте на основаніи утвержденныхъ Правительством?» 
ѵставовъ и частныя лица, избираемыя изъ числа извѣстныхт» банку и 
вполнѣ благонадежных?» мѣстныхъ яштелей. 

Г Л А В А VI. 

О государствен номъ кредіггѣ *). 

Государственный кредитъ только съ внѣшней стороны имѣетъ 
много о б щ а я съ частнымъ ісредитомъ, так* как* и тут* и там* уста-
новляется извѣстное обязательственное отношеніе между государством* 
и отдѣльными подданными какъ своими, такъ и чужими, на самомъ же 
дѣлѣ въ государственномъ кредитѣ нѣт?» ни одного изъ элементовъ. 
свойственныхъ частному кредиту. Цѣли перваго и второго діаметрально 
противоположны: такъ, частный кредит?» предполагает?» право должника 
располагать въ теченіе извѣстнаго условленная періода времени 
частью имущества кредитора, между тѣмъ государство, по самому су-
ществу своему, располагаете правомъ на ту долю имущества поддан-
ныхъ, какая является необходимой для государственныхъ интересов?,, 
т. е. оно имѣетъ право получить не въ формѣ займа то, что пріобрѣ-
таетъ частный человѣкъ при помощи кредита. Изъ этой нривнллегіи 
государства, вытекающей изъ самого существа государства, слѣдуетъ 
то, что государственный кредитъ служите для цѣли болѣе высокой 
чѣмъ частный. Онъ не ограничивается однимъ только перенесеніемъ 
имущества изъ частной сферы въ общественную, а старается при его 
помощи распределить соразмѣрно съ государственными потребностями 
существующее или будущіе капиталы страны. Государство но ндеѣ 
своей вѣчно, и оно вслѣдствіе этого вправѣ смотрѣть на будущія по-
колѣнія тоже, как* на своихъ подданных* и можетъ привлекать ихъ 
къ участію В?І несеніи государственныхъ повинностей. Такимъ обра-
зомъ государственный кредитъ представляется намъ ничѣмъ иным* 
какъ высшей податной системой, стремящейся дополнить то, чего не 
можетъ сдѣлать обыкновенная податная система, которая имѣетъ въ 
своемъ распоряженіи только имущество современная поколѣнія. Это 
различіе между частнымъ и государственным?» кредитом?» выясняется 
лишь тогда, когда мы вннкнемъ глубже въ его цѣль и задачи, но съ 
внѣшней стороны государственный кредитъ представляется намъ 

-) Настоящая глава заимствована изъ сочішенія А. С. Залшупина, «Очсркъ теоріп 
государственна™ кредита». СПБ. 1892 г. 
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такою же обязательственной сдѣлкой между двумя лицами, государ-
ством!. съ одной стороны и подданными съ другой, поэтому значеніе 
H условія его существованія выяснится рельѳфнѣе при сравненіи его 
съ частнымъ кредитомъ. 

Всякая кредитная сдѣлка зиждется на слѣдуюіцихъ началахъ: во 
і-хъ. на твердой вѣрѣ кредитора въ нравственныя качества должника.— 
въ то. что послѣдній желаетъ уплатить свой долгъ; во-2-хъ, на мате-
ріальныхъ рессурсахъ должника, изъ которыхъ онъ можетъ уплатить 
свой долгъ, и, въ-3-хъ, на увѣренности кредитора въ томъ, что онъ 
располагаетъ средствами для принужденія должника къ уплатѣ долга, 
въ случаѣ отказа со стороны послѣдняго. 

Эти три начала лежатъ въ основѣ всякаго кредита, но по отно-
шенію къ государству, какъ институту вѣчному по идеѣ, и какъ носи-
телю народныхъ и общечеловѣческихъ идеаловъ, нѣкоторыя начала, 
прилагаемый къ частному кредиту, отпадаютъ. Это различіе между 
частнымъ и государственнымъ кредитомъ шло параллельно съ разви-
тіемъ государственной идеи: гдѣ она была мало развита, тамъ мы вн-
дѣли преобладаніе началъ частнаго кредита, но современный государ-
ства, достигшія болѣе высокой ступени развитія государственности, 
пользуются уже государственнымъ кредитомъ въ полномъ значенін 
этого слова. Выше мы указали, что необходимой основой всякаго кре-
дита есть увѣренность кредитора въ томъ, что онъ располагаетъ сред-
ствами принудить должника къ уплатѣ долга, въ случаѣ отказа со 
стороны послѣдняго. По отношенію ісъ государственному кредитору 
эта увѣренность въ существованіи принудительныхъ средствъ отпа-
даетъ, такъ какъ государство, какъ учрежденіе власть имѣющее, ни-
каки.чъ принудительнымъ мѣрамъ не подвержено; въ случаѣ отказа съ 
его стороны 5гплатить долгъ, кредиторъ не можетъ прибѣгнуть къ 
репрессивнымъ мѣрамъ, ему не къ кому обратиться за удовлетвореніемъ 
своихъ справедливых!» требованій, такъ какъ никто не вправѣ поста-
новлять приговора относительно государства. Далѣе мы видимъ, что 
частный кредитъ основанъ не только на твердомъ намѣреніи должника 
уплатить слѣдуе.мое, но и на извѣстномъ матеріальномъ обезнеченіи 
послѣдняго; мало одного намѣренія платить, необходимо располагать 
средствами для уплаты, государство же, кредитуясь, не можетъ дать 
этого реальнаго обезпеченія, такъ какъ на имущество государства не 
можетъ быть обращено взысканіе. Обезпеченіе, даваемое государством-!», 
т .е . имущества,имъ располагаемый, составляютъ для кредитора лишь 
призрачное богатство. Остается такимъ образомъ единственное начало, 
общее государственному и частному кредиту—это твердое намѣреніе 
должника (въ данномъ случаѣ государства) платить долги. На этомъ 
иодразумѣваемомъ намѣренін зиждется вся твердость государственная 
кредита. 

Частный кредитъ обыкновенно употребляется для производства, 
дающаго нзвѣстный доходъ, могущій со временемъ покрыть долгъ, го-
сударственный же кредитъ употребляется, какъ для цѣлей ироизводи-
тельныхъ, такъ и ненроизводительныхъ. Въ послѣднемъ случаѣ уплата 
процентов!» и самого капитала производится изъ податныхъ источни-
ковъ. или при помощи другого займа. Для частнаго хозяйства такого 
рода операція была бы крайне гибельной, но въ государствениомъ 
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гредитѣ она встрѣчается сплошь да рядомъ. Одно изъ существенны.™ 
отчичій государственнаго кредита отъ частнаго есть то, что при пер-
во'мъ нѣ-гъ опредѣленнаго срока, онъ можетъ быть вѣчнымъ, если го-
су іарство находитъ это для себя удобнымъ. Государственный креди-
торъ не вправѣ требовать обратно своего капитала, если заемъ сдѣланъ 
бессрочный и отъ этого государственный кредитъ, сравнительно съ 
частнымъ, значительно выигрываешь, такъ какъ государство никогда 
не можетъ быть поставлено въ необходимость собирать громадный 
суммы для уплаты долга. Можно даже сказать, что государственный 
кредитъ немыслимъ при условіяхъ опредѣленной уплаты долга въ 
срокъ такъ какъ государство по существу своему производишь почти 
исключительно не матеріальныя блага, которыя поглощаютъ всѳцѣло 
занятый капиталъ,и для его возстановленія понадобились бы чрезвы-
чайный усилія со стороны плателыциковъ податей. Даже когда госу-
дарство тратитъ капдталъ на производство матеріальныхъ благъ, то п 
тогда капиталъ не можетъ быть возстаповленъ въ опредѣленный срокъ. 
такъ какъ эти матеріальпыя блага разсчитаны на срокъ весьма про-
должительный, въ сравненіи съ которымъ продолжительность человѣ-
ческой жизни ничего не значитъ. Такимъ образомъ существенный и 
необходимый нризнакъ государственнаго кредита есть его невозстано-
внмость (Unkimdbarkeit). Строго говоря, возстановимость государствен-
наго долга даже не необходима, такъ какъ возможность со стороны 
кредитора во всякое время продать обязательства государства дѣлаютъ 
уплату долга излишней. Изъ невозвратности государственныхъ дол-
говъ вытеісаютъ весьма важный слѣдствія: первое состоишь въ томъ, 
что номинальная сумма долговъ не свидѣтельствуетъ о его дѣйстви-
тельной величинѣ, такъ какъ при невозвратности занятой суммы 
главную роль играетъ величина уплачиваемыхъ нроцентовъ. Истинная 
неличина государственнаго долга можетъ быть опредѣлена по нзслѣ-
юваиіи отношенія между податными источниками государства и вели-
чиной нроцентовъ, уплачиваемыхъ по государственнымъ долгамъ. Го-
сударственный долгъ возрастаетъ тогда, когда возрастает!» величина 
податей для уплаты нроцентовъ, и уменьшается тогда, когда доходы 
государства вообще увеличиваются. Однимъ словомъ при правильномъ 
ноступленіи и необременительности податей для народа, истинная ве-
личина государственнаго кредита остается та же, несмотря на роешь 
его номинальной суммы. Одна только номинальная сумма заимовъ не 
можетъ дать правильная представленія о величинѣ государственнаго 
долга Все зависишь отъ отношенія платежной способности населешя 
къ суммѣ нроцентовъ. Чѣмъ знаменатель отношенія больше, тѣмъ 
истинная величина долга меньше. 

Не слѣдуетъ также упускать изъ виду нѣкоторыхъ свойствъ го-
сударственнаго кредита, присущихъ также и частному кредиту, но въ 
болѣе слабой степени. Благодѣтельное дѣйствіе частнаго кредита со-
стоитъ главнымъ образомъ въ возможности привлекать разрозненные 
капиталы, не находящіе себѣ помѣщенія, и такимъ образомъ расши-
рять производство страны. Государственный кредитъ въ этомъ случаѣ 
выполняешь ту же службу, что и частный, такъ какъ онъ еще въ 
большей мѣрѣ способенъ концентрировать отдѣльные капиталы и 
пускать ихъ въ производство такихъ цѣнносгей, которыя никогда не 
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могли бы возникнуть при помощи даже сильно развитая частная кре-
дита. Постройка дорого стоющихъ желѣзныхъ дорогъ, мостовъ, кана-
лов* поглощает* такую массу капиталов*, что никакое частное лицо, 
или даже общество, не могло бы собрать требуемой суммы. Пусть го-
ворят*. что государственные долги преимущественно устремляются на 
цѣли непроизводительныя, но тотъ фактъ, что грандіозныя постройки 
сооружены при помощи государственная кредита, достаточно свидѣ-
тельствуетъ о его могущественномъ экономичеекомъ значеніидля страны. 
Намъ придется еще ниже коснуться болѣе подробно вопроса о производи-
тельности и непроизводительности государственныхъ затратъ вообще 
поэтому перейдемъ къ другой важной сторонѣ государственная кре-
дита, сравнительно съ частнымъ, а именно—къ его способности сбере-
гать и тѣмъ увеличивать количество существующая капитала страны. 
Это мнѣніе, раздѣляемое весьма немногими финансистами, покажется, 
пожалуй, парадоксальнымъ, но оно все-таки правильно. Въ стране, 
гдѣ капиталы не имѣютъ способности накопляться въ болыиомъ ко-
личестве въ руках* немногихъ, какъ въ странахъ земледельческих?, 
с * мало развитой промышленностью, гдѣ земля принадлежит* многим* 
собственникам*, а промышленность ведется многими мелкими заводчи-
ками и фабрикантами, тамъ малый излишекъ ириходовъ надъ расхо-
дами, если по своей незначительности не можетъ быть вложенъ въ 
дальнѣйіиее производство, можетъ, при отсутствіи государственная 
кредита, легко быть истрачен* непроизводительно; но возможность 
пріобрѣсти обязательства государства на весьма незначительный суммы, 
нанриліѣръ, на 100 франковъ, способствуете сбереженію и тѣмъ — на-
копленію народная капитала. Яркимъ примѣромъ можетъ служить 
Франція, въ которой, какъ известно, земля принадлежит* многим* 
мелким* собственникам*, а промышленность въ очень недавнее время 
не была особенно сконцентрирована въ рукахъ крупныхъ капитали-
стовъ. До какой степени государственный кредитъ способствуете сбе-
реженіямъ, доказывают* цифры государственныхъ кредиторов?, Фран-
ціи: по вычисленіямъ маркиза д'Одифре, въ 1830 году насчитывалось 
только 12.500 государственныхъ кредиторов*, в * 1854 г. ихъ было уже 
ISO.480, въ началѣ 1855 г. 316.976, а къ концу того лее года число кре-
диторовъ больше чѣмъ удвоилось, такъ какъ равнялось 690.230; въ 
1863 году пхъ было уже 832.798; въ 1872 г.—нѣсколько меньше миллІоиа, 
934.276. Такимъ образомъ съ увеличеніемъ размѣровъ государственных* 
долгов* растет* число кредиторов* государства и его" обязательства 
проникают* въ хиясины поселянъ и въ мансарды городскихъ рабочих?,. 
По статистическим* вычисленіям* г. Кошери (Cochery), число всѣх* 
кредиторов* государства было въ 1877 году около 4«/* милліоновъ. Эта 
цифра не малая, так* какъ изъ этого мы видимъ, что >/8 часть иасе-
ленія Франціи, благодаря государственному кредиту, располагаете кой-
какимъ капиталом* составленнымъ изъ мелкихъ сбереженій и помѣ-
щеннымъ въ недорого етоющія ісредитныя обязательства государства. 

ѵ И о этому вопросу соглашаются многіе представители экономиче-
ской и финансовой науки. Вотъ что говорите по этому поводу Ганиль: 
..Les emprunts se composent de l'économie dans la consommation des 
produits; et ce qu'on n'a pas encore remarqué, les emprunts provoquent 
les economies en leur assurant un bon placement dans l'intérêt qu'ils 
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produisent; intérêt qui est produit par la conservation des capitaux pro-
ductifs et par les efforts du contribuable pui doit l 'acquitter" Въ томъ 
•re духѣ высказывается и Небеніусъ: „Die Sparsamkeit erhalt durch diese 
Gelegenheit (государственный кредитъ) jede Summe auf kürzeren Zeit-
raùin zinsbringend anzulegen ein mächtiges Motiv" =). 

Особенное значеніе государственная кредита должно также ви-
[ѣть въ его способности привлекать иностранные капиталы. Частный 
человѣкъ или крупная торговая фирма, каково бы ни было довѣріе 
к* нимъ, не сумѣютъ пользоваться нностраннымъ кредитом?, въ той 
форме и въ таких* размѣрахъ, какъ государство. Оно всемогуще и 
благодаря своему политическому значенію и тому довѣрію, какое къ 
ней питают* иностранные капиталисты, оно можетъ черпать оттуда 
неимовѣрпыя суммы, не боясь лишиться кредита. Государство можетъ 
пользоваться этимъ источникомъ для таких* цѣлей государственной 
жизни, какія не могут* быть покрыты внутренними капиталами; страна, 
бѣдная своимъ капііталомъ, можетъ такимъ образомъ сооружать не-
обходимый постройки, какъ дороги, мосты, крѣпости, гавани на чужія 
деньги ') и обременить себя уплатой весьма незначительныхъ процен-
товъ, такъ какъ в с я к а я рода общественный сооруженія приносят?, 
все-таки кой-какой доходъ, а при лучшемъ и болѣе целесообразном* 
снособѣ эксплоатаціи могутъ дать даясе прибыль, какъ, напр., яселезныя 

дороги въ ГІруссіи. 
Такимъ образомъ, мы видимъ, что, благодаря авторитету и довѣ-

рію, какое питаютъ къ государству, оно можетъ привлечь въевою сто-
рону значительные капиталы, какъ для целей производительныхъ, такъ 
H ненроизводительныхъ. Намъ кажется, что въ первомъ случае госу-
дарство обязано пользоваться въ широкихъ размѣрахъ кредитомъ и 
доставлять его своимъ подданными развивая такимъ образомъ про-
мышленность и торговлю; оно должно служить посредникомъ между 
иностранными капиталистами и своими производителями, выполняя 
ту же роль, какую выполняете бланконадписатель на векселе. Объ этомъ 
нам* придется еще сказать нѣсколько слов*, когда коснемся вопроса о 
банкахъ, а потому перейдемъ къ условіямъ, способетвующимъ разви-
тию ясударственнаго кредита. 

Кредитъ государства зшкдется на доходахъ народа, на произво-
дительной его деятельности въ области земледелія, промышленности 
и торговли. 

„Если богатство страны быстро растете, если оно располагает?, 
силами для успѣшнаго и в ы с ш а я развитія, и если условія для этого 
роста имеются въ наличности, то оно, при другихъ равных* условіях*, 
будетъ пользоваться ббльшимъ кредитомъ, чемъ страна, стоящая на 
низкой ступени умственная развитія, где прогрессъ идете медленно, 
или чѣмъ та страна, которая достигла уже высшей ступени развитія, 
и где трудно ожидать еще большая увеличеиія ея производительных* 
силъ"4). чемъ продолжительнѣе этотъ умственный и промышленный 

') Gutiill). Principes p. 256 и 267. 
: ) Ncbeiiins, стр. 665. 
:') 0 возрнжсніяхъ Михааласа см. ниже. 
') Nobonius, стр. 215. 
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ростъ страны, чѣмъ ея источники менѣе изсякаемы, и чѣлъ большею 
устойчивостью пользуется ея производительность, тѣмъ кредитъ. ея 
больше, поэтому кредитъ страны съ земледѣльческой и мануфактур-
ной промышленностью зиждется на более твердых* основаніяхъ, чѣмъ 
кредитъ страны, по преимуществу коммерческій. Въ земле и народ-
НОІМЪ труде, посвященномъ мануфактурамъ, видятъ болыній залог?» 
устойчивости народнаго дохода, чѣмъ въторговлѣ , подверженной боль-
шимъ случайностямъ и постороннимъ вліяпіямъ. Прямымъ слѣдствіемъ 
умствен наго и промышленная развитая страны является способность 
ея обитателей покрывать при помощи налоговъ и податей всѣ потреб-
ности государства; поэтому легкость или трудность, съ какою уплачи-
ваются подати, могутъ имѣть вліяніе на величину государственная 
кредита. Если кредиторъ государства знаете, что сдѣланный государ-
ством'!» новый заѳмъ ложится тяжелым?» бременемъ на населеніе, дол-
женствующее, помимо массы податей, уплачивать еще и проценты по 
этому займу, то онъ едва ли согласится одолжить государству, а если 
и одоляситъ, то на весьма тяжелыхъ для государства условіяхъ. Изъ 
этого слѣдуетъ, что государство, желающее пользоваться выгодными 
условіями кредита, не доляшо черезчуръ обременять своихъ поддан-
н ы х * а для этой цѣли оно должно заботиться о болѣе равпомѣрномъ 
и справедливом?» распредѣленіи податныхъ тягостей. 

Раепредѣленіе народнаго капитала имѣетъ также не малое вліяніе 
на величину государственная кредита. Страна съ сильно развитой 
мануфактурной промышленностью, которая сосредоточена в?» руках?» 
немногихъ крупных?» промышленниковъ, располагает?» большим?» за-
насомъ свободная капитала, могущаго перейти къ государству при 
помощи займовъ. чѣмт» страна съ мелкой земледѣльческой или ремес-
ленной промышленностью: здѣсь накопленіе капиталовъ не можетъ 
быть такъ велико, какъ въ странѣ крупная капитализма, а потому 
кредитъ государства не можетъ очень много черпать изъ народнаго 
богатства. Из?» этого, конечно, не слѣдуетъ, что государство долясно 
ненремѣнно, ради увеличенія своих?» иеточниковъ кредита, покрови-
тельствовать крупной промышленности, так?» какъ задача государства 
состоитъ не въ заботѣ о кредитѣ ради самого кредита, а должно забо-
титься о его процвѣтанін и благосостояние а таковое достигается только 
при болѣе равномерном?» распредѣленіи народняго богатства. 

Не малое вліяніе на государственный кредитъ имѣетъ политиче-
ская организація страны и связанное съ нею сочувствіе народа къ дея-
тельности правительства. Исторія свидѣтельствуетъ о том?», что госу-
дарственный кредитъ возрастаете тамъ, гдѣ граясдане принимаютъ 
большее участіе въ политической жизни страны, гдѣ правительство 
прислушивается къ общественному мнѣнію и требованію большинства 
населенія, безразлично в?» какой бы формѣ ни выразилось это участіе 
граждан?» в?» политической жизни. Въ государстве, гдѣ деятельность 
правительства находится подъ контролѳмъ народныхъ представителей, 
гдѣ всякое злоупотребленіе администрации можетъ быть обнаружено, 
благодаря свободѣ печати слова, довѣріе къ правительству гораздо 
силыіѣе, чѣмъ въ странахъ, гдѣ оно никѣмъ не моясетъ быть контро-
лировано. Далѣе, мы видимъ, что произвольность при наложеніи пода-
тей, какая существуете въ абсолютныхъ монархіяхъ, порождаете не-

удовольствіе, хотя бы эти подати ничуть не обременяли народа. Вся-
кому, кажется, не раз?» удалось подметить черту, свойственную всѣмъ 
народамъ, принимающимъ пассивное участіе въ политической жизни 
страны — это легкость, съ которой смотрятт» на нреступленія противъ 
акцизныхъ и таможенных?» уставовъ; куреніе безбапдерольнаго табаку 
совсѣмъ не считается преступленіемъ, а удачный ировозъ какой-нибудь 
мелочи черезъ границу считается верхомъ удальства. Это отношеніе 
к?» финансовымъ нуясдамъ государства об?»ясняется тѣыъ, что очень 
немиогіе понимаютъ, для чего и для кого ихъ лишают?» части годового 
дохода; отсутствіе какого-либо политическая воспитанія, а таковое 
иріобрѣтается широісимъ участіем?» гражданъ въ политической жизни 
страны, дѣлает?» людей апатичными ко в с я к а я рода нуждам?» государ-
ства, и жертвы, которыя они приносятъ въ пользу государства, они 
готовы считать совершенно излишними. То же самое моясно сказать и 
о тосударственномъ кредите. 

Нѣкоторые изследователи уже черезчуръ преувеличивают?» зна-
ченіе формы правленія для государственная кредита, такъ, напр., Гокъ 
видите въ конституціонной форме правленія ручательство в?» том?» 
что государство выполните принятия на себя обязательства: „либе-
ральный учрежденія, говорит?» онъ, дают?» государственному вѣрителю, 
вместо защиты частная — защиту государственная права. Они еже-
годно назначаютъ суммы для уплаты но денежнымъ обязательствамъ 
государства и, налагая на министров?» ответственность за употребленіе 
этихъ суммъ но назначенію, обладают?» действительными средствами, 
для того, чтобы обязать правительство быть бережливымъ, наложить 
и собрать новыя подати" '). Гок?» безусловно был?» бы прав?», еслибы 
мы не видели примеровъ ясударственнаго банкротства констнтуціон-
ныхъ правительств* но все-таки правомерность въ государственном?» 
управлепін даетъ большую гарантію, чемъ отсутствіе таковой. К?» 
числу важныхъ условій, споеобствующнхъ разпитію государственная 
кредита, некоторые изследователи относятъ политическое могущество 
государства, т. е. его вліяпіе п весъ среди другихъ государств*. Они 
говорят* что чемъ могущество государства больше, чем* больше сил* 
оно способно выставить въ свою защиту, чемъ скорее оно способно 
мобилизировать свои войска, тем* болыпимъ кредитомъ оно пользуется, 
иотому что тогда оно не боится никакого непріительскаго втор;і енія. 
Это мнѣніе намъ кажется крайне неосновательным*, такъ какъ никого 
нельзя испугать громом* пушек* и неимоверными полчищами; дело 
не в * количестве войска, а въ той силѣ сопротивленія, съ какой гра-
ждане способны защищать свои интересы, въ той внутренней нрав-
ственной мощи, какою они проникнуты; затем*, не должно упустить 
из?» виду итого, что какъ бы ни было высоко могущество государства, 
оно все-таки не застраховано противъ соединенной коалиціи других?» 
государствъ. Наоборотъ, мирное развитіе государств?», неимѣющихъ 
никакой военной силы, иногда бываете более обезпечено международ-
ными трактатами, чем* современной сисемой вооруженная мира, под-
держиваемой теперь в* Европе. И такъ, мы увидим*, что военное мо-

') Гокъ, стр. 2."jcJ. 
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гущестпо но можетъ быть принято нъ разсчетъ при оиредѣленіи кре-
дитоспособности того или другого государства. 

Первая и основная черта всякаго государственнаго кредита есть 
твердое непоколебимое желаніе государственной власти выполнять въ 
точности всѣ свои обязательства. Это твердое непоколебимое желаше 
выполнять свои обязательства выражается въ аккуратном-!» удовлетво-
реніи всѣхъ условленных-!» требований кредиторов-!», -г. е. уплатой имъ 
о б ѣ щ а н н ы х ъ нроцентовъ въ сроки, указанные при совершеніи займа 
и—тѣми денежными знаками, какіе были заранѣе онредѣлены и, нако-
иецъ, отчисленіе извѣстной суммы на погашеніе долга, если таковое 
необходимо; однимъ словомъ, финансовые органы правительства 

должны свято соблюдать всѣ условія займа и тѣмъ укоренить въ своихъ 
кредиторах-!, увѣреішость въ прочности своего экономическая иполи-
тическаго быта. Малѣйшее сомнѣніе, какое можетъ зародиться въ умѣ 
кредиторов-!» относительно непрочности государственнаго кредита или 
иедобросовѣстпости органовъ государства можетъ пошатнуть довѣріе 
къ нимъ, понизить цѣну государственныхъ обязательств-!», а это, въ 
свою очередь, можетъ отразиться очень невыгодно на экономической 
жизни страны. Какъ неумѣлое и недобросовѣстное отношеніе финан-
совых-!» органов-!» правительства къ своим-!» обязательствамъ можетъ 
пошатнуть кредитъ, такъ добросовѣстное и умѣлоо выиолненіе своихъ 
обязанностей внушаетъ довѣріе. Личность министра финансовъ играетъ 

немалую роль въ этомъ дѣлѣ. 
Кредиторы государства всегда стремятся узнать подробно харак-

теръ, нравственныя качества, способности и политическія убѣжденія 
вновь назначенная министра, такъ какъ отъ него многое зависишь; 
онъ можетъ и испортить и поправить дѣло. Имена великихъ финап-
снстовъ и государственныхъ людей остаются памятными въ исторіи, 
такъ какъ имъ многіе народы обязаны свонмъ благосос-гояніемъ. Зна. 
ченіе Кольбера для французских-!» финансистовъ, Пи-гга и Гладстона 
для англійскихъ слишком-!» извѣстно всѣмъ, чтобы слѣдовало здѣсь по-
вторять объ этомъ. 

Помимо того значенія, какое имѣютъ снеціально финансовые ор-
ганы правительства на положеніе государственнаго кредита, общее на-
правление внутренней и внѣшней политики играетъ немаловажную 
роль въ этомъ дѣлѣ. „Все то, что ведетъ къ увеличенію источниковъ 
народная богатства, a в.мѣстѣ съ тѣмъ, конечно, и государственныхъ 
доходовъ, должно быть тщательно выполнено правительством!,. Оно 
должно устранить всѣ препятствія, мѣшающія свободному развитію 
промышленности и торговли, не измѣнян при этомъ основным-!» зада-
чамъ современная иравомѣрнаго государства. Необходимо основаніе 
и устройство школъ, каш» высшихъ, такъ и низшихъ, для распростра-
нения обіцеполезныхъ знаній и свѣдѣній, должно заботиться объ умствен-
номъ и нравственпомъ усовершенствованіи массъ; скорый и правый 
судъ, который бы обезпечивалъ пользованіе продуктами своего труда, 
расширеніе и распространеніе какъ частнаго, такъ и государственная 
кредита для иоддержанія промышленности и земледѣлія, нолезныя со-
оруженія it способы къ устраненію вредныхъ дѣйствій стихій также 
не должны стоять на нослѣднемъ нланѣ. Однимъ словомъ, »все то. что 
посредственно пли непосредственно способствуешь развитію благосо-
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стоянія народа, увеличить источники государственныхъ доходовъ и 
укрѣпить основы государственнаго кредита" і). 

Однимъ изъ величайшихъ факторовъ общественнаго прогресся 
должно безусловно считать систему Податей. Она играетъ немаловаж-
ную роль въ дѣлѣ народнаго благостоянія, следовательно и въ вопросѣ 
о кредитоспособности того или другого государства. Новѣйшія госу-
дарства, какъ извѣстно, всецѣло проникнуты сознаніемъ важности этого 
фактора для благосостоянія массъ, и всѣ усилія научной мысли и прак-
тической государственной дѣятельности направлены къ равномѣрному 
и справедливому распредѣленію податныхъ тягостей. Вонросъ этотъ 
имѣетъ богатую литературу и весьма богатое опытомъ прошлое и все-
таки идеальной равномѣрностп достигнуть не удалось; можно только 
приблизиться къ этому идеалу. Чѣмъ ближе государство находится 
отъ него, тѣмъ оно имѣетъ больше шансовъ пользоваться въ широкой 
степени кредитомъ, такъ какъ равномѣрность въ распредѣленіи пода-
тей не обременяешь черезчуръ низшихъ классовъ, не низводишь ихъ 
на степень наріевъ, ограничивающихъ свои потребности до минимума, 
и, вмѣстѣ съ тѣмъ, затрудняетъ быстрое накопленіе капиталов!» въ ру-
кахъ иемиогихъ, такъ какъ правительство придерживается евангель-
с к а я правила: кому больше дано, съ того больше взыщется. Здѣсь 
конечно, не мѣсто описывать податныя системы современныхъ госу-
дарству скажем!» только, что большинство изъ нихъ придерживается 
смѣшанной системы, т. е. системы косвеиныхъ и прямыхъ налоговъ и 
въ числѣ послѣдпихъ выдающуюся роль играетъ прогрессивный подо-
ходный налогъ. Онъ, конечно, имѣетъ очень много неудобствъ, но изъ 
всѣхъ прямыхъ налогов!» онъ до сихъ поръ признанъ лучшимъ. Равпо-
мѣрность, имъ достигаемая, едва ли кѣмъ будешь оспариваема. Каково 
его вліяніе на накопленіо государственныхъ долговъ и укрѣпленіе го-
сударственнаго кредита мы увидимъ изъ слѣдующихъ бѣглыхъ замѣ-
чаній. Извѣстно, что заемъ, сдѣланный внутри страны, т. е. у собствен-
ныхъ подданныхъ, нисколько не уменьшаешь національнаго капитала, 
такъ какъ вся та часть доходовъ, какой лишаются плательщики пода-
тей. переходишь къ кредиторамъ государства въ качествѣ процен-говъ; 
происходишь такимъ образомъ только измѣненіе въ распредѣленіи на-
роднаго дохода, но ничуть неумеиыненіе. Малое число капиталистовъ 
получаетъ очень много, а большинство илателыциковъ лишается иод-
часъ необходимая. Эта несправедливость парализуется, какъ намъ ка-
жется, введеніемъ прогрессивная подоходная налога, такъ какъ ка-
питалисты, благодаря ему, привлекаются въ значительной степени къ 
участію въ податномъ бремени народа. Для болѣе наглядная объяс-
ненія этого явленія возьмемъ для примѣра страну, ежегодный доходъ 
которой равняется 1,000 милл. рублей, а проценты, уплачиваемые по 
государственнымъ долгамъ, составляютъ 50 милл., т. е. 5% всего дохода 
страны. Допустим!», что въ этой странѣ существуешь прогрессивный 
подоходный налогъ, и что часть дохода, получаемая болѣе состоятель-
ными, составляетъ J/.-, о б щ а я народнаго достоянія.т. е. равняется 20U милл. 
рублей. При этихъ условіяхъ кредиторы государства получать не 
50 милл., А только IT1 -, такъ какъ 2>/J МИЛЛ. ОНИ ВНОСЯТЪ какъ налогъ 
съ ихъ дохода. 

') Nebcnius, стр. 245. 
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Кромѣ того, ихъ доходъ равняется 200 милл. руб., и считан, что 
каждый гражданинъ участвуете въ покрытік процентовъ по государ-
етвеннымъ долгамъ '/.„своего дохода, т. е. 5%, то они вносятъ 10 милл-
рублей, a вмѣстѣ съ прежними 2xh составится сумма въ 12% милл., 
рублей которую болѣѳ зажиточные классы вносятъ на покрытіе про-
центовъ по государственному долгу, а это составляете 21/-* всѣхъ про-
центныхъ денегъ. Далѣе, если мы примемъ сумму процентовъ по госу-
дарственнымъ долгамъ вдвое большую, т. е. не 50, а 100 милл., а до-
ходъ кредиторов?, будетъ равняться 300 милл., то увидимъ, что ихъ 
участіе выразится суммою въ 35 милл., т. е. 35% всѣхъ процѳптныхъ де-
негъ. Изъ этого слѣдуетъ, что, чѣмъ больше число лицъ, снособныхъ 
одалживать правительству, тѣмъ большее участіе принимаютъ они, при 
существованіи прогрессивная подоходная налога, въ уплатѣ процен-
товъ по государственнымъ долгамъ. 

Das Leihen und Steuerauflagen gleicht unter diesem Gesichtspunkte 
einer Schraube ohne Ende, welche die Früchte einer beharrlichen Spar-
samkeit für die Staatscasse auspresst, ohne die Fähigkeit zu fernem An-
häufungen zu vermindern und die Steurlast in die Höhe (reibt, ohne die 
Fähigkeit der Gesammtheit der Staatsbürger erhöhte Abgaben zu tragen, 
wesentlich zu schwächen; da die durch die Besteuerung ausgepressten 
Werthe stets wieder dem Druck der Presse unterworfen werden und die 
Nation effectiv nur die Kosten der Unterhaltung der Machine und der 
Personen die sie in Thätigkeit setzen, von ihren Einkommen verliert 1 ) -

Вопросъограшіцахъ ясударственнаго кредита находится в?, нераз-
рывной связи съ вопросомъ объ его вліяніи на экономическое положеніе 
гражданъ, поэтому каждый изслѣдователь, смотря по тому, каковъ его 
взглядъ на значеніе государственная кредита, расширяете или сужи-
ваете эти границы, Старая школа финансистовъ съ Небеніусомъ во 
главѣ видѣла въ государственномъ кредитѣ необходимое зло, съ кото-
рым?, волей-неволей приходится мириться; сообразно съ этимъ она по-
зволяете пользоваться кредитомъ только до тѣхъ норъ, пока необхо-
димость, его вызвавшая, не миновала, а потом?, требуете перехода къ 
обыкновенными, податямъ и налогамъ. 

Дитцель, •) который занимается „пѣснопѣніемъ" государственному 
кредиту, видите границы возрастанія государственныхъ долговъ исклю-
чительно въ невозможности со стороны гралгданъ уплатить проценты 
по долгамъ, т. е, когда податное бремя достигаете своего inaximuma J ) . 
Намъ каигется, что вопросъ о граиицахъ государственная кредита мо-
жетъ быть рѣшен?, двояко. Для расходовъ капитальныхъ, т. е. когда 
государство создаете какую-либо пѣнность, должно пользоваться кре-
дитомъ во всѣхъ тѣхт, случаяхъ, гдѣ он?, можетъ оказать услугу раз-
витію экономической, политической и умственной жизни страны, причемъ 
должно твердо помнить, что ириложеніе кредита допускается лишь 
тамъ, гдѣ потребность въ благѣ, имъ создаваемому сознается всѣми,. 
какъ необходимость, когда эта потребность выросла, 

>) Nebenius, стр. 23<J. 
-) Nobenius, стр. 231). 
3) MUH darf also die Gesamtsumme der Staatsanleihen nicht so hoch anwachsen las-

sen, dass die Aul'dritigung der Steuern für die Verzinsung zu einer Unmöglichkeit, odur 
zu einem unerträglichem Druck wird. Dietzel, стр. 213. 

Г Л А В А V I I I . 

Форма консолидированных!» государственныхъ долговъ. 

Под?, консолидированным?, или долгосрочиомъ государственнымъ 
кредитомъ должно разумѣть сумму обязательствѳнныхъ сдѣлокъ госу-
дарства, заключенныхъ на весьма продолжительный срок?, или безерочно. 
Основная черта этихъ долгосрочныхъ займовъ состоите въ томъ, что 
они уже не разсматриваются какъ долгъ финансовыхъ органовъ, а какъ 
долговое обязательство всего государства, которое заключаете его для 
удовлетворенія своихъ государственныхъ задачъ. Каждый такой заем?, 
сопровоягдается особымъ законодательнымъ иостановленіемъ, въ кото-
ромъ обыкновенно указываются цѣли е я совѳршенія. Заключая заемъ, 
представители народа как?, бы берутъ на себя отнѣтственность за его 
уплату. Этоте заемъ разсматривается какъ долгъ к а ж д а я подданнаго 
и этимъ объясняется тотъ установившійся въ Англіи обычай, что при 
заключеніи н о в а я займа устаповливалась особая подать для уплаты 
процентовъ по этому займу. 

Разсматривая государственный кредитъ въ историческомъ его раз-
вили, мы замѣчаемъ одну характеристическую черту, состоящую въ 
томъ, что онъ развивается параллельно с?, развитіемъ государства и по-
степенно, по мѣрѣ того, какъ государство перестаете быть вотчинной 
собственностью владѣтельнаго князя или короля, государственный кре-
дите теряете элементы, свойственные частному кредиту. Во то время, 
когда могъ быть превозглашаемъ принципъ l 'état c'est moi, государ-
ственный кредитъ разсматривался какъ долговое обязательство владѣ-
тельнаго князя, но съ развитіѳмъ государственной идеи, когда государ-
ство сдѣлалось уже юридической, a впослѣдствіи хозяйственною лич-
ностью, кредитъ государства получаете совершенно особую форму и 
во многомъ отличается отъ частная. 

X I X вѣкъ, создавшій идею государства, есть вмѣстѣ ст, тѣмъ и 
творецъ государственная кредита. Въ настоящее время нѣтъ государ-
ства, которое не пользовалось бы кредитомъ и государственный долгъ 
котораго не возросъ бы до солидиыхъ размѣровъ. Лореицъ ІПтейнъ 
говорите, что государство, которое не имѣетъ долговъ—или очень мало 



заботится о своемъ будущемъ. или требуетъ черезчуръ много у своего 
настоящаго J). 

Сдѣлавшись неразрывной частью всякаго государства, завѣдывате 
государственнымъ кредитомъ, вслѣдствіе его важнаго значенія для на-
роднаго и государственнаго хозяйства, дифференцировалось въ особую 
административную систему, которая развилась параллельно съ полити-
ческимъ и общественнымъ ростомъ государствъ. Характерный особен-
ности народа и его государственнаго строя, а также экономическш 
условія отразились на формѣ государственныхъ займовъ. 

Разсматривать государственный кредитъ отдѣльно отъ финансо-
вой политики нѣтъ никакой возможности, такъ какъ они неразрывно 
связаны между собой; принципы финансовой политики государствъ 
должны лечь въ основаніе всякого государственнаго кредита, поэтому 
то извѣстная фраза французского министра барона Луи: „ведите хо-
рошо политику, я поведу хорошо ф и н а н с ы " - д о нѣкоторой степени 
оказывается нѣрной. 

Выше мы указали, что всякій заемъ есть нлодъ законодательная 
постановленія, но нельзя думать, что во всякомъ законѣ ad hoc, касаю-
щемся нзвѣстнаго займа, точно опредѣлеиы условія и формы его за-
ключения. Въ законодательномъ постановленіи, изданномъ единодержав-
ным'!» монархомъ или выработанномъ дружными усиліями народпыхъ 
представителей, утверждается только расходъ, для котораго администра-
тивные органы потребовали новый кредитъ, но частности, касающіяся 
выпуска, формы, погашенія и т. д., не входятъ въ программу законо-
дательной дѣятельности, это всецѣло принадлежите вѣдѣшю финансо-
выхъ органовъ государства, и на ихъ отвѣтс-гвенность возлагаются всѣ. 
послѣдствія, могущія произойти отъ ихъ финансовой политики, кото-
рая должна руководствоваться при заключеніи займовъ съ одной сто-
роны общими принципами, выработанными теоріей и отчасти предше-
ствовавшими историческими опытами, а съ другой стороны принци-
пами цѣлесообразности. Эти послѣдніе, конечно, не могутъ быть иред-
метомъ строго научная изученія, но финансовой наукѣ удалось устано-
вить нѣкоторые 'нерушимые принципы, касающіеся формы, выпуска, 
уплаты процентовъ и Іпогашенія консолидированныхъ государствен-
ныхъ долговъ. Къ излоясенію и критическому анализу этихъ-то поло-
женій финансовой науки мы теперь обратимся. 

Государственный кредитъсовременныхъ европейскихъ государствъ 
называется, закономѣрнымъиэта его закономѣрность выражется вътомъ, 
что весь государственный кредитъ разсматриваетсн какъ обязательство 
государства и слѣдствіемъ этого является необходимость уплаты про-
центовъ и ногашенія въ опредѣленные сроки и монетной единицеи, 
заранѣе установленной. Разсматривая весь государственный кредитъ 
какъ одно цѣлое, не должно, однако, упускать изъ виду интересы от-
дѣлыіыхъ кредиторовъ, Въ виду этого, при заключеніи займовъ, раз-
личный государства Европы, сообразно ихъ государственному строю и 

') ....ein Staat ohne Staatsshuld tliut entweder zu wenig für seine Zukunft oder er . 
fordert zu fiel von seiner Gegennart. Sie kann zu hoch, sie kann schlecht verwaltet v erden 
че kann falsch vervondet verden, aber vorhanden ist sie immer, es hat nie einen ciwilisn-
ien Staat ohne Statsschuld gegeben, und wird ja es soll nie einen solchen geben, L. Stein, 
стр. 348. 
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экономическимъ условіямъ страны, выработали три системы заключения 
государственныхъ займовъ. Первыя двѣ имѣютъ между с о б о й м н о я 
общая и разнятся только въ частностяхъ; это суть формы англійскихъ 
консолей и французскихъ ренте. Характеристическая ихъ черта со-
стоите въ томъ, что тутъ кредите носить характер* виолиѣ комерческій, 
такъ какъ каждый ісредиторъ имѣетъ свою страницу въ долговой книгѣ, 
гдѣ записываются всѣ долговыя претензіи частныхъ лицъ или учре-
ждепій. Эта книга носитеназваніе Grande livre'"(Great Book, и въ нее на 
особой страницѣ вносятся долги государства каждому отдѣльному кре-
дитору. Запись въ эту книгу считается достаточной для того, чтобы 
получать проценты за отданный капиталъ, и никаких?» документов?», 
свидетельствующих?» о записи, не выдается; такимъ образомъ креди-
тору приходится являться за полученіемъ своихъ процентов?» въ глав-
ное учреждсніе, завѣдующее государственными займами (въ Англіи — 
англійскій банкъ), поэтому государство могло пользоваться исключи-
тельно мѣстными капиталами, и эти долги могутъ по справедливости 
быть названы націоналышми. Государственный кредите Аигліи был?» 
заключаемъ преимущественно в?» формѣ аннуитетов?» (Annuities). Сущ-
ность этой формы займовъ состоите въ томъ, что кредитор?, обезпе-
чнваетъ себѣ полученіе отъ государства извѣстной годичной ренты, 
взамѣнъ внесенная имъ капитала. Обезпеченіе этой ренты происходит?» 
слѣдующимъ образом?». Въ существующую книгу государственныхъ 
долговъ (Great Book) на особой страницѣ вносится имя и фамилія 
кредитора, сумма капитала и причитающіеся ему проценты; государ-
ство никакихъ документовъ (облигацій) на полученный капиталъ не 
выдаете, а за полученіемъ процентов?» необходимо явиться лично. Ка-
питалы, отдаваемые въ долгъ государству, не заключаются въ круглых?» 
суммахъ, a всякій воленъ записаться въ Great Book на какую ему 
угодно сумму и можетъ получить процентный деньги сообразно вели-
чинѣ внесенной суммы. Заключеніе займов?» такимъ образомъ произ-
водится не какъ на континеитѣ, т. е при помощи нродаяіи облигацій 
на опредѣленную сумму, а через?» посредство маклеровъ, называемыхъ 
Stock-brookers, которые служат?» посредниками меяеду частными лицами 
и правительством?,. Когда послѣднее желаете заключить заемъ, то оно, 
иолучивъ на это согласіе парламента, поручаете этимъ Stock-brookers 
собрать необходимую сумму и но нолученіи денегъ сумма каяедаго кре-
дитора вносится въ Great Book, которой завѣдуетъ англійскій банкъ. 
Финансовымъ оргаиомъ правительства нечего дѣлать при заключеніи 
займа, они заботятся только объ изысканіи средств?» для уплаты про-
центов?,, которые они препроволсдаюте въ аиглійскій банкъ, и этимъ 
заканчивается ихъ дѣятельность до тѣхъ пор?,, пока не явится необ-
ходимость въ погашеніи долга. Сумма всѣхъ записей, внесенных?, въ 
Great Book, составляете консолидирований національный долг?, (Consoli-
dated National Debt), а каждая запись отдѣльно носить названіе кон-
соли, „cosol". Такъ какъ на рукахъ у кредиторов?, нѣте никакихъ до-
кументовъ въ формѣ облигацій, то, конечно, не моясетъ быть и рѣчи 
о способѣ выпуска и о курсѣ выпущенныхъ обязательствъ; цѣна, за 
которую пріобрѣтается consol, называется эмиссионным?, курсом?,. Если 
государство прибѣгаетъ къ посредству банкира или консорціи банки-
ров?,, то они записываюсь на себя весь долгъ, а потом?, по мѣрѣ про-



дажи этихъ сопвоГей вносятся имена болѣе мелкихъ государстпенпыхъ 
кредиторовъ. Трудность, связанная съ передачей долга, записанная 
въ Great Book, сдѣлала то, что въ числѣ кредиторовъ Англіи фигури-
руютъ преимуніественно крупные капиталисты и только англійскіе. 
Неудобство, связанное съ личнымъ полученіемъ нроцентовъ, создало 
то, что посредниками въ этомъ отношеніи между англійскимъ банкомъ 
и государственными кредиторами, живущими внѣ Лондона, служатъ 
частные банкиры, и за иолучеиіе нроцентовъ приходится уплачивать 
имъ нровизію. Для устраненія этихъ неудобствъ, закономъ 1805 года 
(26 Vict. с. 28) предоставлено право государственнымъ кредиторамъ за 
особую незначительную плату получать изъ англійскаго банка, завѣ-
дующаго долговой книгой, облигаціи съ купонами ') на сумму, запи-
санную въ Great Book. Этимъ правомъ стали пользоваться въ значи-
тельной степени, и новѣйшая система облигацій начинаешь вытѣснять 
старый чисто комерческій характеръ англійскаго государственнаго 
кредита. 

Другую характерную особенность нредставляетъ система заклю-
ченія государственнаго займа во Франціи, такъ называемая француз-
ская рента. Она имѣетъ очень много сходства съ аиглійскими соп-
воГями. Закономъ 24 августа 1793 года, по настоянію Камбона, была за-
ведена книга государственныхъ долговъ (Grande livre) по образцу ан-
глійской, но завѣдывапіе ею было предоставлено не французскому 
банку, а финансовому управлению. Въ эту книгу вносились записи 
кредиторовъ на полученіе какой-либо ренты, сумма же капитальная 
долга не упоминалась. Въ началѣ позволялось записываться на ренту 
не меньше 150 фр. (3.000 фр. капитальной суммы), но послѣ 1822 года 
была допущена рента въ Ю и 5 франковъ. Первоначально было про-
ектировано воздерживаться отъ выдачи облигацій, какъ и въ Англіи 
но на практикѣ все-таки всяісій кредиторъ получалъ именное свидѣ-
тельство (titre nominatif) въ томъ, что его долгъ внесенъ въ Grand 
livre. Потребности оборота вскорѣ сдѣлали затруднительными, пользо-
ваніе ЭТИМИ titres nominatifs, и финансовое управленіе мало-по мал у 
стало выдавать titres an porteur, но сумма этихъ titres an porteur не 
должна была превышать 10 милліоновъ франковъ. Эти titres nomina-
tifs могли, вирочемъ, быть передаваемы, но эта передача была связана 
съ такими формальностями, что вскорѣ распоряженіемъ (Ordre) 29 мая 
1831 года всѣ ренты уже выдавались на предъявителя и къ этимъ titres 
au porteurs были присоединены купоны трехмѣсячные (trimestres), ме-
жду тѣмъ какъ при litres nominatifs осталась полугодичная уплата 
процентовъ. 

Другая особенность, отличающая французскую ренту отъ англій-
скихъ consol'eîi, состоишь въ томъ, что запись на нослѣдніе прини-
мается только въ англійскомъ банкѣ, а на французскія ренты — по-

I ) Вогь форма яти xi. новыхч. оолнпіцііі съ иуиоиамн, пыдаваомі.іхъ иослѣ изданія 
закопа 18(55 года: 

This is to certify, lliat the Hearer of this Certificate (ими рекъ., если нмешіан)... is 
entitled to Five houmired Pounds Consolidated Three per Centum Annuities Subject to the 
Provision of the Statute 26-th Victoria 28 and lo the Kogulations afioctinn the same. 

(Число). Grev, Chief Accountant. 

всюду, гдѣ только живешь сборщикъ податей. Французскнмъ receveurs 
предоставлено право принимать записи въ Grand livre и выдавать отъ 
себя titres; у нихъ же можно получать проценты по долгу. Такимъ 
образомъ, французская рента получила большое распространеніе и 
можетъ считаться вполнѣ демократическимъ долгомъ, такъ какъ бла-
годаря распространенности receveurs она сдѣлалась доступной боль-
шому кругу лицъ. 

Выше мы приводили нѣкоторыя статистическія данныя относи-
тельно числа государственныхъ кредиторовъ Франціи и это увеличе-
н о ихъ числа должно приписать именно вышеуказаннымъ свойствамъ 
французской ренты. Финансовое управленіе Франціи при заключеніп 
займа не говоришь ни объ эмиссіонномъ курсѣ, — ни о капитальной 
суммѣ долга; оно занимается исключительно продажей ренты. Если-
государетвенный кредитъ находится въ хорошемъ состояніи, то оно 
можетъ продать ренту за сравнительно очень высокую сумму и тѣмъ 
понижается процентъ по займу; напр. рента въ 5 фр. продается за 
НО франковъ и нроцентъ уплачиваемый государствомъ будешь уже не 
5, a l'A... Крупные французскіе займы заключались или черезъ посред-
ство консорціума башсировъ, или черезъ receveurs. Иослѣдняго рода 
заключеніе займа имѣетъ много преимуществъ; правительство не пла-
тишь провизіи и ренты подвержены меньшему колебанію, такъ какъ 
онѣ попадаютъ въ руки мелкихъ ремесленниковъ и торговцевъ, кото-
рые вкладываютъ въ эти ренты свои сбереженія и не совершаютъ ими 
иикакихъ оборотов!,. 

Сравнивая французскую ренту съ англійскими сопэоГямн мы вн-
димъ, что первая сначала ставила себѣ за образецъ послѣднія, но по-
томъ съ течеш'емъ времени видоизмѣнилась и значительно отличается 
отъ своего первообраза. Еще большее отличіе мы замѣтимъ, если бу-
дем!, двигаться по направленно къ востоку. Въ государствахъ нѣмец-
кихъ. въ Австріи и у насъ въ Россіи существуешь совершенно другая 
форма государственныхъ займовъ, которую можно назвать системой 
государственныхъ облигацій. Л. Штейнъ считаешь эту систему плодомъ 
нѣмецкаго ума и тѣхъ экономическихъ и политических!, условій, среди 
которыхъ находились нѣмецісія государства въ теченіи X I X вѣка. „Ни 
въ одной области,—говоришь онъ,—нѣтъ такого рѣзкаго отлнчія между 
тремя народами (Англія, Франція и Германія). какъ въ формѣ государ-
ственныхъ займовъ". Сущность этой облигаціонной системы состоит!, въ 
слѣдующемъ: государство, желая заключить заемъ, обращается къ сво-
тімъ или чужимъ капиталистамъ съ просьбой снабдить его деньгами и 
взамѣнъ этого выдаетъ облигаціи, на которыхъ указана сумма долга, 
неличина процента, условія погашенія и приложенъ купонный листъ. 

Эти облигаціи выпускаются не по номинальной ихъ цѣнѣ, а боль-
шей частью нѣсколысо ниже, и всякое дѣятелыюе финансовое управле-
иіе стремится поднять цѣну этихъ облигацій по возможности выше. 
Эта цѣна, за какую эти облигаціи уступаются капиталистамъ, назы-
вается эмиссіоннымъ курсомъ. Такимъ образомъ разница между облн-
гаціями и рентами состоитъ въ томъ, что первыя выпускаются только 
на предъявителя, такъ какъ разсчіпываютъ не на капиталы своихъ 
подданныхъ, а на всемірный денежный рынокъ, затѣыъ тушь долженъ 
быть установленъ эмиссіонный курсъ, чего при рентахъ нѣтъ. 
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Облигаціи болѣе подвижны и болѣе приноровлены къ обороту, 
поэтому они могутъ привлекать иностранные капиталы; онѣ болѣе 
подвержены спекуляціям?, чѣмъ ренты и консоли. .Вопросъ объ эмис-
сионном* курсѣ нмѣетъ здѣсь рѣшающее значеніе, поэтому " только 
тамъ, гдѣ въ государетвенномъ кредитѣ иреобладаетъ форма облигаці-
онныхъ займовъ, этотъ вопросъ былъ поставлепъ на очереди. Величина 
процента и условія погашенія то же играютъ немалую роль при этой 
формѣ займовъ, поэтому финансовая наука должна была выработать 
для этой цѣли руководящіе принципы, къ нзученію которыхъ намъ 
необходимо теперь перейти. 

Первый вопросъ, напрашнвающійся на разрѣшеніе—это вопросъ 
объ эмиссіонномъ курсѣ. Если мы разсмотримъ различные займы, за-
ключенные однимъ какимъ-нибудь современнымъ государством?., то мы 
замѣтимъ поразительную разницу въ величинѣ процента, у к а з а н н а я 
въ облигаціи; человѣку не посвященному въ подробности займовой 
техники покаясется страннымъ, почему, напр., Россія платила въ 1859 г. 
при заключеніи внѣшняго займа три процента, между тѣмъ въ 188» г. 
когда экономическое благосостояніе нашего отечества стоить гораздо 
выше, оно платитъ -11 '-_. и больше. Чѣмъ объяснить подобнаго рода не-
сообразность? Очень просто. Гірн заключеніи какого-нибудь займа ве-
личина процентовъ, указанныхъ въ облигаціи находится въ прямой 
зависимости отъ эммссіоннаго курса. Въ финансовой политикѣ евро-
нейскнхъ государствъ существуютъ двѣ системы выпуска облигацій: 
1) облигаціи выпускаются al pari и процент?, установляется такой, ка-
кой существует?, въ данной странѣ на капитальном?» рынкѣ, т. е. нахо-
дится въ зависимости отъ различныхъ условій; 2) облигаціи уступаются 
по цѣнѣ значительно низшей, чѣмъ написано на нихъ, и сообразно с?, 
этимъ установляется низшій процент?,, напр., на капитальномъ рынкѣ 
установляется процентъ (5, и ниже этого государство не может ь заклю-
чить займа, но оно желаетъ платить только 3%, тогда оно должно 
уступить своп облигаціи, номинальная цѣна которых?, 100 руб. за 
50 руб.. т.-е. цѣна облпгаціи стоить ниже pari. Спрашивается теперь, 
какая-же выгода оть этого государству и почему оно должно прибе-
гать къ такого рода пониженію эмиссіоннаго курса? Это объясняется 
съ одной стороны тѣмт. существующим?, во всѣхъ почти евроиейскихъ 
кодексахъ предразсудкомъ, что моясно репрессивными мѣрами ограни-
чить ростовщичество, установивъ строгое наказаніе за взиманіе про-
цента выше установленной нормы. 

Раз?, въ законѣ сказано, что выше 5% нельзя взимать за занятый 
капитал?,, то капиталисты, которымъ невыгодно отдавать свои сбере-
женія за такое процентное вознагражденіе, обходят?, этотъ закон?, 
тЬм?>, что выставляют?, на векселѣ или другомъ какомъ-либо обяза-
тельстве валюту значительно высшую, чѣмъ та сумма, какая была дей-
ствительно вручена ими должнику. Государство подчасъ само прину-
ждено обходить тотъ закопъ, который оно само установило для сво-
ихъ подданиыхъ, такъ какъ оно не может?, получить капиталов?, за 
процентъ, установленный имъ въ законѣ, оно занимаетъ деньги за про-
центное вознагражденіе повнднмому очень малое, напр. 3%, но зато 
оно выставляет?, на своих?, обязательствахъ валюту значительно боль-
шую чѣмъ на самом?, дѣлѣ получаетъ и такимъ образом?, и невинность 

собтюдена и капиталъ пріобрѣтенъ. Впрочем?,, это соображеше въ 
потьзу выпуска по курсу ниже pari не есть соображеніе экономи-
ческое или финансовое; есть другое соображеніе болѣе важное, 
а именно то, что государственный облигаціи немедленно по выпускѣ 
вслѣдствіе большого спроса на капитальномъ рынкѣ, вскорѣ поднима-
ются въ цѣнѣ. Государство при этомъ можетъ назначить низшій про-
центъ и все-таки эти облигаціи найдут?, себѣ покупателей, которые 
бѵдутъ разсчитывать на разницу, которая установится между эмиссі-
оннымъ и биржевымъ курсом* этихъ бумагъ. Расчет?, правительства, 
заключающего заемъ, большею частью оказывается вѣрнымъ, такъ 
какъ оно находитъ очень много покупателей на свои облигаціи; но 
зато этотъ способъ выпуска иредставляетъ много невыгодныхъ сто-
ронъ, такъ какъ при погашеніи или улучшеніи денеяшаго рынка, го-
сударство не может* воспользоваться правом* понизить процентъ, 
Если кредитъ государства не особенно хорош* и цѣна выпущенныхъ 
облигацій не повышается, то государство при погашеніи э?ихъ облн-
гацій уплачиваете сумму большую, чѣмъ оно получило, и заемъ, со-
нершеііный ниже pari, тѣмъ менѣе выгоден?,, чѣмъ срокъ займа менѣе 
продолжителент, и чѣмъ скорѣе высота процента измѣняется въблаго-
иріятномъ для государства смыслѣ. Возьмем?, такой случай, когда пре-
тите государства настолько плох?,, что оно должно уплачивать 10% по 
своимъ займамъ, но оно, расчитывая на таких?, покупателей, которые 
будутъ спекулировать на разницу в?» эмиссіонномъ и биржевомъ 
курсѣ, выпускаете облигаціи въ 100 по 5% и продаетъ ихъ по 5ft5/.., 
т. е. желаетъ платить всего 0%. Допустимъ теперь, что въ теченіи 10 
лѣте кредитъ государства не улучшался, а по истеченіи этого времени 
оно можетъ получить взаймы по 5%. 

Посмотрим?», что выгоднѣе для государства, платить-ли въ тече-
ніе 10 лѣтъ лишній 1%, или выпустить облигаціи по 55? Когда капи-
тальный рынок* улучшился и государство может* получить въ займы 
ио 5°/о, то оно можетъ совершить новый заемъ и уплатить старый по 
номинальной цѣнѣ, или, если это ему окажется невыгоднымъ, то про-
должать уплачивать прежніе (>»/о: и въ томъ и другомъ случаѣ оно те-
ряете 80 р. на каждой облигаціи, такъ какъ при конверсіи оно упла-
чиваете за каждые с т о - 1 8 0 , а если оно продолжает* уплачивать тѣ-
же !>"',„ то оно теряете по 4"/„ на каждую облигацію, что соответствуете 
капитату въ 80 руб. При выпускѣ облигацій по ихъ номинальной цѣнѣ 
и уплатѣ 10% оно теряете только 15,037 руб., такъ какъ 1"/., въ теченіе 
10 лѣтъ по сложиымъ процентам?, равняется этой суммѣ. Такимъ обра-
зомъ, цо сравненію съ выпускомъ не по номинальной цѣнѣ, а по 5й-/,, 
оно теряет?, по 64 рубля на каждую облигацію. 

Если мы при всѣхъ равныхъ условіяхъ допустимъ, что паденіе 
процента наступило по прошествіи 15 лѣтъ, то выгода отъ второго 
способа уже будете равняться 48,22. а по прошествіи 20 лѣтъ 22,72 и 
только иослѣ 23 лѣте разница между этими двумя способами исчеза-
ете и если процентъ не измѣнится по истеченіи еще большая проме-
жутка времени, то первый способъ будетъ выгоднѣе. Изъ этого можно 
заключить, что выпускъ облигацій ниже pari тѣмъ менѣе приносите 
ѵбытковъ, чѣмъ дольше проценте находится на одном?, уровнѣ, по-
этому государство должно прибѣгать къ этому способу, если оно мо-
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жете приблизительно сказать, что уровень процента не измѣнится въ 
теченіе довольно долгаго времени. ІІрн займахъ долгосрочныхъ и даже 
безсрочныхъ можно прибѣгать къ этому способу, но подъ однимъ усло-
віемъ. если уровень процента не измѣнится въ теченіе долгаго вре-
мени, а это возможно въ странахъ съ развитой уже промышленностью 
и торговлей, гдѣ процентъ въ теченіи долгаго времени имѣетъ способ-
ность оставаться на одномъ уровнѣ, но въ странахъ, гдѣ каждое деся-
тплѣтіе измѣняются экономическія условія к гдѣ процентъ можетъ въ 
теченіе 10—20 лѣтъ значительно измѣниться, этотъ способъ далеко не-
выгоден* Далѣе долишо имѣть въ виду еще то обстоятельство, что за-
ключать заемъ ниже pari и установлять при этомъ правильное пога-
шеніе, т. е. когда каждый годъ выходнтъ въ тиражъ извѣстное коли-
чество облигацій, крайне невыгодно, такъ какъ уплата при тиражѣ 
производится но номинальной цѣнѣ облигаціи. Леруа Болье высказы-
вается противъ этого способа заключенія займовъ и приводит?, го со-
ображеніе, что капитальная сумма долга сильно возрастает* и если бы 
не промышленный рост* и не сильное обезцѣненіе драгоцѣнныхъ ме-
талловъ за послѣднія 25 лѣтъ, государственный долгъ Франціи нривелъ 
бы уже ее давно къ банкротству '). 

Можно вообще сказать, что выпуск* облигацій по цѣнѣ значи-
тельно ниже номинальной большею частью бывает* невыгоденъ для 
государства; оно, благодаря этому способу, лишает* себя возможности 
понизить процентъ, такъ какъ это лониженіе связано для него съ боль-
шими потерями. Заемъ, совершенный при помощи выпуска облигацій 
по цѣнѣ значительно низшей, чѣмъ ихъ номинальная стоимость, мо-
жетъ быть неубыточенъ, если этотъ заемъ долгосрочный; какъ мы ви-
дѣли выше, онъ долженъ продолжаться не меньше 23 лѣтъ, если про-
центъ по займу достигает* 9 или 10, а при низшемъ процентѣ заемъ 
долженъ быть еще продолжительнѣе 2). И з * ниже приведенная при-
мера мы видим*, что правительство въ теченіи очень долгаго времени 
не можетъ прибѣгнуть къ конверсіи, такъ какъ въ этомъ случаѣ оно 
понесло-бы громадные убытки, между тѣмъ финансовая исторія свидѣ-
тельствуетъ, что паденіе процента наступает* значительно раныпе 
чѣм* через* 25—30 лѣтъ, напр., въ Англіи в * 1798 году уровень про-
цента был* выше (і, а в * 1802 году уже равнялся 4, т. е., въ теченіе 
четырехъ лѣт* онъ понизился больше чѣмъ на 2. Въ теченіе войны 
1793—181« года, АІІГЛІЯ, какъ известно, заключила мноясество займовъ, 

') On peut dire qui le* découvertes industrielles ut la dépréciation <le l'or et île 
l'argent ont sauvé la France do la banqueroute dans la danxiérae partie du dix-neuviéme 
siècle. Sans ces deux circonstances horouses, jamais not e pays n'eût pu supporter un 
accrosisscment aussi considérable de nos budgets ot un développement aussi rapide do no-
tre dette perpétuelle. Leroui Bealicu, in. II, p. 339. 

s) Допустимъ, что правительство можетъ заключать заемъ только по 5°/0 съ выпус-
ком! облигацій по ихъ поминальной дѣнѣ, но оно разечитывая на спекуліштовъ, выпус-
кает» облнгаціи въ Cö'/a но 3'/чи/0, что составллетъ 4'/я. По прошосгвіп 10 лі.тъ процентъ 
понизите)! до 3. Государство можетъ или совершить иоывсрсію пли продолжать уплачи-
вать на 1'/з% больше. Въ томъ н другомъ случаі; оно терястъ 50 руб. на каждый сто руо-
аеП долга, такъ какъ вмѣсто 100 придется уплачивать 150 (бб'/з : 100 = 100: 150); при 
иыпускѣ же по номинальной цѣнѣ оно только терпеть около 7 руб. ('/а% въ точепіи 10 
лѣтъ давть 7 съ дробью). Только по прошестніи 50 лѣть выгоды того и другого способа 
равняются. 

изъ которыхъ нѣкоторые были по 3% съ эмиссіоннымъ курсом* въ 
58%, a другіе по 5% съ эмиссіоннымъ курсом* по 90 и 91. Разница в * 
ироцентѣ была незначительна и достигала едва '/,,%. Через* нѣсколько 
времени по заключеніи мира, ей представлялась возможность заключить 
заемъ по 3% и она совершила конверсію, но на 3% облигаціяхъ съ 
эмнссіоннымъ курсом* въ 58, . , она потеряла значительно больше чѣм* 
па 5% облигаціяхъ, несмотря на то, что въ Англіи въ мирное время 
п р о ц е н т ъ подверженъ очень незначительным* колебаніям*. Государство 
очень часто прибѣгает* к * выпуск}' облигаціи ниже pari, несмотря на 
очевидную невыгодность этого способа выпуска. Это объясняется съ 
одной стороны тѣмъ, что государство находится въ такихъ критичес-
ких?, обстоятельствахъ, что оно нредпочитаетъ временное облегченіе 
будущимъ выгодам*; ему удобнѣе в * данную минуту выиграть в * 
уплатѣ процентовъ, хотя-бы потомъ пришлось потерять значительно 
большую сумму, но такого рода политика едва ли можетъ быть одоб-
рена, такъ какъ и временная выгода тут* не можетъ быть такъ ве-
лика, какъ будущія потери. Съ другой стороны, государство, выпуская 
облигаціи ниже pari, можетъ разечитывать на то, что оно привлечет* 
скорѣе капиталистов*, стремящихся разбогатѣть въ будущемъ, а те-
перь пожертвовать 1 или далее lh%. Въ этомъ случаѣ правительство 
способствуете развптію аясіотажа и биржевой игры, такъ какъ най-
дутся такіе спекулянты, которые хоть на время вызовут?, иоднятіе 
курса и воспользуются этимъ моментомъ, чтобы сбыть свои облигаціи 
нодороясе. При такого рода выиускѣ, правительству приходится имѣть 
дѣло исключительно с?, спекулянтами, такъ какъ промышленники и 
коммерсанты никогда не согласятся рисковать своимъ каииталомъ и 
помѣстить его въ бумагахъ, дающих* меньшій проценте, чѣм* всякое 
другое предпріятіе при равных* условіях*. В * этомъ случаѣ круг?, 
иодиисчпковъ на облигаціи государства крайне ограничепъ и поэтому 
нѣтъ конкурренціи, которая способствуетъ повышенію эмиссіоннаго 
курса. 

Съ вопросом* объ эмиссіонномъ курсѣ государственных?, обли-
гацій тѣсно связанъ вопросъ о высотѣ процента. Мы видѣли, что про-
центъ находится въ прямой зависимости отъ эмиесіоннаго курса, что 
съ пониясеніемъ перваго нониясается и второй. Высота процента сама 
по себѣ не можете быть строго установлена, и въ этомъ случаѣ наука 
не можетъ дать никакого руководящая принципа, такъ какъ это зави-
сите отъ различныхъ экономическихъ и политическихъ уеловій, которыя 
дѣйствуютъ отдѣльно или вмѣстѣ. Проценте о б ы к н о в е н н о установляется 
на капитальномъ рынкѣ, но государству иногда удается заключить 
заемъ ниже средняя процента, если политическія обстоятельства тому 
благопріятствуютъ и если довѣріе къ нему вслѣдстніе этого возра-
стаете. Въ моменты ясе политическихъ кризисовъ и переворотов?, до-
вѣріе къ государству пошатывается и оно долясно платить процентъ 
нѣсколько высшій, чѣмъ средній. При такихъ обстоятельствахъ госу-
дарства обыкновенно прибѣгаютъ къ выпуску облигацій нияее pari, но 
этотъ способъ, какъ мы уже имѣли случай указать выше, оказывается 
крайне невыгоднымъ для него, именно въ критнчеекія минуты, такъ 
какъ не вѣчно же продолягается война или какое-нибудь другое не-
счастье. Наступаете мирное время, капитальный рынокъ улучшается, и 
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проценшь понижается государство могло бы воспользоваться случаемъ 
чтобы понизить проценшь, но выпускъ облигацій ниже pari лишилъ 
его преимущества., связанныхъ съ конверсіей долга. 

Указавъ на преимущество выпуска облигацій по номинальной 
цѣнѣ предъ выиускомъ ниже pari, перейдемъ къ разсмотрѣнію другого 
вопроса, тѣсно связаннаго съ облигаціониой системой и отчасти съ 
рентами au porteur, которыя очень близко подходятъ къ облигаціямъ. 
въ особенности въ вопросѣ о томъ, какъ государство должно заклю-
чать займы, при помощи ли посредниковъ-баикировъ, или пссредствомъ 
обраіценія ко всѣмъ капиталистамъ какъ крупнымъ, такъ и мелісимъ? 
Этотъ вопросъ имѣетъ очень важное знзченіе по двумъ причинамъ: 
во-1-хъ, потому, что отъ выбора того или другого способа зависитъ 
прочность государственнаго кредита и его обаяніе, которое государ-
ство должно тщательно охранять, во-2-хъ, потому, что съ нимъ свя-
заны часто матеріальныя выгоды, такъ какъ дешевизна заключенія займа 
находится въ зависимости отъ способа его заключенія, посредственная 
или непосредственная. 

Финансовая политика знаетъ два способа выпуска облигацій: при 
первомъ способѣ государство заключаешь условіе съ банкиромъ или— 
консорціей банкировъ, которые обязуются припять всѣ облигаціи госу-
дарства и уплатить за ннхъ полностью. Это есть ни что иное какъ 
подрядный способъ заключенія займа, когда правительство желаетт-
обезпечить себя отъ всякихъ неблаяиріятныхъ обстоятельствъ, могу-
щихъ случиться на денеигномъ рыикѣ. Второй способъ состоитъ въ 
томъ, что правительство не обращается къ отдѣльнымъ банкирамъ и 
не предлагаетъ имъ установить высшую цѣну за выпущенный обли-
гаціи, а оно дѣлаетъ воззваніе[ко всѣмъ капиталистамъ страны, пред-
лагая имъ подписаться на новый заемъ, который будетъ реализованъ 
по заранѣе назначенному эмиссіонному курсу. Тутъ нѣтъ посредниче-
ства банкировъ, но зато, нѣтъ увѣренности въ реализаціп всего займа. 

Каждый изъ этихъ двухъ способовъ выпуска имѣешь свои не-
сомнѣнныя достоинства, поэтому будешь нелишнимъ указать на нихъ, 
чтобы лучше оцѣнить преимущество одного предъ другпмъ. Реализація 
займа посредствомъ банкировъ, во-1-хъ, избавляешь государство отъ 
риска, связанная съ публичной продажей облигацій, такъ какъ бан-
киры обязуются взять на себя всѣ невыгоды, могущія произойти отъ 
невозможности рѳалпзаціи всего займа; во-2-хъ, государство немедленно 
нолучаетъ сполна всю сумму, на которую сдѣланъ заемъ, а иногда оно 
можетъ получить и авансъ отъ тѣхъже банкировъ и, иаконецъ, въ-3-хъ, 
государство избавлено отъ труда назначить цѣну облигаціи; этотъ 
трудъ ему не по-плечу, такъ какъ оно никогда не можетъ такъ хорошо 
узнать состояніе денежная рынка, какъ банкиры, спеціально посвя-
тившіе себя этому занятію. При этомъ способѣ выпуска, банкиры мо-
гутъ быть разсматриваемы какъ поручители и дисконтеры государ-
ственнаго займа, они берутъ на свой рискъ и страхъ всѣ государствен-
ныя облигаціп и иотомъ уже распродаютъ мелкимъ капиталистамъ; 
за ихъ рискъ они имѣютъ громадныя выгоды, состояния, во-і-хъ, въ 
томъ, что они получаютъ отъ правительства провнзію за реализацію 
займа, и, во-2-хъ, они перепродаютъ облигаціи по высшей цѣнѣ, чѣмъ 
они купили у правительства. 

До заключения условія съ банкиромъ, или группой банкировъ 
деятельность правительства, заключающая заемъ, можетъ быть двоякая: 
оно непосредственно входишь въ переговоры съ однимъ банкирскимъ 
домомъ и заключаешь съ нимъ условіе о реалнзаціи займа, при чемъ 
эмиссіонный курсъ установляется вслѣдствіе ихъ обоюднаго соглашенія. 
или оно назначаешь торги на продажу своихъ облнгацій, при чемъ 
условіе реализации займа будешь заключено съ тѣмъ изъ банкировъ, 
кто предложишь болѣе выгодныя условія и назначишь высшій эмнс-
сіонный курсъ. 

Анализируя способъ реалнзаціи займа чрезъ посредство банкира, 
можно ирійти къ выводу, что несмотря на многія достоинства этого 
способа и на многія выгоды для правительства, онъ. однако, не можетъ 
быть рекомендовать, какъ лучшій, по слѣдующимъ соображеніямъ. 

Заключеніе условія съ однимъ какимъ-либо банкиромъ и устано-
влен^ эмиссіоннаго курса при помощи обоюднаго соглашенія ставишь 
государство въ очень невыгодный условія, такъ какъ банкира», зная 
финансовое ноложеніе государства, можетъ пожелать воспользоваться 
неблагопріятнымъ состояніемъ финансовъ кредитующаяся государ-, 
ства и настаивать на установленіп крайне н и з к а я эмиесіоннаго курса 
и вмѣстѣ съ тѣмъ, конечно, на назначенін сравнительно б о л ь ш а я 
процента. 

Привлечете къ реализаціи займа банкировъ. при помощи ооъ-
явленія о торгахъ, имѣетъ несколько меньше неудобствъ, но зато этотъ 
способъ представляешь почти тѣ же невыгоды, что и непосредственное 
соглашение съ какимъ-либо однимъ банкиромъ. Государство заклю-
чаешь обыкновенно займы на такую крупную сумму, что трудно до-
пустить, чтобы въ данной странѣ или даже на всемъ денежномъ рьтнкѣ 
можно было найти много такихъ лнцъ, которые располагали-бы такими 
крупными суммами, въ какихъ нуждается государство. Такихъ лицъ 
очень немного, поэтому они легко могутъ сговориться и условиться на 
счетъ реализаціи займа такого-то государства и разечитывать на какую 
бы то ни было конкурренцію, между ними крайне неосновательно. 
Обыкновенно они заключают-!, между собой союзъ, называемый консорці-
умомъ, и этотъ консорціумъ является едпнетвеннымъ покупателемъ 
государственныхъ облнгацій, къ нему одному государство должно 
обратиться и отъ воли его зависитъ установленіе тѣхъ или другихъ 
условій. Такимъ образомъ, надежда на конкуренцію банкировъ является 
призрачной и государство должно согласится на тѣ условія, какія ока-
жутся выгодными для банкировъ. Отъ политических!, убѣжденій, отъ 
енмпатіи этихъ банкировъ къ иолитпкѣ государства, зависишь выгод-
ность или невыгодность займа. Самымъ цѣлеообразнымъ и соотвѣт-
ствуюіцимъ достоинству государства является способъ выпуска займовъ 
путемъ прбличной подписки (appel public). 

При этомъ способ-!; выпуска облигацій и заключенія займовъ пра-
вительство подвергается риску, не найти требуемые капиталы, такъ 
какъ мелкіе капиталисты, стремящіеся помѣстпть свои сбережения, 
могутъ найти неудобнымъ для себя покупать государственныя облигации 
цо той цѣнѣ, какую назначило правительство; затѣмъ правительство, 
незнакомое съ положеніемъ рынка, можетъ установить эмнссіонный 
курсъ черезчуръ низкій и такимъ образомъ нести большіе убытки. 
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Далѣе заемъ при помощи публичной подписки иногда продолжается очень 
долго, между тѣмъ какъ государство нуждается вь деньгахъ немедлено. 

Мы видѣли выгодный и невыгодный стороны двухъ способовъ 
выпуска облигацій, причемъ преимущество, по нашему мнѣнію, слѣ-
дуетъ отдать второму способу, е именно непосредственной реалнзаціи 
самимъ государствомъ при помощи публичной подписки Cappel public), 
но и этотъ способъ имѣетъ свои неудобства. Въ виду этого въ новѣйшее 
время появился проектъ соединить оба эти способа, взявши всѣ выгод-
ный стороны каждаго и отбросивъ невыгодный. Неудобство перваго 
способа, состоящее въ томъ, что эмиссіонный курсъ установляется по 
обоюдному соглашенію банкировъ съ государствомъ, предполагается 
устранить привлеченіемъ всѣхъ капиталистовъ страны, какъ крупныхъ 
такъ и мелкихъ, причемъ заемъ реализуется не однимъ лицомъ, какъ 
при первом?, способѣ, а многими; рискъ реализаціи остается на госу-
дарстве, но оно нѣетъ въ этотъ ту выгоду, что, благодаря конкуренціп 
многихъ капиталистовъ, эмиссіонный курст. установляется очень высокій 
Въ томъ случаѣ, когда требованіе на облигаціи превышает?, въ несколько 
разъ ихъ количество, когда приходится дѣлать разверстку между под-
писчиками, тѣ изъ подписчиков?,, которые предложили большую цѣну 
за облигацію, з'довлетворяются в?, полном?» своем?, требованіи, они 
получаю?* то количество облигацій, на какое они записались; тѣ-же, 
которые предложили меньшую цѣну удовлетворяются в?, половинном?, 
размѣрѣ, a далѣе подписчики ничего не получаютъ. 

Такъ въ 187/3 году городъ Оклаидъ заключилъ заем?, в?, 2.500,000 
франков?, но <5% при посредстве Ново-Зеландсісаго банка; требованіе 
на облигаціи болѣе чѣмъ в?, 5 раз?, превышало количество акцій и 
достигло суммы 12'/s милліоновт, франковъ. Въ виду этого тѣ из?, ііод-
писчиковъ, которые согласились уплачивать заоблигацію доролсе 98 фр., 
получили полное удовлетвореніе, согласно ихъ записи; предложнвіпіе 
цѣну ниже 98 фр. получили половину того количества, какое они 
записали. Того же смѣшаннаго способа придерживались некоторые 
города Австраліппри заключеніи займов?.. Мысль о смѣшанном?» способе 
принадлежит?, Леруа Болье, который развивал?, свой взгляд?, в?, нѣко-
торыхъ иовременныхъ изданіяхъ и вызвалъ этим?, нѣкоторыя возра-
женія со стороны людей практики. Такъ Леруа Болье приводит?, до-
словно въ своемъ руководстве к?, финансамъ возражение, или лучше 
сказать поправку, сдѣланную по этому поводу финансистомъ, имя 
котораго онъ не упомннаетъ (un des principaux financiers de Paris, 
chef d'unes premiers banques anonymes). Этотъ финансист?, предла-
гаешь во имя справедливости удовлетворять требованіямъ всѣх?» под-
нисчиковъ, но при этомъ государство до л иш о определить минималь-
ный курс?» (cours minimum admis), ниже котораго облигаціи уступаемы 
не будутъ, причемъ подписчики, предложнвшіе большую цѣну, высшую 
нежели минимальный курсъ, имѣютъ право получить удовлетвореиіе 
въ том?, колнчествѣ облигаціи, на какое они подписались '). Такимъ 

') «Au point do vue de l'égaetté, disait il ("этотъ упомянутый финансиста) sentiment 
dont il faut tenir compto en Franco ainsi que pour le contentement de chacun de futurs 
porteurs sérieux, il me paraît plus judicieux et plus equitable à la foie de réduire unifor-
mément polir tous ceux dont les dornendes sont admises- et ce malgré leurs offres plus 
élevées—le prix d'adjudication au cours minimim admis». Leroy Beaulien. т. Il, стр. 357. 
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образомъ, проектъ финансиста заключается въ томъ, что государство 
назначаете торги in plus на продажу облигаціи и тѣ, кто дастъ больше, 
могутъ получить большее количество. Намъ кажется это целесообраз-
ными но нельзя упустить изъ виду то обстоятельство, что и туте 
представляется очень широкій произволъ толкованіямъ. Допустимъ, 
что поминальный курсъ назначенъ и онъ равняется напр. 96 франкам* 
или рублямъ за облигацію въ 100 руб., тогда лица предложившія 97, 
97»/, 98. имѣютъ равныя права и вслѣдствіе этого капиталисту стоите 
прибавить одну копѣечку, чтобы онъ имѣлъ право на полное удовле-
творѳніѳ и на полученіе того количества облигаціи, на какое онъ под-
писался. Туте произойдут* споры и слѣдствіем* этого будет* то, что 
государство не получит* больше за свои облигаціи, какъ то, что оно 
само назначите, плюсъ очень незначительная надбавка. 

Намъ кажется, что второй способъ выпуска, т. е. при помощи 
публичной подписки (appel public) при нормальных* обстоятельствах* 
долженъ считаться самымъ удобным*, причемъ финансовые органы 
могутъ дѣлать незначительный поправки, сообразно тѣмъ обстоятель-
ствам^ какія в * данную минуту могутъ возникнуть. Въ этомъ случаѣ 
долженъ быть предоставлен* полный простор* финансовым* органам?,, 
которые предъ выпускомъ облигацій изслѣдуютъ хорошо и состояніе 
денежнаго рынка и различныя другія условія, ^могущія препятствовать 
или способствовать выгодному заключению займа, 

Послѣ этихъ чисто-теоретическихъ соображеній намъ следует?, 
сдѣлать историческій очеркъ тѣхъ способовъ выпуска облигацій, какой 
практиковался различными государствами. Въ Англіи въ течепіи всего 
X V I I и начала X V I I I столѣтій практиковался способъ публичной под-
писки (appel public). Всѣ условія займа были заранѣе определены и 
подписка принималась въ Англійскомъ банкѣ, но этотъ послѣдній не 
былъ посредникомъ между государствомъ и капиталистами, а только 
выполнялъ роль финансовая органа правительства; банкъ не прини-
мал* не себя реализаціи займа, онъ не ручался за успѣшный исходъ 
предпринятой займовой операціи, а только исполнялъ волю правитель-
ства. Во второй половинѣ X V I I I столѣтія и въ особенности въ мини-
стерство Вилльяма ІІитта займы заключались черезъ посредство бан-
кировъ, которые принимали на себя весь рискъ, связанный съ ихъ 
реализаціей. Министръ финансовъ опредѣлялъ процентъ, по которому 
по его мнѣнію, можете быть сдѣланъ заемъ, онъ лее опредѣлялъ день, 
въ который будутъ принимаемы заявленія банкировъ и съ тѣмъ, кто 
предлагалъ самыя выгодный условія, правительство заключало соответ-
ственный договор?,. „Эта метода (заключенія займовъ). говорит?, Гамиль-
тон?,, была проводима съ болыпимъ безпристрастіемъ (avec la plus grande 
impartialité) и такъ какъ она основывалась на свободной и открытой 
конкуренціи, то она всегда была утверждаема парламентом?,. Ей изме-
нили только единственный разъ въ 1790 году, когда пробегли къ пу-
бличному воззванію при заключении займа, названная лояльным* зай-
мом* (emprunt de loyauté). В * настоящее время Англія вернулась к * 
тому способу выпуска, какой она практиковала в * X V I I и X V I I I сто-
летиях*, т. е. къ публичному воззванію и всякій, желающій сделаться 
кредитором* англійскаго правительства,.подписывается на известную 
сумму, которая вносится в * долговую книгу Great Book, хранящуюс я 
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въ АНГЛІЙСІІОМЪ Оанкѣ. Съ 1865 года (26 Vict. 28), выдается нѣчто въ 
родѣ облигацій съ купонами. 

Во Франціи не придеришвались одной какой-либо системы въ те-
чоніи опредѣленнаго періода времени. При займахъ, заключенныхъ 
Франціей съ 1816 года, переходили отъ одной системы къ другой. Во 
время реотавраціи было заключено 8 займовъ, изъ которыхъ первые 
четыре между 1816 и 1818 были заключены черезъ посредство банки-
ровъ. Въ 1818 году попробовали устранить посредничество и заемъ въ 
198 милліоновъ былъ покрыть 15 разъ, до того было велико число 
охотниковъ пріобрѣсти обязательства государства. Слѣдующіѳ затѣмъ 
займы были опять заключены черезъ банкировъ, но это объясняется 
тѣмъ, что кредитъ Франціи въ это время былъ крайне не проченъ, что 
видно изъ эмисеіоннаго курса; за 5% ренту въ 100 франков?, платили 
только отъ 52,50—67 франковъ. 

Въ царствованіе Людовика Филиппа было заключено 6 займовъ, 
изъ которыхъ всѣ, за исключеніемъ неудавшагося національнаго 
1831 года, были заключены черезъ посредство банкировъ. Эмиссіонный 
курсъ этихъ займовъ былъ то л:е не особенно высокъ. 

Во времена второй Имперіи, въ особенности въ концѣ ея, боль-
шинство займовъ было заключаемо безъ посредничества. Исторія фран-
цузскихъ долговъ не даетъ никакихъ данныхъ для того, чтобы можно 
было заключить о выгодности того или другого выпуска, такъ какъ 
въ обоихъ случаяхъ эмиссіонный курсъ почти одинаковъ; даже есть 
случаи, говоряіціе въ пользу перваго способа, т. е. посредничества 
банкировъ. напримѣръ, &/„% заемъ 1869 года, заключенный черезъ бан-
кировъ былъ вы пуще нъ al pari (4.000,000 рент.) ' ) . Намъ кажется, чТо 
но эмиссіонному курсу нельзя судить о способѣ выпуска, такъ какъ 
эмиссіонный курсъ есть произведете многихъ причинъ, вліявшихъ на 
государственный кредит?, страны. 

В?, исторіи нашихъ государственных?, долговъ за весьма малыми 
исключеніями преобладалъ способъ выпуска облигацій черезъ посред-
ство банкировъ. Это посредничество обходилось довольно дорого, но 
не должно забывать, что государственный кредитъ Россіи въ теченіе 
всего этого времени былъ въ крайне невыгодномъ положеніи. Обезцѣ-
неніе бумажныхъ денегъ, слабое развитіе нашей торговли и промыш-
ленности и наконецъ ужасный безпорядокъ, какой происходилъ въ 
управлении нашими финансами, вынуждалъ правительство обращаться 
къ посредничеству банкировъ, которые, кстати, не всегда выполняли 
свои обязательства и иногда не могли реализировать всего займа пред-
принятая ими. Такъ еще 3% заемъ 20 марта 1850 года, заключенный 
черезъ посредство банкирская дома въ С.-Петербургѣ Томсонъ-Бонаръ 
и К» и берлинская Ф. Март. Магнуса на сумму 12 милл. рублей, былъ 
реализован?, не весь, а только на сумму 7 милл. руб., при чемъ прави-
тельство получило по 64,01 руб. за облигацію въ 100 руб. 

Только очень недавно правительство стало прибѣгать къ выпуску 
черезъ Государственный Банкъ. но по сравненію эмиссіонныхъ кур-
совъ прошлыхъ выпусковъ съ современными трудно судить о выгод-
ности того или другого способа; эмиссіонный курсъ нашихъ 4% обли-

') Р.. Kauffmann. Die Finanzen Frankrcclis. стр. 015. 
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гацій колебался между 9 0 - 9 5 % , сообразно обстоятельствамъ, сопро-
вождавшимъ заключеніе займовъ. Разсмотрѣвъ способъ выпуска обли-
гаций намъ остается перейти къ другому не менѣе важному вопросу 
техники, а именно къ формѣ выпускаемой облпгаціи, т. е. доляспа ли 
облигація быть именной, или на предъявителя (au porteur). Этотъ 
вопросъ имѣетъ болѣе существенное значеніе для государствъ, заклю. 

чающихъ безсрочные займы. 
Возможность передавать свой долг?, безъ всяких?, формальностей 

значительно увеличиваете кредитъ государства. Облигаціи на предъяви-
теля имѣютъ то преимущество предъ именными, что онѣ могутъ слу-
жить предметомъ гражданская и т о р г о в а я оборота точно также, какъ 
всякое движимое имущество; онѣ могутъ переходить изъ однѣхъ рукъ 
въ другія руки, безчисленное множество разъ, не оставляя никакого 
слѣда; ими можно также торговать, какъ всяккмъ другимъ товаром?, 
л при прочности государственнаго кредита, облигации съ ихъ купо-
нами могутъ обращаться какъ деньги; у пасъ, напр., еще очень недавно 
купоны принимались во всѣхъ даже мелкихъ платежахъ, но въ насто-
ящее время это запрещено, въ виду того, что въ обращеніи находилось 
очень много купоновъ, срокъ которыхъ еще не наступил?,, и этимъ 
11ы?"ѣснялись изъ оборота бумажный деньги. Только въ виду сообра-
жений чисто финансовыхъ, если ихъ можно такъ назвать, купоны по-
теряли значеніе денежныхъ знаковъ, какое они получили, благодаря 
легкости ихъ обмѣна и отсутствія всякихъ формальностей, связапныхъ 

с?, именными облигаціями. 
Несмотря, однако, на многія удобства, представляемый выпускомъ 

облигацій au porteur, эта форма имѣетъ много недостатковъ. Такъ, въ 
случаѣ пропажи, владѣлецъ облигаціи окончательно лишается своего 
капитала; далѣе, легкость, съ какой онѣ могутъ обращаться, способ-
ствуете развитію совершенно излишней торговли процентными бума-
гами и даже вредной биржевой игры, наконецъ, облигаціи на предъ-
явителя служатъ очень хорошнмъ средствомъ для недобросовѣстныхъ 
должниковъ сісрывать свое имущество, такт, какъ никакое добро не 
можете быть такъ легко скрыто, какъ безыменныя процентный бума-
ги 1). Всѣ эти невыгоды несущественны, такъ какъ каясется страннымъ 
почему владѣлецъ облигаціи au porteur доллсенъ быть поставленъ въ 
лучшія условія, чѣмъ владѣлецъ брилліанта; и тотъ и другой, въ елу-
чаѣ потери или пропажи, лишаются своего имущества; владѣлецъ обли-
гаціи въ этомъ случаѣ находится даже въ лучшихъ условіяхъ, такъ 
какъ онъ можетъ замѣтить № своей бумаги и предпринять извѣстнын 
мѣры къ тому, чтобы разыскать пропавшій или потерянный капиталъ 
Свободный переходъ облигацій изъ рукъ въ руки и связанная съ этимъ 
переходомъ торговля и биржевая игра, намъ кажется, должны соста-
влять существенную и неотъемлемую часть всякаго государственнаго 
кредита. Изъ невозратности (Unkündbarkeit) государственныхъ долговъ 
вытекаетъ прямая необходимость обмѣнивать процентный бумаги, иначе 
государственный кредите не могъ бы получить такого распространена, 
какое онъ получилъ въ настоящее время; его культурное значеніе 
состоите именно въ томъ. что для него не существуете никакихъ гра-

6 * 0 Nebcnius. стр, 410. 
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ницъ. Государственными кредиторами могутъ быть всѣ, безъ различія 
возраста, пола, національноети, подданства и т. д. По мнѣнію Канкрина, 
„биржевая игра есть источникъ движимыхъ капиталовъ и жизнь кре-
дита" ')• Борьба съ биржевой игрой намъ кажется не только не цѣле-
сообразной, но даже прямо противоположной свойствамъ государствен-
наго кредита; если согласиться съ его существованіемъ, то необходимо 
мириться съ биржевой игрой, какъ его прямымъ слѣдствіемъ. 

Третье неудобство, связанное съ облигаціями au porteur, состоитъ, 
но мнѣнію Небеніуса, въ легкости скрыть такого рода облигаціи отъ 
своихъ кредиторовъ, но и именныя облигаціи въ этомъ случаѣ не гаран-
тируютъ кредитора, такъ какъ по нашему, напр., праву, кредиторъ не 
можетъ узнать, имѣетъ ли его должникъ именныя облигаціи, записан-
ный въ государственной долговой книгѣ, такъ по ст. 68 Уст. Кредит-
наго, „Комиссія не должна никому объявлять имена кредиторовъ, внесен-
ныя въ государственную долговую книгу; никакое присутственное 
мѣсто не имѣетъ права сего требовать" 2). 

Остается еще сказать нѣсколысо словъ о внѣшнихъ и внутреннихъ 
займахъ; этотъ вопросъ имѣетъ очень важное значеніе для финансовой 
политики, поэтому необходимо выяснить, выгодно ли или невыгодно 
для государства прибѣгать къ иностраннымъ капиталамъ? 

Съ перваго взгляда на этотъ вопросъ долженъ быть данъ утвер-
дительный отвѣтъ, да иначе и быть не можетъ. Неужели кто-пибудь 
станетъ сомнѣваться въ томъ, что привлечете чужихъ капиталовъ 
уменьшаешь процентъ, уплачиваемый по внутреішимъ капиталамъ? 
Благодаря этому, промышленность можетъ пользоваться болѣе деше-
вымъ кредитомъ и уменьшить издержки производства; далѣе государ-
ство можетъ, не отвлекая капиталовъ отъ производства, пользоваться 
иностранными капиталами для созданія такихъ сооруженій и учре-
жденій, которыя со временемъ принесушь огромную пользу отечествен-
ной промышленности и торговлѣ,—будутъ способствовать умственному 
и нравственному нроцвѣтанію государства. Въ виду этого привлечете 
нностранныхъ капиталовъ должно на первый взглядъ почитаться одними, 
изъ величайшихъ благодѣяній. Такъ думали многія правительства и 
они охотнѣе прибѣгали къ внѣшнимъ займамъ, чѣмъ къ внутреннпмъ, 
но это мнѣніе основано на очень грубомъ заблужденіи, какъ доказалъ 
это Отто Михаэлпсъ. Дѣло въ томъ, что государство, совершая впѣш-
ній заемъ, занимаетъ какъ бы у иностранцевъ, а на самомъ дѣлѣ кре-
диторами являются свои же подданные, и заемъ съ формальной стороны 
является внѣшнимъ, фактически же оиъ внутренній. Эту мысль Миха-
элисъ доказываешь очень ясно напримѣрѣ Австріи, которая въ 1859 году, 
во время войны съ Италіей, желала заключить заемъ въ 90 милл. 
флориновъ во Франціи. Благодаря этому внѣшкему займу, по мнѣнію 
австрійскихъ государственпыхъ дѣятелей, внутренніе капиталы не бу-
дутъ отняты у промышленности, а чрезвычайные расходы государства 
будутъ покрыты иностранными капиталами. Это было бы такъ, если бы 
французскіе капиталисты, предвидя желаніе Австрін заключить заемъ. 

') Wir haben uns erkünl, zu behaupten, das Börsenspiel sei eine Nöthwendigkeit 
gegen die man nicht auftreten muss, «1er Quoll aller Bewegung der Kapitalien und das 
Leihen des Kreditumsatzes. Канкринъ. Uebcr den Staatskredil, стр. IX. 

'-') Устаіп. кредитный, т. XI, ч. 2, стр. 68. 
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„е поспѣшили бы освободить свои портфели ошь находящихся у н ю 
"встрШскихъ бумагъ, которыя они пересылали черезъ Берлинъ въ Вѣну^ 
S S . всѣхъ странъ, предвидя перемѣщеніе крупной суммы въ 
, 0 милл изъ Парижа въ Вѣну, поняли, что вексельный курсъ на Вѣну 
Гѵлетъ стоять очень высоко, поэтому они ожидали отъ покунки век^ 
с е л е й на Бѣну большихъ барышей; но для того, чтобы прюбрѣсти 
векселя на Вѣну, необходимо кое-что продать на вѣнскомъ рыпкѣ а 
с а м ы й ходкій товаръ—это австрійскія бумаги; опѣ, по мѣткому выра-
жение Михаэлиса, .,не старѣютъ и изъ моды не выходить-. Такимъ 
о б Х м ъ австрійцы пріобрѣли въ б о л ь ш о м «(ШічеспА свои «юбетвен-
пыя бумаги а французы имѣютъ массу векселей на Вѣну, которыми 
они уплачивают австрійскому правительству за облигаціи вновь выпу^ 
щеннаго займа въ 90 милл. флориновъ. Въ концѣ концовъ получается 
Г что Вѣнскій рынокъ переполненъ своими австрийскими бумагами 
готорыя нали въ курсѣ, a французскіе банкиры прюбрѣли новыя обли-
гапхи за са-арыя австрійскія бумаги, имѣвшіяся вь ихъ портфелях^ 
Такимъ образомъ выходишь, что заемъ былъ фактически закл,„че - у 
своихъ подданныхъ и онъ оказался внутреннпмъ и и у т ь не виѣшпимъ 

Если бы австрійское правительство заключило бы золотой заемъ 
во Франціи, то результаты были бы тѣ же. 

Вслѣдствіе ожидаемаго иеремѣщенія капиталовъ изъ Францш въ 
Австрію, вексельный курсъ этой послѣдней долженъ зпачнтелио по-
выситься, и такимъ образомъ векселя на Вѣну будутъ сильно Р ^ ы с к и 
ваться на евронейскихъ биржахъ. Для получен« 
ходимо кое-что продать въ Вѣнѣ, ели въ краииемъ с л у ч а ѣ одолжить 
вѣнскимъ промышленникамъ, чтобы получить отъ иихъ «екселя на 
три мѣсяца; самымъ удобными, товаромъ онять-таки являются австріи-
скія бумаги. Теперь правительство выпускаешь с в о и облигащи, а фран-
цузскіе банкиры платятъ за нихъ вѣнскими векселями, которые дискон-
тируются тушь же въ Вѣнѣ и за которые уплачивают покупатели 
австрійскихъ бумагъ, а такими покупателями являются сами австршцы 
т е. свои же подданные. Такимъ образомъ, французскш капиталисты 
пріобрѣли новыя облйгаціи за имѣвшіяся у пихъ старыя, которыя въ 
настоящее время находятся въ иортфеляхъ австрійскихъ банкировъ; эти 
послѣдніе желаютъ сбыть купленный ими бумаги, но не находятъ поку-
пателей, такъ какъ портфели французскихъ банкировъ уже наполнены 
облигаціями послѣдняго выпуска. Старыя австрійскія облигащи, вслѣд-
ствіе усиленная нредложенія и малаго спроса, падаютъ въ цѣнѣ и 
австрійскіе государственные кредиторы, мало того, что они покрыли 
весь заемъ въ по милл. флориновъ, тсряютъ еще на своихъ старыхъ 
облигаціяхъ, а новый заемъ не только не иривлекъ новыхъ капиталовъ 
въ страну, но даже понизилъ курсъ уже существовавшихъ бумагъ. 
Вошь каковы результаты внѣшнихъ займовъ. Ими не привлекаются 
новые капиталы, a обмѣниваются новыя облигація на старыя, а заемъ 
покрывается исключительно внутренними капиталами. Выводы, сдѣлан-
ные проф. Михаэлисомъ, безусловно правильны для д а н н а я конкрет-
н а я случая, т. е. займа 1859 года, но изъ этого не слѣдуетъ, что всякш 
внѣшній заемъ сопровождается такого рода результатами. 

Намъ кажется, что такого абсолютная вывода изъ приведенная 
примѣра Михаэлиса сдѣлать нельзя. Онъ предполагаешь, что австршскія 
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оумаги находятся еще до займа въ нортфеляхъ французских?, банки-
ровъ; спрашивается, какимъ образомъ онѣ туда попали? Если бы у 
французскихъ банкировъ не было бы австрійскихъ бумагъ, они при-
нуждены были бы уплатить за новыя австрійскія облигаціи монетой или 
какими нибудь другими обязательствами, на которыя существуешь 
спросъ на биржѣ; такимъ образомъ уже Австрія заключила бы не внут-
ренние а именно внѣшній заемъ. Изъ примѣра Михаэлиса молено заклю-
чить только то, что австрійскій мипистръ, финансов?, былъ крайне 
недалыювиденъ, если онъ стремился заключить заемъ на томъ рынкѣ, 
гдѣ австрійскія бумаги находились въ изобиліи: онъ долженъ бычъ 
предвидѣть это и обратиться на тотъ рынокъ, гдѣ австрійскихъ бумагъ 
нѣтъ и такимъ образомъ заключить внѣшній, а не внутренній заемъ. 
Заключи Австрія заемъ въ Англіи, гдѣ, допустимъ, ея бумагъ немного, 
тогда она заключила бы непремѣнно внѣшній заемъ, а не внутренній, 
какъ утверждаете Михаэлисъ. Намъ скаяеутъ, что англійекіе банкиры 
въ этомъ случаѣ постараются купить австрійскія бумаги на француз-
скомъ рынкѣ, по этой покупкой они сначала сильно возвысили бы 
вексельный курсъ на Парижъ, а потомъ имъ пришлось бы сбывать 
эти бумаги въ Вѣнѣ и этимъ опять возвысили бы вексельный курсъ 
на Вѣну, и эта покупка австрійскихъ бумагъ обошлась бы имъ улее 
черезчуръ дорого; выгоднѣе было бы прямо платить или монетой или 
своими бумагами, могущими быть проданными на вѣпсісой биржѣ. 

Изъ всего сказанная можно прійти къ тому выводу, что поль-
зованіе внѣшннмъ кредитомъ имѣетъ свои предѣлы, за которыми онъ 
переходите во внутренній заемъ, но отрицать существовоиіе внѣшнихъ 
займовъ нѣтъ никакого основанія. Не до л лен о увлекаться внѣшними 
займами, какъ это дѣлаетъ Дитцель, полагающій, что только при по-
мощи государственнаго кредита можно привлечь иностранные капиталы 
въ свою страну и тѣмъ способствовать развитію ея промышленности 
и торговли, но это молено сказать про страны очень молодыя, только 
что вкусившія плоды государственнаго кредита; имъ дѣйствительно 
предоставляется возможность привлечь чуяеіе капиталы, но черпать 
постоянно изъ-за-граннцы ненозмояено, такъ какъ съ дальпѣйшимъ 
увеличеніемъ числа иностранныхъ займовъ—эти иностранные стано-
вятся внутренними. 

При пользованіи внѣшними займами необходимо имѣть в?, виду 
сперва вексельный курсъ на то государство, въ которомъ чаключается 
заемъ, такъ какъ при высотѣ вексельная курса государство получаете 
значительно меньше, чѣмъ оно получило бы при нормальномъ векеель-
номъ курсѣ. Если наш?, вексельный курсъ на Берлинъ очень высокъ, 
то заключепіе займа въ Берлин']} очень невьшодно, и если онъ рав-
няется напр., 5%. то за каждую облигацію въ 100 мы получим?, 95 
только вслѣдствіе невыгодности вексельная курса, помимо многих?, 
другихъ неблагопріятныхъ условій, а съ присоединеніем?, этихъ по-
слѣднихъ курсъ облигацій можетъ упасть еще ниже. Въ еще худшем?, 
положеніи мы будемъ при погашеніи, такъ какъ тогда берлинскій век-
сельный курсъ будетъ у насъ очень высок?,, вслѣдствіе ожидаемаго 
иѳремѣщенія большого капитала отъ насъ въ Берлинъ и мы таким?, 
образомъ будемъ за каяедую облигацію въ 100 рублей платить 105. 

Таковы невыгоды, происходящія отъ неблагопріятлаго вексель-
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„««ля но это ничего въ сравнении съ тѣми невыгодами, какія 
1 Ш Г ° Л С ъ ох-ъ иаденТя курса бумажныхъ денегъ. При внѣшнемъ 
S S Ä T S - S проценты золотомъ или кредитными 
Г л е т а J n o курсу. Чѣмъ этотъ послѣдній ниже, тѣмъ больше кредит-
н ы х ъ билетовъ мы уплачиваемъ въ видѣ процентовъ, гЬмъ болышй 
вслѣдствіе этого уровень процента. 
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Орудія кредита. 

В с я к а г о рода документы и обязательства (письменныя), служащіе 
для использованія кредитомъ, называются орудіемъ кредита. 

По этимологическому происхожденію и обычному словоунотреб-
ленію, слово кредитъ (отъ латинскаго слова credere) представляетъ сиио-
нимъ доиѣріп. В ъ научно экономическом?, смыслѣ подъ кредитомъ ра-
зумѣютъ сдѣліси или обороты при к о т о р ы х ъ одна, сторона уступаетъ 
в ъ собственность какія-либо цѣнііости, на у с л о в і я х ъ возврата эквивалента 
по прошествіи нѣкотораго времени. Поэтому кредитное отношепіе всегда 
предполагаетъ извѣстную у в ѣ р е н н о с т ь кредитора в ъ томъ, что должникъ 
выполнить в с ѣ обязательства, с в я з а н н ы я съ заключенной сдѣлкой. 

Главными представителями орудій кредита в ъ наше время являются: 
заемное письмо; 
вексель и тратта. 

Засмпымъ писъмомъ называется договоръ, по которому одна сторона 
предоставляетъ д р у г о й в ъ собственность извѣстную сумму д е н е г ъ 
(или вещей извѣстнаго рода и количества) , с ъ обязанностью получателя, 
по пстеченіи опредѣленнаго времени, возвратить такую же сумму 
д е н е г ъ (или столько же вещей т о г о же рода и качества) . 

Считаемъ лишнимъ о с т а н а в л и в а т ь с я на изученіи заемныхъ писемъ 
т а к ъ к а к ъ мы не встрѣтиМъ в ъ б а н к а х ъ такого орудія кредита, остано-
вимся поэтому на векселѣ . 

Вексель. 
Вексель (lettre de change, Wechsel , bil l of exchange)—документъ, со-

ставленный съ соблюденіемъ предписапныхъ закономъ требованій и 
воплощающій въ еебѣ денежное обязательство. В е к с е л ь вытекаетъ изъ 
сдѣлокъ, которыя могутъ быть выражены также в ъ формѣ н н ы х ъ дол-
г о в ы х ъ документов* , какъ, напр., заемныхъ писемъ, но отъ этихъ по-
слѣднихъ , вексель отличается присвоенною ему силою вексельнаго 
права. Под?, силою вексельнаго права слѣдуетъ понимать совокупность 
т ѣ х ъ правъ и обязанностей, которыя установлены закономъ исключи-
тельно для вексельнаго обязательства . 
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I. 

§ 1. Введеніе. 

Векселя бывают* двоякаго рода: простые ^ и переводные . П о д а » п р о -
стынь векселемь понимается документъ, въ котором?, при выдачѣ 
такового участвуют* лишь два лица: (фирмы) векселедатель, обязываю-
щШся платить по векселю, и первоначальный п и т а т е л ь , передъ 
^ о т о р ы м ъ вексельный должникъ (векселедатель) обязывается п л а т е ж у 
Переходный вексель, называемый на нашемъ дѣловомъ языкѣ траттою 
возникаешь при участіи по общему правилу трехъ лицъ (фирмъ): трассанта 
(векселедаталя), выписывающаго вексель па имя трассата (акцептанта) 
и посылающаго его для предъявлен!« къ принятие решштснЩ (век-
селеполучатель, первый пріобрѣтатель). Тѣмъ, что трассате принимаете 
(акцептуете) вексель, онъ обязывается платежомъ по векселю передъ ре-
Г т е н т о м ъ или его правопріемниками по векселю. Въ основѣ выдачи 

переводнаго векселя лежать такого рода дѣловыя отношешя. при ко-
торыхъ акцептанте располагаете цѣнностыо, принадлежащею трассанту 
или предоставилъ послѣднему, кредитъ (напр., банкт, ) -въ суммѣ, отвЪ-
чающей суммѣ тратты и трассанте желаетъ воспользоваться этою 
Цѣнностыо или предоставленнымъ ему кредитомъ въ цѣляхъ выполне-
НІЯ своего обязательства передъ третьимъ лицомъ, ремиттентомъ. 

Считаемъ полезнымъ пояснить на примѣрѣ, пазваиія и отношенш 
лицъ (фирмъ), принимающихъ участіе въ переводном?, векселѣ: напри 
мѣръ, кунецъ Петров*, живущій в * Петербургѣ, должен* купцу 
Стюарту, живущему в * Лондонѣ, 1.000 рублей за товары полученные 
въ кредитъ. Для уплаты своего долга, Петровъ могъ бы переслать 
Стюарту золотомъ 1.000 рублей. Но другой купецъ Д и к с о " ъ ; ™ 
живущій въ Лондонѣ, въ свою очередь долженъ Петрову, 1.000 рублен 
Дабы не прибѣгать къ невыгодной и неудобной пересылкѣ денегъ 
почтой, а равно, чтобы одновременно покрыть долгъ Диксона, Петровъ 
выдаете (трассируете) вексель (тратту), въ коемъ онъ поручаете Дик-
сону уплатить Стюарту 1.000 рублей. 

Въ приведенномъ примѣрѣ, Петровъ является трассантомъ, Дик-
сонъ-трассатомъ, а ' С т ю а р т е - р е м и т т е н т о м ъ , т. е. предъявителем?, 
переводнаго векселя къ принятію. 

Если же, у Петрова нѣтъ должника въ Лондонѣ, но онъ все же не 
желаетъ пересылать почтой свой д о л г * Стюарту, то он* можете обра-
титься в * банкъ съ просьбой выдать ему отъ себя переводный вексель 
на Лондонъ. Банкъ имѣетъ повсюду своихъ корреспондентовъ, а по-
тому онъ выдаете Петрову вексель на своего лондонская банкира, 
съ приказомъ уплатить Стюарту 1.000 рублей. 

В ъ этомъ примѣрѣ петербургскій банкъ является трассантом?, 
(векселедателемъ); лондонскій банкъ - трассатомъ (плательщиком?, по 
переводному векселю), а Стюартъ -ремиттентомъ, которому Петровъ и 
высылаете вексель (называемый въ данномъ случаѣ римессою): Петровъ 
такимъ образомъ ремиттировалъ Стюарту должные 1.000 рублей. 
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Если же Стюартъ не захочетъ непосредственно получить по траттѣ 
деньги, по пай деть удобнымъ переуступить его третьему лицу, назовемъ 
Стивенсомъ, въ счетъ своего долга послѣднему, то .онъ производить 
передачу посредствомъ надписи, называемой индоссантам!,, на оборот-
ной сторонѣ тратты. В ъ этомъ случаѣ Стюартъ становится индоссантомъ 
(надписателемъ). 

Слѣдуетъ упомянуть, что на практикѣ встрѣчаются случаи уча-
стия въ переводномъ векселѣ , при возникновеніи его всего д в у х ъ лицъ. 
Во-первыхъ, одно и то-ясе лицо (фирма) можетъ быть одновременно 
трассатомъ и ремиттентомъ. по тому-же переводному векселю (вексель 
собственному приказу); во-вторыхъ, трассантъ и акцептантъ, (трассатъ 
можетъ быть тѣмъ яге лицомъ (фирмою), (вексель на самого себя). По-
добные векселя по с у щ е с т в у — представляют!, собою простые векселя, 
и лишь по формѣ они являются переводными, смыслъ яге выдачи та-
кихъ векселей сводится къ тому, что тратты собственному приказу 
пишутся въ томъ случаѣ , когда въ моментъ выдачи ремиттеитъ еще 
не извѣстенъ, такъ что вексель къ нему поступаешь внослѣдствіи по 
надписи; векселя же, иисанныя на себя самого, находятъ свое прнмѣ-
неніе тогда, когда у трассата есть контора въ другомъ городѣ или 
онъ самъ расчитываетъ быть въ этомъ другомъ городѣ къ сроку 
векселя, и ему тамъ удобнѣе произвести платежъ. 

Въ силу историческихъ причинъ, по отношенію къ векселям?, 
русскій быть представляетъ противоположность западному: у насъ 
привился не переводный вексель (тратта), а простой. Тратты встрѣ-
чаются сравнительно рѣдко въ торговыхъ сношеніяхъ русскихъ не-
гоціантовъ между собою; въ обращеніи находятся почти исключительно 
простые векселя. Иностранные лее тратты находятъ широкое примѣ-
неніе только въ крупныхъ банкахъ, а равно у негоціантовъ, ведущихъ 
заграничную торговлю. 

За границей лее простой вексель играетъ крайне незначительную 
роль и когда говорят?, о векеелѣ, подразумѣваѳтся вексель переводный, 
такъ какъ, тамъ Коммерсантъ только въ крайности рѣшается на вы-
дачу простого векселя, ибо предполагается, что всякій сколько-нибудь 
значительный и состоятельный торговецъ всегда имѣетъ фонды или 
кредитъ въ банкѣ, па котораго онъ можетъ трассировать вексель. По-
этому въ отличіе отъ западно-европейских?, вексельныхъ уставовъ 
новый вексельный уставъ въ раздѣлѣ, 1 говорить о простыхъ вексе-
ляхъ, а 2-ой—о переводных?,. Такого порядка и мы будем?, придержи-
ваться при изложеніи вексельнаго права. ч -

Съ 1 января 1903 г. вт, Россіи дѣйствуетъ новый уставъ о вексе-
ляхъ, этимъ уставомъ определяется существо и предѣлы вексельнаго 
права у насъ. По новому уставу, какъ и по ранѣе действовавшему 
уставу, обязываться векселями могутъ всѣ правоспособный лица за 
исключеніемъ: 1) духовныхъ лицъ всѣхъ вѣроисповѣданій; 2) крестьянъ, 
не торгующихъ или не имѣющихъ недвижимой собственности; 3) не-
отдѣленныхъ дочерей и замужнихъ женъ, пе производящихъ отъ своего 
имени торговли, если на вступленіе въ вексельное обязательство не 
дано согласія—первымъ родителями, а вторымъ—мѵжемъ. 
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0 простом!» векселѣ. 

§ 2. Необходимое содержаніе векселя. 

Для того чтобы долговой документъ могъ быть признань «сксслсмъ 
и обладать силою вексельнаго права, необходимо, чтобы въ текстѣ 
его было упомянуто, что документъ этотъ „вексель" Сверхъ того, 
простой вексель долженъ удовлетворять слѣдующимъ требован,ямъ 
закона, а именно онъ долженъ содержать: 1) означеніе мѣста и вре-
мени (года, месяца и числа) составленія векселя, (мѣсто состав-
ленія векселя признается также мѣстомъ платежа, если въ векселѣ не 
указано иное мѣсто для платежа; 2) заявленіе векселедателя въ тексте 
векселя, что онъ обязуется платежомъ по векселю; 3) означеше фамиліи 
или фирмы лица, которому вексель выдается, именуемаго .іервымъ 
пріобрѣтателемъ, (по новому уставу, о векселях?, не требуется при-
соединенія къ фамиліи или фирмѣ перваго прюбрѣтателя словъ 
кому онъ прикажешь"); 4) означеніе подлежащей платежу Денежной 
суммы (непремѣнно прописью, причемъ разрешается обозначать сумму 
с в е р х ъ того и цифрами, сумма можетъ быть указана въ иностран-
ной монете); 5) означеніе срока платежа, и Ö) подпись векселедателя, 
наконецъ 7) вексель долженъ быть писанъ на установленной гербовой 
бумаге *). Первые 4 пункта не нуждаютея въ дальнеишихъ поясненшхъ-

Относительно способа озпаченія срока платежа по векселю (п. о), 
новый уставъ о векселяхъ предусматриваетъ Ö такихъ способовъ 

В ъ качестве нововведенія, получившаго уже на практике обшир-
ное примененіе, следуетъ особо отметить не существовавшую въ ста-
ромъ уставе форму означенія срока указаніемъ прямо того дня когда 
долженъ быть учиненъ платежъ: такого-то числа, месяца, года. Далѣе, 
в е к с е л я разрешается писать срокомъ, а) черезъ столько-то времени со-дня 
составленія; б) по предъявленію; в) черезъ столько-то времени по 
явленіи; г ) на такой-то ярмарке; д) на такой-то ярмарке по предъяв-
ленію. При означеиіи срока, необходимо иметь въ виду следующія 
правила новаго устава: а) срокъ платежа, назначенный въ а к с е л е на 
определенный день, наступаешь въ тотъ же день. Такимъ образомъ 
какъ въ этомъ, такъ и во в с е х ъ остальныхъ случаяхъ не применяются 
более десять, такъ называемыхъ граціонныхъ дней, которые по старому 

уставу непременно причислялись къ сроку. 
б) срокъ платежа, назначенный отъ составленія векселя во столько 

то времени, считается наступившими аа) при определена времени 

*) Гербовый сбобрі, съ векселей установлен въ рпзмѣрѣ 15 коп., съ каждой 
сотни вексельной суммь, (до 50 руб.-10 кон.), пРп чемъ неполные сотни рублей счи-
таются за полные. Вексельная бумага существуем слѣдующихъ ралборовъ. до 50 руб., 
до 100 руб., до 100 руб., до 300 руб., до 400 руб.. до 500 руб., до 600 руб.,;Чо КЮ pj6, 
до 800 р б So 900 руб.! до 1000 руб., до 1500 руб., до 2000 руб., др 3001 РУ^ДО400 р ; 

до 5000 руб., до 6000 руб., до 7000 руб., до 8000 руб., до 9000 руб, до 10000 руб., ,о 
20000 руб., до 30000 руб., 40000 руб. и до 50000 руб. 
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днями—въ послѣдній изъ этихъ дней, при чемъ день составленія векселя 
въ счетъ не полагается; бб) при опредѣленіи времени недѣлями — в ъ 
тоть день, который по названію соотвѣтству етъ дню написанія векселя; 
вв) при опредѣленіи времени мѣсяцами—въ тотъ день срочнаго мѣсяца, 
который по числу соотвѣтствуетъ дню составленія векселя, за неи-
мѣніемъ же такого числа въ срочномъ мѣсяцѣ — въ послѣдній день 
этого мѣсяца, и гг) при опредѣленіи срока мѣсяцевъ съ однимъ или 
нѣсколькими днями—въ послѣдній изъ этихъ дней. 

в) срокъ платежа, назначенный по предъявленію, наступаетъ въ 
день предъявленія векселя къ платежу. Если вексель, въ теченіе двѣ-
надцати мѣсяцевъ со дня его составленія, не былъ нредъявленъ къ 
платежу, то срокъ послѣдняго наступаетъ въ соотвѣтствующее дню 
составленія векселя число двѣнадцатаго мѣсяца, а при неимѣніи такого 
въ немъ числа—въ послѣдній день этого мѣсяца. 

г) срокъ платежа, назначенный по предъявленіи во столько-то 
времени, наступаетъ въ день, оиредѣляемый по правиламъ, изложен-
нымъ выше, въ пунктѣ б, при чемъ въ осиованіѳ разсчета, вмѣстодня 
составленія векселя, принимается день предъявленія его. 

ІІримѣчаніе. Для векселей, лиеанныхъ срокомъ по прсдънв.іеиію иди по 
предъявлеиін во столько-то времени, допускается назначеніо въ токгтѣ векселя 
особаго срока, до нстеченін котораго (до такого-то дня или въ теченіе такого-то 
времени) вексель должѳнъ бить нредъявленъ: въ первомъ с л у ч а ѣ — к ъ платежу, а 
во второмъ—для отмѣткн дня продъявленія. Срокъ этотъ не можетъ превышать 
двѣнвдцати мѣсяцеиь, считая со дня составлснія векселя. 

д) срокъ платежа, иа ярмаркѣ наступаетъ наканунѣ дня, опредѣ-
леннаго для окончанія ярмарки, или въ самый день ярмарки, если она 
продолжается только одпнъ день, 

е) срокъ платеяіа па ярмаркѣ по предъявленію наступаетъ въ 
день предъявленія векселя къ платежу иа ярмаркѣ. 

Если вексель выданъ въ мѣстѣ, гдѣ дѣйствуетъ иное, чѣмъ въ мѣстѣ 
платежа, исчисленіе времени (стиль), то для опредѣленія срока пла-
тежа принимается во вниманіе псчисленіе времени въ мѣстѣ еоставле-
нія векселя съ перечислеиіемъ его на исчислепіе времени въ мѣстѣ 
платежа, развѣ бы въ векселѣ значилось по этому пеодмету иное 
указаніе. 

Въ поясненіе п. G слѣдуетъ отмѣтить, что если векселедатель не-
грамотенъ или по иной причинѣ не въ состояніи самъ подписать век-
сель, то вексель долженъ быть подписанъ за векседателя другимъ ли-
цомъ при условіи нотаріальнаго засвидѣтельствованія. Вексель мо-
жетъ быть подписанъ нѣсколькими векселедателями, однако, дроблеиія 
суммы между ними не разрѣшается. Каждый пзъ векселедателей отвѣ-
чаетъ во всей суммѣ векселя, къ кому бы изъ иихъ векселедержатель 
(см. ниже) ни обратился. 

Въ заключеніе разбора обязательпыхъ составныхъ частей про-
стого векселя слѣдуетъ упомянуть, что, въ отличіе отъ стараго устава, 
нопый уставъ о векееляхъ не требуетъ указанія въ векселѣ, что валюта 
(деньгами или товаромъ) получена. Объясняется это тѣмъ, что въ но-
вомъ уставѣ особенно ясно проводится мысль, что вексель—обязатель-
ство формальное, и, слѣдовательно, для вексельнаго оборота совер-
шенно безразлично, изъ какой сдѣлки этотъ докумептъ возникъ. 
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П л а т е ж ъ по векселю не можетъ быть въ текстѣ поставленъ въ 
зависимости отъ наступленія какого-нибудь условш, обѣщанш пла-
тежа но векселю должно быть безусловно. Далѣе въ вексельнеразрѣ -
шТется включать условія о неустойкѣ или о нроцентахъ, поправки въ век 
Г л ѣ должны быть оговорены передъ подписью, въ означеиш же суммы 
векселя поправки вовсе не допускаются. 

Вексельный бланкъ (вексельная бумага безъ текста съ одною лишь 
подписью) не имѣетъ силы, иока онъ не выполненъ съ соблюденіемъ 
иравилъ устава. 

§ 3. Право требованія по венселямъ и передача ихъ. 

Право требованія по векселю принадлежитъ векселедержателю 
Векселедержателемъ лицо можетъ стать путемъ: 1) — 
непосредственно отъ векселедателя (первый прюбрѣтатель), 2) "ршбрѣ 
тенія векселя отъ предшествующаго векселедержателя и въ 3) выпол 
пенія своего обязательства по векселю, если данное лицо не самъ 
векселедатель. 

Первый случай возникновенія векселедержателя не нуждается вь 
пояснѳніяхъ. Что же касается пріобрѣтенія векселя отъ предшествую 
щаго векселедержателя, то переходъ векселя отъ одного лица кь дру-
гому совершается посредствомъ передаточныхъ наднисеи (indosso). Каж-
дый вексель можетъ быть передаваемъ такимъ образомъ.заисключе-
ніемъ случаевъ, когда передача векселя в о с п р е щ е н а въ особои ого-
воркѣ, векселедателемъ или кѣмъ-либо изъ надписателе^ Учипен 
ная, вопреки такому воспрещенію, передаточная надпись не имѣетъ 
силы по отношенію къ тому, кѣмъ передача векселя воспрещена 

Передаточныя надписи пишутся на оборотѣ векселя ноперекъ 
его *) и бываютъ по новому уставу о векееляхъ (значительно упро-
стившая постановленія закона но этому вопросу) двоякаго рода: 
Іиметшн и бланковып **). , , 

Передаточная надпись должна заключать въ себѣ подпись вексе-
ледержателя, и затѣмъ въ именной обозначается имя нріобрѣтателя век-
селя а въ бланковой имя пріобрѣтателя ne обозначается. По бланковон 
надписи вексель можетъ переходить изъ рукъ въ руки безъ новыхъ 
надписей,и векселедержателемъ будетъ считаться тотъ, ктоимѣетъ век-
сель въ рукахъ въ данную минуту. Бланковая надпись, хотя и не соб-
ственная.'можетъ быть превращена всякимъ векселедержателемъ въ 
именную путемъ вписанія имени послѣдующаго пршбрѣтателя. 

Говоря о векселедержателе ставшимъ таковымъ въ силу пере-
хода къ нему векселя по передаточнымъ надписям», необходимо отме-
тить что правильным» векселедержателемъ т. е. такимъ, который имѣетъ 

*) Новый уставъ о векееляхъ разрѣшаетъ нанпсаніе первой и м е н н о № 
частые или цѣлшсомъ и на лицевой сторонѣ векселя. Если вся о б о р о т н а я С Т Ор она и с ш -
сана, то къ векселю можетъ быть нрндѣланъ л и т , причем., первая надпись на п о п 
добавочномъ лнстѣ должна иачииаться на самомъ векселѣ . „ ^ ш . г а т е л е м ъ 

* * ) Лицо, снабжающее вексель иеродаточиою надписью именуется надписаіеломъ 
J adossant). 
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возможность осуществить право требованія по векселю въ порядкѣ 
вексельнаго права въ полномъ объемѣ будетъ лишь тотъ, к ъ кому век-
сель перешелъ по непрерывнымъ наднисямъ. 

Требованіе непрерывности передаточныхъ надписей сводится къ 
тому, чтобы первой на векселѣ (сверху) была бы надпись первоначаль-
наго векселепріобрѣтателя, если эта первая надпись именная, то сле-
дующая надпись должна быть того лица, на чье имя учинена первая 
надпись и т. д. Продолжая этотъ рядъ, мы приходимъ къ тому поло-
женію, что и послѣдняя надпись должна быть или бланковой или лее 
если она именная—то на имя векселедержателя. 

Вообразимъ с е б е для примера вексель выданный Иваномъ Ива-
новичемъ Петровымъ Петру Петровичу И в а н о в у . В ъ моментъ же воз-
никновенія права передаванія по векселю, поолёдшй находится въ ру-
к а х ъ Федора Федоровича Семенова. Семеновъ момсетъ быть призианъ 
правильпымъ векселедерлсателемъ лишь въ томъ случае, если первая 
передаточная надпись на векселе исходить отъ Иванова, в ъ виде бланко-
вой или именной на имя с л е д у ю щ а я надписателя, а последняя надпись, 
опять же, или бланковая или именная на имя Семенова. Следуетъ от-
метить, что въ силу закона зачеркнутый надписи в ъ расчетъ при уста-
новлении непрерывности надписей не принимаются, равнымъ образомъ 
безразлично время учпненія о т д е л ь н ы х ъ надписей (обыкновенно не 
означаемое), 

Лицо, получившее вексель по непрерывнымъ наднисямъ, поль-
зуется ваяснымъ преимуществомъ, признаваемымъ за нимъ закономъ. 
Преимущество это заключается в ъ томъ, что права такого векселеда-
теля если опъ пріобрелъ вексель добросовестно, находятся совершенно 
в н е зависимости к а к ъ отъ расчетовъ между векселедателемъ и кемъ 
бы то ни было изъ числа надписателей равнымъ образомъ для правиль-
н а я векселедержателя безразличиенъ, фактъ подлога какой-нибудь 
надписи, а потому онъ и не обязапъ проверить подлинность надписей, 

Кто съ формальной стороны является т а к п м ъ образомъ правиль-
пымъ векселедерлсателемъ, тотъ не можетъ быть п о д в е р г н у т ь невыгод-
н ы м * последствіемъ отъ того, что по существу , при переходе векселя-
были какія-либо неправильности, но нарушившія, однако, непрерывности 
надписей. 

Изъ этого общаго правила допускается закономъ одно лишь 
исключеніе: а именно, если будетъ доказано, что вексель выбылъ изъ 
владішія предшественника векселедержателя помимо воли перваго 
(напр.. былъ похищеиъ), и векселедержателю это было известно, то 
векселедержатель лишается своихъ правъ по векселю—какъ недобро-
совестный владелецъ векселя. 

Разумеется, обязанность доказывать этотъ ф е к т ъ лежитъ на томъ 
лице или т е х ъ лицахъ, которыя ответственны ио векселю. 

Съ передаточными надписями не должны быть смешиваемы над-
писи, делаемыя векселедержателемъ въ видахъ снабженія другого лица 
известными полномочіями. Лицо, имеющее въ р у к а х ъ вексель въ силу 
препоручительной надписи (такъ эта надпись называется) не становится 
векселедерлсателемъ въ указанномъ выше смысле, а является упо.іномоч-
нымъ по векселю. 

„Векселедержатель, говорить законъ, можетъ дать другому лицу 
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вексельное полномочіе. Такое полномочіе устанавливается особою на 
векселе надписью, которая именуется нрепоручительною и должна со-
держать въ себе , с в е р х ъ полномочія, означеніе лица, коему самое пол-
номочіе дается, и подпись препоручителя. Къ п о в е р к е правильности 
такихъ надписей применяются правила, о передаточныхъ надписяхъ 
изложенныя. Вексельное полномочіе не прекращается ни смертью пре-
поручителя, ни ограниченіемъ его правоспособности". 

' Лицо, уполномоченное препоручительною надписью, считается 
имеюшпмъ право какъ на предъявленіе векселя ісъ платежу или ко 
взьтсканію и на полученіе причитающихся по векселю денегъ, такъ и 
на в с е вообще действія, необходимый для охраненія правъ препору-
чителя. Такое уполномоченное лицо можетъ передать свое полномочіе 
другому лицу посредствомъ новой препоручительной надписи, если в ъ 
первоначальной препоручительной падписи не оговорено о воспрещеніи 
такой дальнейшей передачи. 

Лицо, снабжающее вексель передаточною надішсыо, осуществляю-
щее такпмъ образомъ свое право векселедержателя передать вексель 
другому, в м е с т е с ъ т е м ъ , однако остается въ составе л и ц ъ , причастныхъ 
къ вексельному обязательству. Всяісій надписатель продолжаете отве-
чать во всемъ томъ, что въ векселе постановлено, — р а з в е если онъ 
снабдилъ свою надпись оговоркою „безъ оборота на меня". Надписа-
тель о т в е ч а е т е наравне и совокупно съ векселедателемъ, т. е. другими 
словами держатель векселя можетъ обратить право преследованія по 
своему выбору къ векселедателю или любому иадиисателю во всей 
сумме, притомъ надписатель, къ которому обращено требованіе, не в ъ 
праве проверять подлинность остальныхъ надписей. Далее надписа-
тель о т в е ч а е т е передъ векселедержателемъ безусловно, независимо отъ 
расчетовъ своихъ съ другими, лицами участвующими въ векселе, какъ 
будто имъ было выдано самостоятельное вексельное обязательство. 
Если бы такимъ образомъ даже подпись н а векселе или одна изъ над-
писей (за исключеніемъ разумеется подписи именемъ того лица, ісъ 
которому обращено требованіе), оказывается подложного, то и подоб-
ное обстоятельство не устраняете ответственности надписателя. Такое 
лее значеніе имеете, если одна изъ надписей или подпись сделана ли-
цомъ, не имевшпмъ права обязываться векселями или пе обладавшимъ 
на то достаточнымъ полномочіемъ (напр., подпись по доверенности 
при отсутствіи доверенности). 

На ряду однако съ указанною безусловною ответственностью над-
писателя ему принадлеясите также право, в ъ томъ с л у ч а е если онъ 
удовлетворилъ векселедержателя по векселю, превратясь в ъ векселе-
держателя предъявить требованіе о платеже къ другимъ обязаннымъ 
по векселю лицамъ (векселедателю и надписателямъ). Это третій изъ 
указанныхъ выше случаевъ возстановлснін векселѵдсржателъства. Говоря о 
праве векселедержателя ставшаго таковымъ по выполненію своихъ 
обязательствъ, леясавшихъ на немъ ранее , в ъ качестве надписателя, 
следуете указать на правило новаго устава о векселяхъ, по коему 
„если вексель пріобретенъ такимъ лицомъ, которое до передачи век-
селя уясе участвовало въ немъ, то оно не въ праве предъявлять тре-
бованій к ъ тЬмъ ответственнымъ по векселю лицамъ, передъ которыми, 
до пріобретенія онаго само подлежало ответственности". Другими ело-
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вами надписатель не можетъ требовать уплаченную имъ сумму съ над-
писателей, надписи которыхъ находятся на вѳкселѣ ниже его соб-
ственной *). 

§ 4 Общія правила объ отвѣтственности обязанныхъ по венселюлицъ. 

Объ ответственности по векселю векселедателя нѣтъ необходимости 
распространяться особо, такъ какъ вопросъ этотъ разобранъ въ связи съ 
ответственностью надписателей. В ъ качестве общаго правила, регулирую-
щ а я право в с е х ъ обязанныхъ по векселю лицъ возбуждать возраженія 
противъ предъявленныхъ къ нимъ по векселю требованій новый уставъ 
о векселяхъ содержишь следующее постановленіе: „Ответственное по 
векселю лицо, къ которому обращепо вексельное требованіе, можетъ 
защищаться только такими возражеиіями, которыя вытекаютъ изъ по-
становлепій сего устава, или изъ непосредственныхъ отношеній озна-
ч е н н а я лица къ векселедержателю". 

Сущность этого правила, в к л ю ч е н н а я въ новый уставъ о вексе-
ляхъ въ интѳресахъ безпрепятственностп вексельнаго оборота и бы-
строты вексельнаго процесса паходитъ свое оправданіе въ неоднократно 
уже отмеченныхъ двухъ принципахъ нашего д е й с т в у ю щ а я вексель-
наго права: въ формальномъ характере вексельнаго обязательства, и 
въ самостоятельной природе вексельных* отпошеній между векселе-
держателемъ и каждым* обязаннымъ по векселю лицомъ. 

§ 5. Требованіе платежа. 

Съ наступленіемъ срока вексель предъявляется къ платежу вексе-
ледателю. Последній, однако, при самомъ написаніи векселя можетъ 
назначить особаго плательщика вместо себя (Domiciliât); назначеніе осо-
б а я плательщика практикуется при указаніи въ векселе отличнаго отъ 
места составленія места платежа, т. е. при т. наз. „домицилированных* 
векселяхъ". В ъ такомъ случае вексель предъявляется ісъ платежу этому 
особому плательщику. Относительно предъявленія векселя къ оплате 
применительно къ различным?, вышеуказаннымъ способамъ означенія 
срока на векселе должны быть принимаемы во вниманіе следующая 
постанопленія н о в а я устава о векселяхъ. 

Вексель срокомъ па опредѣлсиный день, или отъ составленія векселя во 
столько-то времени, или во столько-то времени по предъявленіи, предъ-
является къ платежу въ день настуиленія срока или въ одинъ изъ 
д в у х ъ ближайшихъ зашішъ непраздничныхъ дней. 

Вексель .срокомъ по предъявлению, если въ немъ указанъ и особый срокъ 
предъявляется къ платеясу до истечеиія этого срока; при неуказаніи 
же такого срока — не позже истеченія двенадцати месяцевъ со дня 
составленія векселя. 

Вексель срокомъ на ирмаркѣ предъявляется въ срокъ платежа, а со 

*) Отсюда слѣдуотъ, что векселедатель un въ какомъ случаѣ не можетъ получить 
право требоваиія по тому векселю, но которому самъ былъ обязанъ. 
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срокомъ на ярмарке по предъявленію—не позже кануна дня, опре-
деленная для окончанія ярмарки, или въ самый день ярмарки, если 
она-продолжается только одинъ день. Если срокъ, въ теченіе коего 
вексель подлежать предъявлению къ платеясу, истекаешь въ празднич-
ный день, то вексель предъявляется въ этотъ же день. 

Требованіе платежа по векселю предъявляется, въ месте платежа, 
подлежащему лпцу, въ его конторе или торговом* помещеніи а если 
ихъ у него нѣтѣ—въ его квартире, если только въ векселе не указано 
для платежа особаго помѣщенія. 

Въ главе о срокахъ векселей нами было указано, что новый уставъ 
о векселяхъ не знаешь такъ называемыхъ дней обожданія (граціонныхъ). 
Содержащееся въ первой изъ тол ько-что воспроизведенныхъ статей устава 
2 льготныхъ дня для предъявленія векселя лишь до известной степени 
могутъ быть признаны сокращеннымъ граціоннымъ срокомъ. Главная 
цель установленія подобныхъ льготныхъ дней кроется въ яселаніи за-
конодателя создать известныя удобства для векселедерлсателя, для ко-
торая моясетъ представляться часто затрудиительнымъ предъявить 
вексель къ платежу именно въ день срока. Лишь во сколько векселе-
дерясатель воспользовался предоставленнымъ ему закономъ правомъ, 
для векселедателя, a нмѣстѣ съ тѣмъ и для всехъ остальных* обязан-
ныхъ по векселю лицъ возникаешь соответствующее нродленіе срока. 

Относительно того, ісаісія дни следуешь понимать подъ названіемъ 
гіраздничныхъ, законъ не содержитъ указаній. Изъ текста соотвѣт-
ствующихъ статей следуешь, однако, вывести, что подъ праздничными 
днями подразумеваются дни, оффиціально нризнанныя неприсутствен-
ными въ мѣстѣ платежа векселя. 

Такими неприсутственными днями въ Имперіи (новый уставъ о 
векселяхъ введенъ въ дѣйствіе повсеместно, кроме Великаго Княжества 
Финляндская и Царства Польская) считаются все воскресные и за-
ШІІМЪ с л е д у ю щ і я дни: 

Въ январе: 1 Новый годъ, ü Крещеніе Господне, 
Въ феврале: 2 Сретеніе Господне. 
Въ МаршІ;: 25 Благовѣщеніе Hp. Bor. 
Въ Апреле: 23 Тезоим. Ея И. В. Гос. Ими. Алекс. Ѳеод. 
Въ мае: (5 Рожденіе Его И. В. Государя Императора, 0 пер. м. Св. 

Ник. Чуд., 14 Корон. Ихъ И. В., Возпесеніе Господне, 25 Рожденіе Ея 
И. В. Гос. Имн. Алекс. Ѳеод, 

Въ іюнѣ: дни Св. Троицы и Св. Духа, 29 Св. Ап. Петра и Павла. 
Въ іюле: 22 Тезоим. Ея И. В. Гос. Ими. Маріи Оеодоровны. 
Въ августе: (» Преоб^ Господне, 15 Успеніе Пр. Бояр. , 29 Усѣкн. 

Гл. Іоанна Пр. 
Въ сентябре: 8 Роясд. Пр. Бояр. , Воздв. Креста Господня, 26 Св. 

Апост. и Еваиг. Іоанна Богослова. 
Въ Октябре,- 1 ГІокр. ГІр. Бояр. , 21 Восш. на престолъ Его И. В. 

Гос. Ими., 22 Иконы Каз. Б. М. 
Въ Ноябре: 14 Роясд. Ея И. В. Гос. Импер. Маріи Оеод., 21 Введ. 

во хр. Пр. Бог., 22 Роясд. и Тез. Его И. В. Гос. Наел. Мих. Алекс. 
Въ декабре: ß Св. Ник. Чуд.—Тез. Его И. В. Гос. Ими, 25—27 Роясд. 

Христово. 
И з * числа диен недели Св. Пасхи и Страстной Седьмицы днями, 
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отодвигающими внередъ сроки векселей, признаются обыкновенно пят-
ница Страстной иедѣли и нонедѣльникъ недѣли Св. Пасхи. 

Нельзя, впрочемъ, но указать, что вопросъ о праздннчныхъ дняхъ 
въ примѣненіи къ вексельному обороту долженъ на практикѣ, при 
дѣйствіи нопаго устава, возбуждать значительно меныпія сомнѣенія 
чѣмъ ранѣе, ибо: 1) все большее распространеніе въ коммерческомъ быту 
иолучаютъ векселя, писанные срокомъ на опредѣленный день, а при 
такомъ сггособѣ опредѣленія срока, особенно легко предусмотрѣть, упа-
детъ ли день срока на праздникъ, или нѣтъ: 2) именно установленный 
3-дневный срокъ для предъявленія векселя къ платежу даетъ возмож-
ность векселедержателю выбрать для нредъявленія непраздничный 
день. 

Въ видѣ руководящая правила, хотя прямо и не указанная въ 
законѣ, должно быть соблюдаемо положеніе, что въ праздничный день 
пред!,налете векселя къ платежу во всякомъ случаѣ ne допускается (исклю-
ченіе соетавляютъ лишь срочные векселя съ платежомъ на ярмаркѣ). 

Относительно самаго порядка предъявленія векселя къ платемсу 
въ законѣ не содержится никакихъ указаній и предъявленіе это можетъ 
и не оставить о себѣ слѣда на векселѣ (при отсутствіи протеста или 
предъявленія чеіэезъ банкъ) за исключеніемъ векселей, пнсанныхъ сро-
комъ на столько, по предъявленіи съ указаніемъ оеобаго срока для 
предъявлепія. Лослѣднее обстоятельство должно быть удостовѣрено 
особою отмѣткою на векселѣ, подписанной векселедателемъ или его 
уполномоченнымъ (при невозможности получить такую отмѣтку, дол-
женъ быть учиненъ протестъ до истеченія оеобаго срока). 

Вмѣстѣ съ тѣмъ, однако, упущеніе предъявления векселя влечетъ 
за собою по закону невыгодныя послѣдствія^для векселедержателя, ибо 
векселедатель, выждавъ срокъ, установленный для учиненія протеста, 
имѣетъ право внести сумму векселя или частичный платежъ въ судъ 
но мѣсту платежа) за счетъ векселедержателя и съ отнесеніемъ на его 
счетъ издержекъ. 

На практикѣ однако, въ отношеніи векселей вообще предъявле-
ніе ползгчаетъ осязательное выраженіе. Большинство векселей, обра-
щающихся въ торявыхъ сферахъ передается бапкамъ для предъявле-
нія къ платежу, если вексель уясе ранѣе не находился въ рукахъ банка, 
буду и, напр., учтенъ въ немъ. Банкъ до наступленія срока извѣщаетъ 
плателыциковъ о нахождепіи векселя у него, съ указаніемъ срока, 
суммы и проч. ІТредъявленіе далѣе фактически имѣетъ мѣсто также 
по иоступленіи векселя къ нотаріусу для протеста и предварительно 
учиненія послѣдняго. 

Векселедержатель въ нравѣ требовать уплаты лишь суммы век-
селя *) притомъ въ деньгахъ нмѣющихъ обязательное обращеніе. По 
векселю, писанному за границею или въ Финляндіи въ иностранной ва-
лютѣ съ платежемъ въ Имперіи, а равно по векселю, писанному въ 
Имперіи съ платежемъ за границею, при предъявленіи такихъ вексе-
лей къ платежу въ Имперіи, вексельная сумма исчисляется па русскія 

і :) Если вексель былъ нротестованъ нслѣдстіііс ненолученія отмѣтки о предъявление 
въ вексоляхъ съ особымъ срокомъ, то иекг ел сдержи тел i. виравѣ требовать сверхъ век-
сельной суммы еще расхоти но такому протесту. 
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деньги по курсу, указанному на векселѣ, а при отсутствіи такого ука-
зания — по курсу мѣста платежа, согласно порядку, принятому для 
исчисленія вексельнаго курса въ семъ мѣстѣ или на ближайшей биржѣ. 
При иечисленіи курса принимается курсъ блшкайшаго предшествовав-
ш а я непраздничная дня. 

Векселедержатель не въ правѣ отказаться отъ принятія частичной 
уплаты, предложенной ему при предъявленіи векселя къ платежу, но 
въ такомъ случаѣ вексель остается у векселедержателя съ отмѣткою 
на немъ уплатившая о произведенной имъ уплатѣ. Въ случаѣ же 
учиненія полнаго платеяса по векселю векселедержатель долженъ вру-
чить его оплатившему съ надлежащею о полученіи платежа роспискою 
на векселѣ. 

Въ случаѣ иеирниятія векселедержателемъ суммы или части ея, 
векселедатель имѣетъ право внести деньги въ судъ на тѣхъ же осно-
ваніяхъ, какъ и вслѣдствіе непредъявлеиія векселя къ платежу. 

§ 6. Протестъ векселя. 

Въ случаѣ непоступленія платежа по векселю послѣдній для со-
хранения за векселедержателемъ права требованія удовлетворенія съ 
надписателей долженъ быть протестовапъ въ пеплатежѣ. Это требова-
ніе, по нашему уставу о векееляхъ, категорично, недопускаетъ ника-
кихъ исключеній. При отсутствіи протеста отвѣтственность надписа-
телей падаетъ безусловно, даже въ томъ случаѣ, если-бы упущеніе про-
теста со стороны векселедержателя произошло безъ его вины или подъ 
вліяиіемъ непреодолимой силы, слѣдовательно по смыслу нынѣ дѣй-
отнующаго устава о векееляхъ, векселедержатель несетъ всѣ невыгод-
ный послѣдствія отъ несоблюденія требованія закона относительно 
протеста векселя, хотя-бы вексель не могъ быть нротестованъ подъ 
вліяніемъ условій не только независящихъ отъ дѣйствія воли векселе-
держателя (техн. терминъ „случай"), но даже, вообще, неподдаю-
щихся воздѣйствію человѣчества, какъ, напр., стихійныя бѣдствія 
техн. терминъ „непреодолимая сила"; vis major "). 

§ 7. Послѣдствія протеста. 

Протестъ наоборотъ даетъ векселедержателю право требовать 
удовлѳтворенія со всѣхъ значащихся на векселѣ надписателей (за 
исключеніемт. снабднвшихъ надпись оговоркою „безъ оборота иа меня", 
но своему усмотрѣнію до полная удовлетворенія. 

Векселедорисатель имѣетъ право требовать удовлетвореніе и съ 
каждаго надписателя въ отдѣльности въ полной суммѣ и со всѣхъ 
надписателей совокупно и безраздѣльно, нисколько не стѣсняясь по-
рядкомъ надписей на векселѣ. Въ данномъ отношеніи Уставъ о векее-
ляхъ внесъ измѣненіе въ ранѣѳ дѣйствовавшее у насъ правило, по ко-
торому при обратном'!, требованіи (такъ называется право требова-
нія съ надписателей) необходимо было держаться порядка надпи-
сей, начиная съ послѣдней, Нынѣ порядокъ этотъ не обязателенъ для 

7* 
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векселедержателя. Следуешь, однако, вспомнить, что если векселедер-
жателем* въ силу оплаты векселя до протеста или послѣ него явится 
одинъ изъ надписателей, онъ не молсетъ обратиться съ требованіемъ 
къ тѣмъ надписателямъ, передъ которыми онъ былъ-бы самъ отвѣт-
ственнымъ. т. е. къ надписателямъ стоящимъ ниже его надписи на век-
селе. Такой держатель векселя можетъ зачеркнуть какъ свою надпись 
такъ, и надписи всѣхъ послѣдующихъ надписателей. 

Въ силу протеста векселя векселедержатель получаетъ далѣе 
право требовать со всѣхъ обязанныхъ по векселю лицъ не только са-
мую сумму векселя, но и сверхъ ея проценты, изъ 0-ти годовыхъ со 
дня срока по день оплаты, возмѣщеніе расходовъ по протесту и V« со 
всей суммы долга (включая и наросшіе проценты и расходы по про-
тесту) вознагражденія. 

Тѣ-же права пріобрѣтаетъ въ отношеніи остальныхъ обязанныхъ 
передъ нимъ лицъ (т. е. и векселедателя и предшествующихъ падниса-
телей) надписатель, оплатившій вексель. 

Векселедатель, оплачивая вексель, не обязанъ производить платежъ 
иначе, какъ взамѣнъ передаваемаго ему векселя съ погасительною над-
писью или даже безъ нея (вексель, находящійся въ рукахъ другого 
лица, обязанная платежемъ, признается по общему правилу оплачен-
нымъ этимъ послѣднимъ). Б}'детъ-ли одновременно съ векселемъ пере-
дашь векселедателю такясе актъ о нротестѣ — это безразлично. Наобо-
ротъ для надписателя, оплачивающая вексель, весьма важно, чтобы 
одновременно съ векселемъ ему былъ врученъ также актъ о протестѣ; 
вотъ почему законъ постановляетъ, что надписатель, къ которому 
предъявлено требовапіе о платеже, обязанъ произвести платежъ не 
иначе, какъ въ обмѣнъ на вексель съ актомъ протеста. 

§ 8. Выкупъ векселя. 

Всякое лицо, отвѣтственное по векселю, не только обязано удовле-
творить предъявленное къ нему требованіе платежа, но законъ нмѣстѣ 
съ тѣмъ признаетъ за нимъ право погасить свое обязательство, хотя-
бы къ нему требованіе и не было обращено и возлагаѳтъ на векселе-
держателя обязанность принять подобный платеясъ. Такое „право вы-
купа" установлено въ тѣхъ цѣляхъ, чтобы калсдому, обязанному по 
векселю лицу дать возможность выполнить свои обязательства, не до-
жидаясь предъявленія къ нему требованія, и тѣмъ самымъ своевре-
менно получить возможность осуществить право обратная требопанія. 

Соответствующая статья закона гласитъ: „Ответственное по век-
селю лицо въ праве выкупить опротестованный вексель у векселедер-
жателя за причитающуюся последнему сумму съ процентами и издерж-
ками и потребовать учиненія платежной на самомъ векселе за такой 
выкупъ росппски. Если предложеніе о выкупе последуетъ отъ irh-
сколькихъ лицъ, то преимущество дается тому изъ нихъ, чей платеясъ 
освободилъ-бы отъ ответственности наибольшее число обязанныхъ по 
векселю лицъ". 
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§ 9. Порядокъ совершенія протеста. 

Самый нротестъ простыхъ векселей (въ неплатеясе и неполучепіи 
отметки о предъявленіи обставленъ въ настоящее время следующими 
во многомъ отличными отъ прелсде действующая закона правилами. 

1) Вексель протестуется только противъ векселедателя. Ныне бо-
лее не требуется указаиіе со стороны векселедерясателя, противъ кого 
протестовать вексель. ТЬмъ самымъ, что вексель протестованъ про-
тивъ векселедателя создается само по себе право требованія платежа 
ко всемъ обязаннымъ по векселю лицамъ, следовательно и ко всемъ 
надписателямъ. 

2) Протеетъ совершается нотаріусомъ по требованію векселедер-
ясателя. 

;J) Вексель доллсенъ быть предъявленъ въ день (или дни) установ-
ленный для предънвленія векселя къ платеясу (напр, вексель, писан-
ный срокомъ на определенный день, предъявляется нотаріусу для про-
теста въ день срока или въ теченіе двухъ последующихъ непразднич-
ныхъдней, вексель по предъявленію не позлее чемъ 12 лгЬсяцевъ спустя, 
день выдачи векселя и т. д.). 

-1) Нотаріусъ въ тотъ-ясе день иредъявляетъ требованіе о платеже 
векселедателю (векселедателямъ) или особому плательщику (такого 
плательщика молсетъ назначить вместо себя векселедатель) *). 

5) Затемъ нотаріусъ выжидаетъ платежъ до трехъ часовъ следую-
дующаго дня **) и въ случае непоступленія платежа протестуешь век-
сель, делая объ этомъ отметку на векселе и запись въ реестръ. Отметка 
и запись устанавливаюсь моментъ совершенія протеста. 

ü) Одновременно съ совершеніемъ протеста въ неплатеже нота-
ріусъ обязанъ послать письменное о томъ извещеніе темъ изъ ответ-
ственныхъ по векселю лицъ, адреса которыхъ означены на векселе, 
или известны нотаріусу, или-же указаны ему лицомъ, потребовавшим* 

•совершенія протеста. 
Актъ о протесте векселя долженъ быть составленъ не позднее 

следующая за совершеніемъ самаго протеста дня и содержать въ себе 
1) списокъ съ векселя и со всехъ находящихся на немъ надписей и 
отметоісъ; 2) означеніѳ лица, для котораго, а также лица, противъ ко-
тораго протеетъ совершепъ; 3) нзъясненіе, что лицу, противъ котораго 
совершенъ протеетъ нотаріусомъ, было предъявлено такое-то требова-
ніе или что требованіе это не могло быть ознлчанному лицу предъ-
явлено и по какой именно причине; 4) означеніе данная на предъ-
явленное требованіе ответа или что ответа не последовало; 5) означе-
ніе въ какомъ месте и въ какое время (года, месяца и числа) требо-
ваніе было предъявлено или выяснилось, что оно не могло быть предъ-
явлено; (5) означеніе времени (года, месяца и числа) совершенія про-
теста векселя; 7) подпись нотаріуса или заменяющая его лица съ 
приложеніемъ печати. 

Актъ вносится нотаріусомъ въ особую книгу и затемъ выдается 
вместе съ векселемъ лицу, предъявившему вексель для протеста. 

*) Надпнсатслнмъ ішпиакхъ новѣстокъ ІІЛН рсбованій платежа не посылается. 
* * ) Если этотъ день не праздничный. 
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По опротестованному векселю требоваиіе можетъ быть предъяв-
явлено только къ векселедателю. ІІослѣдній отвѣчаетъ въ суммѣ век-
селя съ процентами, но уже не со дня срока, а со дня предъявлена 
иска. Просроченные векселя (протестованные и ненротестованные) мо-
гутъ быть передаваемы по наднисямъ, но подобный надписи, если они 
учиненны послѣ протеста или по. минованіи срока для протеста не 
возлагаютъ на надписателей ответственности въ порядкѣ о б р а т н а я 

требованія. -„ ,„ 
Помимо лицъ безусловно отвѣтствеиныхъ по векселю при соолю-

деніи в с е х ъ требованій закона, со стороны векселедержателя (векселе-
дателей и надписателей). 

Практика и законъ знаетъ еще категорію такъ сказать условныхъ 
участпиковъ на векселе обязанность или право коихъ произвести пла-
тежъ по векселю наступаете лишь въ случае неоплаты векселя век-
селедателемъ или наднисателемъ. Къ этой категоріи относятся пору-
чители и посредники по векселю. 

§ 10. Поручительство. 

Поручительство по векселю, въ виде совершенно самостоятель-
н а я понятія, обставлено въ уставе о векселяхъ следующими пра-
вилами. 

„Платежъ по векселю межетъ быть обезпеченъ поручительствомъ 
какъ за векселедателя, такъ и за каждаго о т в е т с т в е н н а я надписателя 
Поручительство дается, за подписью поручителя, въ особой надписи, 
именуемой поручительною, и если въ ней не означено, за к о я именно 
дано поручительство, то оно считается даннымъ за векселедателя ". 

Вексельное поручительство можетъ быть дано лишь во всей при-
читающейся но векселю сумме, а не въ части ея. Оно молсетъ быть 
дано и несколькими поручителями, но также безъ дроблешя вексельной 
суммы". 

В е к с е л ь н ы й поручитель ответствуете точно также, ісакъ и то лицо, 
за которое онъ поручился. По оплате векселя поручитель вступаете 
въ права векселедержателя ісакъ противъ лица, за которое поручился, 
такъ и противъ т е х ъ , которыя ответствовали бы предъ этимъ лицомъ, 
если бы оно само оплатило вексель". 

В ъ приведенныхъ статьяхъ закона роль поручителя по векселю 
очерчена не совсемъ ясно. Слова „вексельный поручитель ответствуете 
точно также, какъ и то лицо, за которое онъ поручился", могутъ на-
вести на мысль, что векселедержатель въ праве обратиться непосред-
ственно къ поручителю, минуя то лицо, за которое дано поручительство. 

П о д о б н о е толісованіе, встречающееся уже в ъ литературе по новому 
вексельному уставу, по нашему мнѣнію, неправильно. „Поручительство" 
при этимологическомъ и теоретическомъ толісоваши этого слова оез-
условно заключаете въ себе понятіе придаточная къ основному оОя-
зательству. Поручитель отвечаете тогда, когда то обязательство, въ 
исполненіи котораго другимъ лицомъ онъ ручался, этимъ другимъ не 
исполнено. В отъ почему, преясде обращенія съ требовашемъ къ по-
ручителю, необходимо выясненіе того факта, что лицо за которое ру-

чался поручитель, не исполнило своего обязательства. Требуется ли 
следовательно, протесте векселя, pairfce обраіценія съ требованіемъ къ 
поручителю? Вопросъ этотъ такясе споренъ. Мы полагаем?., что если 
возможно говорить о праве лица непротестовавшаго вексель предъявить 
требованіе къ поручителям?, за векселедателя или надписателей, то в?, 
крайнемъ случае такое право возможно въ отношеніи векселей на 
срокъ, ибо въ этомъ случае допустимо разсуждать такъ, что если срокъ 
миновалъ и платеясъ не внесенъ, то следовательно лицо ответственное 
но векселю уже долясно быть признано не выполнившим?, свое обяза-
тельство,и наступаете ответственность поручителя. По отношеніи же 
векселей срокомъ но предъявленію, подобное толкованіе уже совер-
шенно неприменимо и здесь безъ протеста (разве въ случае истеченія 
годового срока) немыслимо установить неплатеясъ по векселю. 

В ъ силу приведенныхъ соображеній, нельзя не рекомендовать, во 
избежаніе недоразуменій на практике, прртѳстовать вексель преясде 
обраіценія требованія к?, поручителям?.. 

§ 11. Посредничество. 

Посредничество по векселю создано практикою и внесено ныне въ 
законъ въ видах?, упрощенія порядка вексельнаго регресса (обратных* 
требованій). Благодаря посреднику, производящему платежъ за одного 
изъ надписателей (а въ переводном* векселе—и за трассанта) во-пер-
выхъ для векселедерясателя н е т * необходимости уясе обращаться къ 
дальнейшимъ надписателямт., во-вторыхъ ясе, вексель, оплаченный по-
средником* за одного изъ надписателей, переходите въ руки послед-
н я я непосредственно, минуя иногда длинную цепь ответственныхъ 
но векселю лицъ. При такомъ порядке сберегаются и время и расходы. 
Посредничество бываете двоякое „по назначенію" („на случай нужды, 
Nothadresse). или добровольное „за честь" о б я з а н н а я по векселю лица 
и применяется весьма часто по переводным* векселям*. Случается, 
однако, посредничество и при простых* векселяхъ, при чемъ посред-
ники могутъ быть назначаемы при этихъ векселях?, только надписа-
телями и имеют* право вступиться за честь опять же только надписателя. 

Уставъ о векселяхъ содержите въ себе следующія правила. „При 
неплатеже въ срокъ, платеясъ молсетъ быть произведешь посредником-!., 
назначенным?, на самомъ векселе кемъ-либо изъ надписателей, и век-
селедержатель долженъ принять платеясъ, если предложена вся причи-
тающаяся по векселю сумма съ шестью процентами въ годъ со дня 
срока платежа и сопряясенными съ протестомъ издержками". 

„Посредникомъ можетъ быть назначено только лицо, имеющее 
произвести платежъ по векселю въ срок?, въ месте платежа". Правило 
это имеете въ виду удобства векселедерясателя. 

„Посредник?,, недопуіценный къ платежу, въ праве требовать, 
чтобы о его предложеніи было упомянуто в?, аістѣ протеста или въ 
дополненіи къ сему акту, а векселедержатель, отклонивши! платежъ, 
лишается права обратнаго требовапія съ г Ь х ъ ответственныхъ по век-
селю лицъ (надписателей), которыя такимъ платежом* были бы изба-
влены отъ ответственности но векселю". 

„Векселедержатель долженъ, не позже истеченія слѣдуюіцаго за 



совершеніемъ протеста ненраздничнаго дня, предъявить вексель съ 
актомъ протеста, въ мѣстѣ платежа каждому изъ назначенныхъ посред-
никовъ, a послѣдствія этого предъявленія должны быть въ тотъ же 
срокъ удостовѣрепы въ аістѣ протеста или въ дополнѳніи къ нему. 
При упуіценіи сихъ дѣйствій векселедержатель лишается права тре-
бованія съ тѣхъ отвѣтственныхъ по векселю лицъ, которыя были бы 
освобождены въ случаѣ платежа со стороны того посредника, которому 
вексель не предъявленъ. 

„Посредникъ, по оплатѣ имъ векселя, въ правѣ требовать вру-
ченія ему векселя и акта протеста, съ отмѣткою на послѣднемъ объ 
учиненномъ имъ платежѣ, и вступаешь въ права векселедержателя 
противъ лица, за счетъ котораго пронзвелъ платежъ, а равно противъ 
отвѣтственныхъ предъ послѣднимъ лицъ и протнвъ векселедателя". 

„Если платежъ предлагается нѣсколькими посредниками, то пре-
имущество отдается тому изъ нихъ, чей платежъ освобождаетъ отъ 
отвѣтственности наибольшее число отвѣтственныхъ лпцъ. Если бы 
оказалось, что посредникъ, не допущенный къ платежу и заявивши! 
о томъ при иротестѣ, имѣлъ упомянутое выше преимущество предъ 
другимъ посредником'!,, допущеннымъ къ платежу, то послѣдній, хотя бы 
и учинилъ платежъ, лишается права обратиаго требованія съ тѣхъ 
отвѣтственныхъ лицъ, которыя платежемъ устраненная посредника 
освободились бы отъ ответственности". 

Посредничество добровольное, т. н. „за честь ' подчиняется тѣмъ же 
правиламъ, которыя установлены для посредниісовъ по назначенію, съ 
тѣмъ отлнчіемъ, что посредникомъ, вступающимся добровольно за 
честь надписателя платежъ долженъ быть произведеиъ непремѣнно не 
позже составленія акта о протестѣ. Посредникъ „за честь" можетъ 
требовать означеніе въ актѣ о протестѣ или въ дополненіи къ нему 
за чыо честь онъ вступился. 

§ 12. Вексельная давность. 

Мы разсмотрѣли нрава и обязанности связанныя съ участіѳмъ въ 
нростомъ вексельномъ обязательств^,, остается выяснить въ теченіе 
какого времени нрава эти и обязанности сохраняютъ свою силу послѣ 
срока векселя. Вопросъ этотъ сводится къ тому, въ продолженіе какого 
времени владѣлецъ векселя имѣетъ право предъявить искъ или иски 
къ отвѣтственнымъ по векселю лицамъ. 

Какъ извѣстно, всѣ права и обязательства въ гражданскомъ обо-
ротѣ погашаются у насъ десятилетнею давностью, но эта давность ни 
по сроку своему, ни въ отношеніи остальныхъ ея особенностей (прі-
остановленіѳ теченія, перерывъ и проч.) непримѣнима вовсе къ век-
селямъ, подчиненнымъ своей спеціальной вексельной давности. Новымъ 
уставомъ отмѣненъ прежде существовавшій порядокъ, по которому 
вексель непротестованный или тотъ вексель, со дня протеста котораго 
прошло два года (вексельная давность по старому уставу) превращался 
въ отношеніи векселедержателя (ответственность надписателей, ра-
зумеется, отпадала) въ гражданское обязательство, подчиненное обще-
граягданской давности (еще 8 лѣтъ). 

По новому уставу о векееляхъ дѣло обстоит» иначе. По этому 
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ѵставѵ по минованіе установленныхъ закономъ различныхъ (сокращен-
ныхъ) сроковъ для предъявленія исковъ прекращается дѣиствіе векселя 
въ отношеніи отдѣльныхъ категорій отвѣтственныхъ по векселю лицъ, 
не исключая и векселедателя, совершенно. Законъ прямо говорить: 

Пропуски, срока для предъявленія иска къ отвѣтственнымъ по векселю 
лицамъ, самъ собою освобождаешь отъ всякой ответственности по век-
селю тѣхъ изъ сихъ лицъ, въ отношеніп коихъ срокъ пропущенъ". 

Иски могутъ быть предъявляемы по векселю въ теченіе слѣдую-
щихъ сроковъ: . 3 , 

1) Векселедержателемъ къ векселедателю - въ т е ч е т е и ^ г и л ѣ т ъ 
со дня срока векселя (независимо отъ того, иротестованъ вексель 
ИЛИ нѣтъ). . JA.M . 

2) Векселедержателемъ къ надписателю - въ течете года со дня 
протеста. 

3) Векселедержателемъ—къ поручителю (за векселедателя или над-
писателя), въ теченіе года со дня протеста. 

4) Надписателемъ, оплатившими, вексель къ векселедателю—въ те-
чете ПЯТИ лѣтъ со дня срока. 

5) Надписателемъ къ предшествующимъ надпнеателямъ въ течете 
шести мѣсяцевъ со дня оплаты имъ векселя. 

Ii) Всѣ иски между надписателями къ поручителямъ должны быть 
начаты въ течеиіе трехъ лѣтъ со дня срока векселя. 

7) Поручители и оплатившее вексель посредники въ отношенш 
сроковъ, въ теченіе коихъ иски могутъ быть предъявлены ими къ 
отвѣтственнымъ передъ ними по векселю лицамъ, приравниваются къ 
векселедержателямъ и наднисателямъ оплатившимъ вексель*). 

Теченіе спеціальной вексельной давности ни въ какомъ случаѣ 
не нріостанавливается. /Давность вексельная прерывается только: 
1) предъявленіемъ иска по векселю; 2) заявленіемъ претензш въ кон-
кур съ (только въ отношеиіи того лица, къ которому претепзія заявлена) 
и 3) привлеченіемъ отвѣтчикомъ ісъ процессу отвѣтствепиыхъ передъ 
нимъ лицъ въ качествѣ третьихъ лицъ (теченіе давности для обрат-
ныхъ требованій лицомъ съ котораго состоялось присуждена по век-
селю, начинается въ такихъ случаяхъ со дня вступленш рѣшенш про-
тивъ него въ законную силу). 

Чтобы покончить съ общими иоложеніями вексельнаго права и 
съ спеціальными правилами о простыхъ векееляхъ остановимся еще 
на двухъ вопросахъ процессуальная характера: 1) |объ утрачепныхъ 
векееляхъ и 2) о столкновеніи по векселю иностранныхъ и русских» 
законовъ. 

§ 13. Объ утраченныхъ векееляхъ. 
Въ цѣляхъ предупрежденія, чтобы платежъ по утраченному век-

селю не былъ произведеиъ лицу, недобросовѣстно владѣющему вексе-
лемъ и предоставленія лицу, утратившему вексель, возможности, полу-
чить платежъ, несмотря на утрату въ/уставѣ о векееляхъ установленъ 
слѣдующій порядокъ: 

*) Правило это въ закопѣ ясно не ныражоно, но вытекаеті, изъ соиоставленія со-
дсржанія соотвѣтствующпхъ статеП. 



— 1 O ß — 

„Въ случае утраты векселя, утратившій его можетъ просить под-
лежащій но мѣсту платежа судъ о воспрещеніи векселедержателю или 
особому плательщику произвести по такому векселю платеясъ. Судъ, 
предваривъ просителя объ уголовной, въ случае ложности его пока-
заній, ответственности и удостоверившись въ правдоподобности дан-
ных* имъ объ утрате векселя объяснеііій, постановляетъ определеніе 
о пріостановленіи плателса по векселю въ течепіе одного года со дня 
наступленія срока плателса по оному. Въ случаяхъ, не терпящих* отла-
гательства, распоряжепіе о пріостановленіи платежа по утраченному 
векселю делает* собственною властью председатель суда. Постановленіе 
суда или распорялсеніе председателя сообщается векселедателю или 
особому плательщику. 

„Но пріостановленіи судом* производства платежа по утрачен-
ному векселю, векселедатель или особый плательщик* молсетъ, по на-
ступлепіи срока платежа, внести причитающуюся но векселю сумму 
въ тотъ лее судъ на храненіе на страхъ лица, заявившаго просьбу о 
воспрещеніи плателса и съ отнесеніемъ на его счет* издержек*. 

„Если по пріостановлеиіп судом* платежа по утраченному векселю, 
явится владелец* сего векселя, то, по его просьбе судъ. распоряясе-
ніемъ коего платежъ былъ пріостановленъ. назначает* заявившему 
об* утрате срокъ для предъявленія иска объ истребованіи векселя и 
если въ назначенный срокъ такого иска предъявлено не будете, судъ 
отменяет* распоряженіе о пріостановленіи плателса ранее истечемія 
годпчнаго срока. Владелецъ объявленная утраченнымъ векселя въ 
праве, не подавая указанной просьбы, предъявить иск* къ заявив-
шему объ утрате векселя. 

,. Независимо отъ просьбы о воспрещеніи платежа по утраченному 
векселю, утратившій оный молсетъ просить подлежаіцій судъ о разре-
шеніи получить платеж* по такому векселю. Судъ, въ случае внесенія 
векселедателемъ или особымъ плательщикомъ причитающейся по век-
селю суммы на храненіе, признав?, просьбу утратнвшаго вексель о по-
лучеши платежа по оному заслуживающею уваженія, а въ случае не-
внесенія означенной суммы векселедателемъ или особымъ плательщи-
комъ, если, по вызове послед нихъ и выслушаніи ихъ показаній, удо-
стоверится въ действительной выдаче утрачен наго векселя и векселе-
датель или особый илателыцикъ внесете причитающуюся по векселю 
сумму на храненіе,—можетъ разрешить утратившему вексель получить 
платежъ по оному подъ надежное обезпеченіе, представленное послед-
ним* в * наличных* деньгахъ, билетах* государственных?, кредитных* 
установлеиій, правительственных* процентных* бумагах* либо гаран-
тированных* правительством* облигаціяхъ. Это обезпеченіе подле-
жит* отмене, если в * теченіе пяти лет?, со времени срока платежа по 
векселю не будет* пред?,явлено требованіе об?, оплате онаго™. 

§ 14. О примѣненіи иностранныхъ и мѣстныхъ законовъ 
..Право иностранца обязываться векселями обсуждается но зако-

нам* государства, подданным* котораго он* состоит*. Иностранец*, 
не илгЬюіцій этого права по законам* своего государства, однако, ответ-
ствует* по принятым* имъ на себя въ предѣлах* Имперіи векселышмъ 
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обязательствами если по законам?, ея ему не возбраняется обязываться 
векселями. 

Формальный условія составленія векселя, а равно и учиненныхь 
на немъ надписей, обсуждаются по законамъ места ихъ совершенія. 
Если, однако, вексель, выданный за границею русскимъ подданным?, 
или иностранцемъ, равно какъ и учиненныя на векселе за границею 
надписи, окажутся составленными согласно правиламъ сего устава, то 
одно то обстоятельство, что они не удовлетворяютъ требовашямъ ино-
странныхъ законовъ, не можетъ служить основаніемъ для оспаривашя 
въ предел ахъ Имперіи силы векселя или учиненныхъ на векселе над-
писей. , у 

„Порядокъ совершѳнія въ заграничной местности т е х * дѣиствш, 
которыя необходимы для осуществленія или охраненія прав* по век-
селю, обсуждается на основаніи законовъ той страны, къ которой при-
надлежитъ данная местность. 

„Правила, постановленный в * статьях*, имеют* соответственное 
дѣйетвіе в * отношеніи Великаго Княжества Финляндскаго и губернш 
Царства Польскаго". 

111. 

О переводныхъ векселяхъ. 

Въ введеніи уже было изъяснено различіе межу простымъ и пе-
реводнымъ векселемъ (траттою) по происхожденію и его внешнему 
виду. Этими моментами и определяется въ сущности все отличіе въ 
постановленіяхъ закона объ этихъ двухъ категоріяхъ векселей. Вслед-
ствие чего, огромное большинство статей устава о векселяхъ, касаю-
щихся простыхъ векселей, применимо всецело и къ траттам*. Исклга-
ченія весьма немногочисленны. Вот* почему для большая удобства 
и наглядности изложено выше вексельное право с * возможной иол -
нотой, *) в * примѣненіи к* простому векселю, ибо при этой системе 
ныне остается лишь иметь в * виду что: 

Все изложенное выше относится также к * нереводтмъ вскселнмъ за 
исключеніом* указанных* нияее особенных* постановленій о траттах*. 

Коренная особенность тратты заключается, какъ сказано, во внеш-
нем* ея виде, соответственно этому несколько иным?, представляется 
и необходимое содержаніе переводнаго векселя. Переводный вексель, 
чтобы почитаться таковымъ передъ закономъ долясенъ содерясать въ 
себе: 1) означеніе места и времени (года месяца и числа) составлена 
векселя; 2) наименованіе акта, въ тексте его, словомъ „вексель" (тратта), 
а если онъ писанъ не на русскомъ языкѣ-соотвѣтственнымъ выраже-
ніемъ того языка, па которомъ написан?,; 3) наименованіе плательщика 
по векселю (трассата); **) і) приказ* плательщику по векселю ироиз-

*) Хотя бы тотъ или иной институт!., какъ нанримѣръ, иосрсднпчостно встрѣчается 
преимуществонпо въ норвводиыхъ векселяхъ. ' 

*<•) Т р а с с а н і ъ можетъ назначить себя самого илательщпшшъ (вексель переводно-
иростой). 
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вести по оному платежъ; 5) означеніе перваго пріобрѣтателя векселя 
ремиттентъ (первым?» нріобрѣтатолемъ момсетъ быть самъ трассантъ 
„вексель собственному приказу"); G) означеніе подлеясащей платежу де-
нежной суммы; 7) означеніе срока плателса; 8) означеніе мѣста пла-
тежа или мѣста жительства плательщика, и 0) подпись векселедателя 
(трассанта) *). 

Олѣдуетъ отмѣтить, что тратты собственному приказу допускаются 
уставомъ о векселях?, только въ томъ случаѣ, когда мѣсто плателса по 
векселю иное, чѣмъ мѣсто составленія (домицилированный вексель). 

Хотя и для переводныхъ векселей сохранено правило, что обязан-
ность плателса не можетъ быть условною, слѣдовательно, трассантъ и 
не можетъ дать плательщику условнаго приказа, однако въ вексель не 
воспрещается включать оговорку о томъ, что платеясъ доллсенъ быть 
произведенъ по увѣдомленію векселедателя. 

Векселя признаются домицилированными, если самъ трассантъ до 
подписи указалъ иное мѣсто для платежа. 

§ 15. Выдача и передача переводныхъ векселей. 

Правила о выдачѣ и передачѣ переводныхъ векселей, тѣ же, что 
и для простыхъ, съ тѣмъ отличіемъ, что ремиттентъ и трассантъ (при 
векселяхъ собственному приказу) могутъ снабдить вексель надписью 
до акцента (см. ниясе), т. е. до возникновенія обязательства трассанта 
оплатить вексель. Векселедержательство по переводному векселю во 
всемъ аналогично съ тѣмъ же понятіемъ въ примѣненіи къ простому 
векселю. 

Важною особенности) переводнаго векселя является необходимость 
для возникповенія вексельнаго обзательства въ полномъ объемѣ при-
шитая (акцѳптаціи) векселя. Аісцептъ —это объявленіе плательщика 
(трассата) о принятіи имъ на себя обязанности платить по векселю. 
До принятія переводный вексель не молсетъ получить надлежащаго 
движенія. 

Принятіе совершается или надписью о принятіи на лицевой соронѣ 
векселя поперекъ его, или же простой подписью трассата—(бланковый 
акцептъ). Въ надписи, помимо указанія на принятіе, можетъ быть ука-
зано: 1) помѣщеніе, въ ісоторомъ долженъ быть произведенъ платеясъ, 
2) имя особаго плательщика; и 3) ограииченіѳ суммы векселя (вексель 
можетъ быть принять не во всей суммѣ). Никакія дальнѣйшія указанія 
или измѣнепія текста векселя не допускаются при акцептѣ, иначе 
вексель считается непринятым* (непринятымъ признается такясе вексель 
съ прочеркнутымъ именемъ акцептанта). Вексель можетъ быть предъ-
явленъ каждым*, у котораго вексель въ рукахъ (безъ особенная нолно-

* ) Вексель переводный, какъ и простой, долженъ быть писанъ на установленной 
гербовой бумагѣ, причемъ, если вексель выданъ внѣ продѣловъ Импѳріи и нисанъ на 
простой бумагѣ, то онъ долженъ быть оплаченъ гербовымъ сборомъ (нріобщеніемъ гер-
бовой бумаги, наклейкою марокъ или оплатой наличными деньгами) порвымъ волучате-
ю м ъ прежде акцепта, п какихъ-ннбудь другихъ дѣйствій по векселю въ прѳдѣлахъ 
Импѳріи. 
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мочія), причемъ въ законѣ постановлено, что предъявляется вексель 
къ принятію въ мѣстѣ, указаниомъ трассантомъ при означепіи платель-
щика, а если такого указанія нѣтъ — в * учиненномъ на векселѣ мѣстѣ 
платежа, въ любое время до срока. Ярмарочный вексель предъявляется 
на ярмаркѣ, не ранѣе открытія послѣдней. 

Коль-скоро вексель принять, трассатъ считается ответственным* 
въ той суммѣ, въ которой вексель принять, по силѣ вексельнаго права, 

ч хотя бы принятіе послѣдовало и по миновенію указанная въ векселФ, 
срока платежа. 

§ 16. Протеетъ въ непринятіи. 

Если вексель въ 24 часа не будетъ принять или принять не въ 
полной суммѣ, то векселедержатель въ правѣ учинить протест?, въ 
непринятии, и вслѣдствіе сего пріобрѣтаетъ, по дѣйствующему уставу 
о векселяхъ, право на удовлетвореніе со всѣхъ отвѣтственныхъ но 
векселю лицъ, но будучи обязанъ выясдать насгупленія срока, съ уче-
том?, процентовъ изъ 6 годовыхъ за время, остающееся до срока. 

Такимъ образомъ, въ отношеніи переводныхъ векселей находить 
примѣненіе еще одинъ случай протеста (помимо протеста въ неплатеж']; 
и вслѣдствіе не полученія отмѣтки о иредъявленіи). ІІослѣ протеста, 
вексель можетъ быть принять еще особымъ плательщикомъ; въ том?, 
случаѣ векселедержатель лишается права на досрочное удовлетвореніе. 

§ 17. Отвѣтственность векселедателя. 

Къ числу лицъ отвѣтственныхъ по векселю привходить при пере-
водном?, вѳкселѣ векселедатель (трассантъ). Трассантъ отвѣчаеть не 
только за платежъ, по и за принятіе векселя; въ случаѣ непринятия 
векселя и при упугценіи протеста, векселедатель остается, въ течепги 
годичною срока со дня наступленія времени платежа по такому векселю, 
отвѣтственнымъ предъ векселедержателемъ въ вексельной суммѣ, при-
читавшейся сему послѣднему въ срокъ платежа, развъ бы доказалъ, что 
плателыцикъ къ сроку платежа имѣлъ въ своемъ распоряясеніи иму-
щество его на вексельную сумму или былъ ему доллсенъ не менѣе 
этой суммы. 

Слѣдовательно, векселедатель (трассантъ) остается отвѣтственнымъ 
передъ держателем?, и тогда, когда отвѣтственность надписателей от-
падаешь вслѣдствіе упущенія протеста. 

§ 18. Сроки переводныхъ векселей. 

Оказанное о настуиленіи срока но простымъ веісселямъ, относится 
всецѣло и къ траттамъ, слѣдует* лишь отмѣтить, что векселя по предъ-
явленію, предъявляются въ томъ мѣстѣ, гдѣ они подлеясатъ предъявле-
нію къ принятію, и что на векселяхъ сроком?, „во столысо-то по пред?,яв-
лѳніи", время предъявленія можетъ быть указано вмѣсто особой от-
мѣтки в?, надписи об?, акцептѣ. 
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§ 19 Послѣдствія неплатежа. 

Если переводный вексель не оплаченъ и протестовал», то векселе-
держатель. можетъ требовать платежъ не только съ акцептанта (при-
нимателя), но и съ надписателей и, какъ упомянуто уже,—трассанта 
(векселедателя), причемъ, если на векселѣ собственному приказу сде-
лана трассантомъ безоборотная надпись, то онъ, естественно, силы не 
имѣетъ. 

§ 20. Посредничество по переводному векселю. 

Посредничество по переводному векселю отличается отъ посред-
ничества по протесту, въ томъ отношеніи, что посредничество по 
траттѣ можетъ быть нетолько въ платеже, но и въ приинтіи. „Вексель, 
непринятый плательщикомъ или принятый лишь въ части, можешь 
быть акцептованъ, въ полной суммѣ или въ непринятой части, другимъ 
лицомъ въ качествѣ посредника за честь кого либо изъ надписателей 
или векселедателя, будетъ ли оно кемъ-либо изъ пихъ назначено въ 
самомъ векселе или само заявишь о своей готовности принять вексель". 

Векселедержатель въ праве отклонить каждое посредничество въ 
принятіп *). Если же самъ плательщикъ **) предложит';, принять вексель 
за честь въ полной сумме, то векселедержатель не въ праве отклонить 
такое предложеніе подъ опасеніемъ утраты права на предъявленіе 
векселя къ досрочному платеясу. Плательщикъ, не допущенный къ 
принятію векселя за честь, въ праве требовать, чтобы о его иредло-
лсеніи было упомянуто въ акте о протесте въ непринятіи или въ до-
полненіи къ сему акту. 

„Принятіе за честь означается въ особой о семъ надписи на векселе 
за подписью посредника, съ указаніемъ лица, за честь котораго вексель 
принять. При отсутстіи такого указанія, вексель считается принятымъ 
за честь векселедателя". 

„Если вексель принять за честь, то векселедержатель, согласив-
шійся на такое принятіе, лишается права на дос2:>очиое удовлетвореніе". 

„Посредникъ, съ принятіемъ векселя за честь, принимаешь на себя 
ответственность предъ всеми преемниками лица, за честь котораго 
нринялъ вексель. Онъ обязанъ, при предъявлеиіи ему въ установлен-
ный срокъ векселя, уплатить сумму его съ шестью процентами въ годъ 
со дня срока платежа и съ издержками, сопряженными съ протестами, 
и если онъ этого не исполнить, то ответствуетъ въ томъ же размере, 
въ какомъ приниматель ответствуешь по векселю, не оплаченному при 
предъявленіи къ платежу". 

Посредничество въ пяаѵіежѣ по переводному векселю сходно съ со-
ответствующим» иосредничествомъ при простомъ вексел-Ь, следуешь 
лишь отметить, что посредничество по тратте не ограничивается слу-
чаями вступленія за честь надписателей, посредничество можетъ быть 
и за векселедателя (трассанта). 

*) Въ этомъ коренное от.шчіо нашего дѣВствующаго нексельнаго устава, напр., 
отъ Германскаго. 

**) Очевидно до протеста въ непршштш, хотя это въ законѣ прямо и не выражено. 
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Если вексель акцептованъ уже посредникомъ, тратта должна 
быть ему предъявлена съ протестомъ въ течепіе следующая после 
протеста непраздничная дня. Отказъ въ платеже удостоверяется на 
акшЬ протеста или въ дополненіи. При упущеніи этого действія отпа-
даешь ответственность какъ акцептанта за честь, такъ и всехъ лицъ, 
которыя платежомъ его за честь были бы освобождены отъ ответствен-
ности. Если платежъ предлагается акцептантомъ за честь и другими 
посредниками, то преимущество долясно быть дано первому. Если век-
сель акцептованъ съ указаніемъ за честь кого онъ принять, то при 
платеже уже не требуется указанія, за честь кого вексель оплаченъ. 

§ 21. Спеціальная давность для переводныхъ венселей. 

Спеціалыіая давность для переводныхъ векселей, та-же, что и ио 
простымъ, только соответственно иной терминологіи, пятилѣтній срокъ 
для предъявленія исковъ применяется въ отношеніи къ трассатамъ, 
нрииимателямъ, а годовой, къ надписателямъ, поручителямъ и векселе-
даwr.no (трассанту ). 

§ 22. Образцы и копіи переводныхъ векселей. 

Въ интересахъ более л е г к а я обращенія векселей, (напримеръ, 
чтобы пустить въ обращеніе вексель, отосланный для акцепта) и обез-
печенія возможности получить платежъ, въ случае утраты одного об-
разца, законъ допускаешь написаніе траттъ въ н-Ьскольихъ экземпля-
рахъ. Смотря по тому, выдаются ли эти дополнительные векселя трас-
сантомъ или снимаются и пускаются въ обращеніе векселедержателемъ— 
они называются нашимъ закономъ въ нервомъ случа-Ь отдельными 
образками, а во второмъ тпіями. 

„Переводный вексель можетъ быть составленъ, по требованію пер-
в а я пріобретателя, въ ІГІІСКОЛЬКИХЪ экземплярахъ одинаковая содер-
жали, именуемыхъ образцами. Въ текстЬ каждая изъ нихъ должно 
быть означено, который онъ но счету (первый, второй, третш и т. д.); 
въ противномъ случае каждый образецъ считается самостоятельнымъ 
векселемъ". 

„Если платежъ произведеиъ но одному изъ несколькихъ образ-
цовъ векселя, то остальные теряютъ силу. ІІриниматель, однако, учи-
нившій акцепта на нескольких» образцахъ одного и того же векселя, 
ответствуетъ и по своимъ акцептами, на образцахъ, не возвращенныхъ 
при платеже, разве бы доказалъ, что влад-Ізлецъ принятая образца 
нолучилъ акцептъ и на другомъ образце, или при пріобрътенш при-
нятаго образца, зналъ объ ошибочномъ прииятіи ІГІІСКОЛЬКИХЪ образ-
цовъ. Равными, образомъ, надписатель, иередавшій несколько образ-
цовъ одного H того же векселя разнымъ лицамъ, a также вс-Ь позд-
нѣйшіе иадписатели сихъ образцовъ остаются ответствеішыми по своимъ 
надписямъ на образцахъ, не возвращенныхъ при платеже-. 

„Отнравившій один» образец» векселя для нред»явленія къ при-
нято, должен» отметить на остальных» образцахъ, у кого отправ-
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ленный образецъ находится на храненіи. Упущеніе такой отмѣтки не 
лшдаетъ вексельной силы оставшихся на рукахъ отправителя образцовъ". 

„Держатель образца, въ котором* указан* хранитель другого об-
разца, отправленная для принятія, в * иравѣ истребовать отъ храни-
теля находящійся у него образецъ и, въ случаѣ неполучеиія его учи-
нить о томъ протеетъ". 

„Держатель образца, на котором* улсе значатся вексельный надписи, 
имѣет* право обратнаго требованія, если удостовѣрит* протестом*: 
1) что отправленный для припятія образецъ не былъ ему выданъ хра-
нителемъ и 2) что по находящемуся у него образцу ни принятія, ни 
платежа не послѣдовало". 

„Съ переводнаго векселя можетъ быть снята копія, которая должна 
содержать въ себѣ сппсокъ съ векселя и со всѣхъ находящихся на 
немъ подписей, надписей и отмѣтокъ. съ прибавленіемъ къ концу 
списка слов* „до сего мѣета копія", или иного соотвѣтственнаго вы-
раженія". 

„На копіи должно быть также отмѣчено, у кого подлинник* 
векселя находится на храненіи. Упущеніе такой отмѣтки не лишаетъ 
копіи вексельной силы". 

„На вексельной копіи могутъ быть учинены новыя надписи какъ 
передаточныя, такъ и препоручительныя и поручительныя. На копіи 
молсетъ быть учинена и отмѣтка о нринятіи векселя за честь надпи-
сателя, значащаяся в * копіи, и если в * отмѣткѣ не указано, за кого 
вексель принят*, то он* считается принятым* за честь перваго над-
писателя", 

„Дерясатель вексельной копіи, на которой значатся одна или не-
сколько подлинных* передаточныхъ надписей, въ правѣ истребовать 
отъ хранителя находящійся у него подлининкъ векселя и, въ случаѣ 
неполученія его, учинить о томъ протеетъ". 

„Держатель веіссельной копіи, удостовѣрившій протестомъ, что 
подлинникъ векселя не былъ ему выданъ хранителемъ, имѣетъ право 
обратнаго требопанія къ лицамъ, давшимъ свои подписи на копііг . 

IV. 

Преимущества вексельнаго процесса. 

Въ заключеніе коснемся вкратцѣ ироцессуальныхъ особенностей 
векселей. Соотвѣтственно строгости и формализму вексельнаго права 
и вексельный процессъ долженъ отличаться быстротою и строгостью. 
Хотя въ данномъ отношеніи наше'законодательство и не содержитъ 
въ себѣ стройной системы, хотя снеціалыіый процессуальный порядок* 
для векселей намъ не извѣстепъ, тѣмъ не менѣе, какъ въ уставѣ судо-
производства гражданская, такъ и въ уставѣ судопроизводства тор-
говая, имѣются нѣкоторыя постановленія, гарантируюіція сравнитель-
ную быстроту H строгость вексельных* взысканій. 

Такъ, въ случаѣ предтявленія иска по векселямъ не молсетъ быть 
отказано судомъ въ обезнеченіи подобная иска арестомъ движимаго 
имущества отвѣтчика, запрещеніемъ, налагаемым* на движимость и т. д. 
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По векселямъ допускается предварительное исполненіе въ миро-
выхъ и общихъ судебныхъ мѣстахъ. 

Векселя отнесены къ числу документов*, по которым* разрѣшено 
предъявлять иски въ порядкѣ упрощеннаго производства, отличаю-
щ а я с я быстротой и безапелляціонностыо, притомъ безъ права отвѣт-
чика по протестованному векселю требовать перенесенія дѣлъ въ 
общій порядокъ судопроизводства до постановленія рѣшенія. Векселя 
въ суммѣ свыше 500 руб. подсудны въ столицахъ и Одессѣ коммерче-
скимъ судамъ, рѣшающим* безапелляціонно иски до 3.000 руб. Въ 
тѣхъ-же коммерческих* судах* сокращены для векселей поаппелляці-
онным* дѣламъ обычные сроки какъ для отзыва о неудовольствіи 
(до 3 дней вмѣсто семи), такъ и для нринесенія апелляціи (одинъ мѣ-
сяцъ вмѣсто двухъ). 

Извѣстными преимуществами векселя пользуются также въ кон-
курсном* ироизводствѣ. Протѳстованныя векселя относятся к * первом у 
роду долговъ. 

Вообще нашъ законъ смотритъ на векселя, какъ на документъ по 
предположенію безспорный,и этою безспорностыо векселя объясняют* 
его преимущества в * процессѣ. 

Для наглядности прилагаем* къ очерку примѣрныя формы векселей 
на различные сроки и образцы р а з н а я рода предусмотрѣнныхъ за-
кономъ надписей. 

П Р И Л 0 Ж Е Н 1 Е . 

Примѣрныя формы векселей и надписей. 

I. Форма простого векселя срокомъ на опрсдѣленный день. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей 
2 Января 19 . . года по сему векселю повиненъ я за-

платить Московскому купцу Петру Ивановичу Васильеву 
двѣ тысячи рублей. 

Смоленскій купецъ Сергѣй Ивановичъ Петровъ. 

II. Форма простою векселя срокомъ отъ его согтавленія во столько-то времени. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
Отъ сего числа черезъ три мѣсяца по сему векселю 

повиненъ я заплатить товариществу „Братья К. и С. Ива-
новы" въ Москвѣ, Красные ряды № 8, двѣ тысячи рублей. 

С.-Петербургскій купецъ Иванъ Сергѣевичъ Михайловъ. 
III. Форма простого векселя по предъявленію. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
По предъявленію сего векселя повиненъ я заплатить 

Московскому купцу Петру Ивановичу Васильеву двѣ тысячи 
рублей. 

С.-Петербургскій купецъ Иванъ Сергѣевичъ Степанов-!.. 
8 
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77. Форма простого векселя срокомъ по предъявлены во столько-то времени. 

С.-Петербургъ, 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
Чрезъ два мѣсяца по предъявленіи по сему векселю 

повиненъ я заплатить Московскому купцу Петру Сергѣевичу 
Иванову двѣ тысячи рублей. 

Вяземскій купецъ Илья Сергѣевичъ Спиридонова 

Г. Форма простою векселя срокомъ по предъявлений съ особымъ срокомъ для 
предъявлены къ платеоюу. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
Пп ттртгтяшіенію - J g i J E " * " " 1 9 - • года' по сему векселю 
ІІО предъявлении в ъ течещв четырехъ мѣсяцевъ J 

повиненъ я заплатить Московскому купцу Ивану Сергѣевпчу 
Сергѣеву двѣ тысячи рублей. 

Самарскій купецъ Алекоѣй Тихоновичъ Прохоровъ. 

71. Форма простого векселя срокомъ по предъявлены во столько-то времени съ 
особымъ срокомъ для отмѣтт дня предъявления. 

С.-Петербургъ. 24 поября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
„ „ „ . до 1 февраля 19 . . года. 
Черезъ шесть дней по предъявленш въ течен1с чстыреХъ тсяцйъ 

по сему векселю повиненъ я заплатить Московскому купцу 
Ивану Петровичу Иванову двѣ тысячи рублей въ городѣ 
Ярославлѣ. 

Рыбинскій купецъ Иванъ Тимофѣевичъ Степановъ. 

VII. Форма прост аго векселя срокомъ па такой-то ярмаркѣ. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
На предстоящей Ирбитской ярмаркѣ по сему векселю 

повиненъ я заплатить Казанскому купцу Василію Петровичу 
Рожнову двѣ тысячи рублей. 

Богородской купецъ Иванъ Григорьевич?, Зайцевъ. • 

VIII. (Форма простого векселя срокомъ на такой-то ярмаркѣ по предъявленѵо. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
По предъявленію на предстоящей Нилгегородской 

ярмаркѣ по сему векселю повиненъ вѣритель мой, Московскій 
купецъ Иванъ Ильичъ Захаровъ, заплатить Нижегородскому 
купцу Петру Степановичу Чернякову двѣ тысячи рублей. 

По довѣренности Московская купца Ивана Ильича 
Захарова Гжатскій мѣщанинъ Савва Андреевичъ Ильинъ. 

IX. Форма простого векселя съ указапіемъ особаго плательщика. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель па 2.000 рублей. 
Отъ сего числа черезъ шесть мѣсяцевъ по сему векселю 
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повиненъ я заплатить Московскому купцу Ивану Васильевичу 
Сергѣеву, черезъ Московский Купеческій Банкъ, двѣ тысячи 

Р У б Л 'Самарскій купецъ Алексѣй Тихоновичъ Прохоровъ. 
или 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.СС0 рублей 
Отъ сего числа черезъ шесть м-Ьсяцевъ по сему векселю 

повиненъ я заплатить Московскому купцу Ивану Васильевичу 
Сергѣеву двѣ тысячи рублей. 
Особый плателыцикъ „Ліонскій кредитъ въ СЛІетербургѣ . 

Самарскій купецъ Алексѣй Тихоновичъ Прохоровъ. 

X . Форма переводнаго векселя срокомъ на опредѣленный день. 

С.-Петербургъ, 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
2 января 19 . . года по сему векселю заплатите Москов-

скому купцу Петру Ивановичу Васильеву двѣ тысячи рублей. 
Смоленскій купецъ Сергѣй Ивановичъ Петровъ. 

Московскому купцу 
Александру Ивановичу Серебрякову 

Москва, Верхніе ряды, № 19. 

XI Форма переводнаго векселя срокомъ отъ его составлены во столько-то 
времени. 

С.-Петербургъ, 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рубле* 
Отъ сего числа черезъ три мѣсяца по сему векселю 

заплатите товариществу „Братья К. и С. Ивановы" въ Москвѣ, 
Красные ряды № 8, двѣ тысячи рублей. 

С.-Петербурге кій купецъ Иванъ Сергѣевичъ Михайлов?. 
Ярославскому купцу 

Петру Ивановичу! Сергѣеву 
въ городѣ Рыбинскѣ. 

XII. Форма переводнаго векселя срокомъ по предъявлена. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
По предъявлен!* сего векселя заплатите Московскому 

купцу Петру Ивановичу Васильеву двѣ тысячи рублей въ 

Г О Р ° t - п Г е р б у р г с к і й купецъ Иванъ Сергѣевичъ Степановъ. 
Ярославскому купцу 

Николаю Сидоровичу Иванову 
въ городѣ Вязьмѣ 

XIII. Форма переводнаго векселя срокомъ по предъявлены во столько-то времени. 

С -Петербург. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
Черезъ мѣсяцъ по предъявленіи по сему векселю за-

п л а т и т е Московскому купцу Петру Сергѣевичу Иванову двѣ 
тысячи рублей. gS 
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Вяземскій купѳцъ Илья Сѳргѣевъ Спиридонов». 
Тверскому купцу 

Александру Николаевичу Коняеву 
въ городѣ Ржевѣ. 

XIV. Форма переводного векселя срокомъ по предъявлению съ оообымъ срокомъ 
для предъявленія къ платежу. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
тт . до 1 февраля 19 . . гола 
По предъявленію въ течеН|С четьірехъ Мѣсяцев-ь п 0 С Ѳ МУ векселю 

заплатите Московскому купцу Ивану Сергѣевичу Сергѣеву 
двѣ тысячи рублей. 

Самарскій купец» Алѳксѣй Тихонович» Прохоров». 
Симбирскому купцу 

Сидору Карповичу Нечаеву 
въ городѣ Самарѣ. 

XV. Форма переводного векселя срокомъ по предъявлены во столько-то времени 
съ особымъ срокомь для отмѣтки дня предъявленгя. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей 
Черезъ шесть дней по предъявленіи *е в р а л я 19 ••"»"'• 

г х- « в ъ теченіе четырехъ мѣсяцввъ 
по сему векселю'заплатите Московскому купцу Ивану Петро-
вичу Иванову двѣ тысячи рублей въ городѣ Ярославлѣ. 

Рыбинскій купецъ Иванъ Тимофеевичъ Степановъ. 
Смоленскому купцу 

Сидору Карповичу Нечаеву 
въ городѣ Самарѣ. 

X VI. Форма переводною векселя срокомъ на такой-то ярмарюь. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей 
На предстоящей Ирбитской ярмаркѣ по сему векселю 

заплатите Казанскому купцу Василію Петровичу Рожнову 
двѣ тысячи рублей. 

Богородскій купецъ Иванъ Григорьевичъ Зайцевъ. 
Казанскому купцу 

Ильѣ Ивановичу Сидорову 
въ городе Нижнемъ-Новгородѣ. 

XVII. Форма переводного векселя срокомъ на такой то ярмаркѣ по предъ-
явленію. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
По предъявленію на предстоящей Нижегородской яр-

марке по сему векселю заплатите Нижегородскому купцу 
Петру Степановичу Чернякову двѣ тысячи рублей. 

По доверенности Московскаго купца Ивана Ильича За-
харова Гжатскій мещанинъ Савва Андреевичъ Ильинъ. 

Общество Самолетъ 
Нижегородскому агенту. 
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X VIII. Форма переводного векселя собственному приказу. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
По предъявлѳнію сего векселя заплатите мне или мо-

ему приказу две тысячи рублей въ городе Рыбинске. 
Коммерціи Советникъ Николай Ефимоьичъ Коровинъ. 

Ярославскому купцу 
Петру Ивановичу Сергееву 

въ городе Рыбинске. 

XIX. Форма переводного векселя на себя. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
На предстоящей Нижегородской ярмарке по сему век-

селю заплатите Рыбинскому купцу Николаю Николаевичу 
Живкову две тысячи рублей. 

С.-Петербургскій купецъ Илья Ивановичъ Савиновъ. 
С.-Петербургскому купцу 
Илье Ивановичу Савинову 

Нижній-Новгородъ, Главный домъ, № 1(3. 

XX. Форма переводного векселя съ платежемъ по увѣдомленгю. 

С.-Петербургъ. 24 ноября 19 . . года. Вексель на 2.000 рублей. 
Отъ сего числа черезъ шесть месяцевъ по сему векселю 

заплатите Московскому купцу Ивану Федоровичу Иванову 
две тысячи рублей въ Москве, Славянскій Базаръ. Платежъ 

по моему уведомленію. 
Рыбинскій купецъ Иванъ Тимофеевичъ Степановъ. 

Подольскому купцу 
Петру Михайловичу 

Кузьмину. 

XXI. Формы надписей. 

1) Передаточная надпись: 
а ) И М Е Н Н А Я : 

Вместо меня заплатите С.-Петербургскому обществу взаимнаго 
кредита. 

Дворянинъ Александръ Ивановичъ Фанталовъ. 
б ) В Л А Н К О В А Я : 

С.-Петербургскій купецъ Петръ Петровичъ Капитонова 

в ) Г .НЗОВОГОТНАЯ: 

Безъ оборота на меня. 
Московский купецъ Алексей Ивановичъ Петровъ. 

2) Препоручительная: 
Платежъ по сему векселю препоручаю получить меща-

нину Виктору Александровичу Крылову. 
Коммерціи Советникъ Илья Сидор овичъ Михайловъ. 
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3) Поручительная: 

За купца Андрея Петровича Остроумова ручаюсь. 
Кронштадтскій мѣщанинъ Карпъ Сидоровичъ Васильев*. 

4) 0 принятіи (акцептѣ). 
Принять (акцептован*). Подольскій купецъ Петр* Ми-

хайлов* Кузьмин*. 
или 

Принимаю, особый плателыцикъ Волжско-Камскій ком-
мерческій банкъ. 

С.-Петербургскій купецъ Илья Ивановичь Савин овъ. 

5) 0 посредничествѣ назначенному 

Посредникомъ назначаю Торгово-промышленный банкъ. 
Дворянинъ Аркадій Петровичъ Поповъ 

или 
Посредникъ Волясско-Камскій коммерческій банкъ. 
Коммерціи Совѣтникъ Петръ Алксѣевичъ Ивановъ. 

6) 0 пооредничествѣ за честь: 
Принимаю вексель за честь торговаго дома „Братья 

К. и С. Рожновы". 
Московскій купецъ Анатолій Петровичъ Матвѣевъ 

или 
Принимаю за честь 
Потомственный почетный гражданинъ Александръ Пет-

ровичъ Лавровъ. 

ГЛАВА IX. 

Обзоръ операцій современныхъ банковъ и услугъ, ока-
зываемыхъ ими публикѣ. 

Всѣ банковыя операціи могутъ быть раздѣлены на двѣ категоріи: 
ітоизводимыя на налшнып деньги и производимыя в ъ шчетъ. 
ироизводимыя ^ п а и а л й Ч Н Ь І Я деньги не требует* объясненш, 

так. как* оиѣ представляют* обмѣн* извѣстнаго количества товара 
на равноцѣнное количество денег*. Таковыми сдѣлками являютсяг, на-
п о и ^ ѣ р ъ п о к у п к и , которыя прохожій дѣлаетъ въ первомъ попавшемся на 
П?ти магазинѣ. Отсюда понятно, что операціи на наличныя деньги могутъ 
быть совершаемы Банкомъ съ каждым* обращающимся к * н е м у такь 
как* для сдѣлокъ этого рода не требуется иных* уеловій, кромѣ уста, 
повленія стоимости и качества товара и получеиія за него наличных* 

Л Ѳ Н е Операціи, которыя публика может* совершать в * Банкѣ на на-
личный -довольно многочисленны; познакомимся с * ними. 

Мы уже указывали, что главное назначеніе банкиров* быть заимо-
давцем* денег*. Но и з * самой сущности займовых* сдѣлок* - в * их ь 
пеовоначальномъ видѣ-ясно, что операція этого рода не можетъ быть 
совершаем^ на наличныя, ибо между началом* и концом* ея должен* 

П Р 0 Й ^ Т " х Г в Г б о л ь ш о м * примѣненіи практику ется од на one-
юанія которая хотя по своей сущности вполнѣ тождественна съ с с } -
Е ѳ и е ^ о ^ а к о , благодаря своей формѣ, разсматривается как* сдѣлка 
на наличныя Мы говоримъ о займахъ (авансахъ), совершаемыхъ путемь 

бѣгло на торговомъ обязательств,, къ 
которому мы впослѣдетвіи возвратимся для б о л ѣ е подробная изучешя. 
Здѣсь же скажемъ только, что торговымъ обязательствомъ как^ пере-
водный вексель или тратта, называется письменный документъ, кото 
Г ы Г к у Г ; * , продавай товар*, приказывает* - « y — уплатить 
стоимость товара въ указанный срокъ третьему ллцу или его приказу, 
т е. лицу но указанію этого третьяго лица. 

Какъ только к у п е ц ъ - иродавецъ отнустилъ или отиравилъ товар , 
покупателю, онъ выписывает* тратту и такимъ образомъ получает* 
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денежный документъ на сумму проданнаго товара, но по каковому до-
кументу деньги могутъ быть получены только черезъ извѣстный срокъ. 

Считаемъ нужнымъ сдѣлать небольшое отступленіе чтобы указать, 
что въ оптовой торговл-Ь платежи по сдѣлкамъ совершаются черезъ 
обусловленный срокъ, предполагаемый достаточными, для перепродажи 
покуиателемъ пріобрѣтеннаго товара. Эти сроки видоизмѣняются въ за-
висимости отъ обычаевъ, установившихся въ разныхъ отрасляхъ тор-
говли, и бываютъ въ одинъ, полтора, два, три, шесть и болѣе мѣся-
цевъ; кромѣ того сроки видоизменяются по соглашенію между поку-
пателемъ и продавцомъ. 

Выше мы сказали, что по отпуске товара купецъ-продавецъ вы-
писываетъ тратту и такимъ образомъ получаетъ денежный документъ 
на сумму проданнаго товара, но по каковому документу деньги могутъ 
быть получены только черезъ обусловленный срокъ. Предположимъ 
этотъ срокъ двухмесячнымъ. Если бы продавецъ могъ получить деньги 
но этому обязательству немедленно, то темъ самьтмъ онъ получилъ бы 
возможность затратить эти деньги на пріобретеніе новаго товара, ко-
торый затѣмъ при перепродаже далъ бы ему новую прибыль. Въ дей-
ствительности же купецъ получаетъ эту возможность при посредстве 
Банка, который покупаешь у него торговое обязательство, за извѣст-
нымъ вычетомъ въ свою пользу, уплачивая ему наличными деньгами. 
При такой сделке купцу не приходится даже озабочиваться о возврате 
Банку полученныхъ имъ за торговое обязательство денегъ, такъ какъ 
Банкъ получить ихъ непосредственно отъ его должника въ срокъ, обу-
словленный въ самомъ торговомъ обязательстве. 

Другимъ видомъ банковыхъ сдѣлокъ, также соверпіаемыхъ на на-
личныя, служить обмѣнъ иностранных» монетъ на мѣстныя. Путеше-
ственники оказались бы въ очень затруднительномъ полояеепіи] если, 
имея съ собой только монеты своего отечества, они не могли бы ихъ 
обменивать на местный. Банки и меняла выводить ихъ изъ такого за-
трудненія, покупая у нихъ иностранную монету, которую потомъ пере-
сылаютъ въ страны происхожденія монеты. 

Случается также, что частному лицу, а темъ более коммерсанту, 
нужно производить платежи въ другомъ городе своей страны или за-
границы. Въ этихъ случаях» Банкъ получаетъ наличными деньгами 
сумму, подлежащую уплате въ другомъ городе, съ известной надбав-
кой въ свою пользу, и еовершаетъ платежъ въ указанномъ ему городе. 
Исполняется же платежъ банкомъ однимъ изъ нижеследующихъ трехъ 
способовъ: пересылкой наличныхъ денегъ; посылкой лицу, имеющему 
получить деньги письменная приказа (чека) третьему лицу уплатить 
деньги; и, наконецъ, непосредственнымъ приказомъ третьему лицу, 
живущему въ одномъ городе съ имеющим» получить деньги, уплатить 
последнему. Въ случаяхъ надобности последній способъ уплаты денегъ 
можетъ быть ус корень носредствомъ замены письменная приказа те-
леграфным». 

Равнымъ образомъ услугами Банка могутъ пользоваться путеше-
ственники, туристы, странствующіе торговцы и прочія лица, которыя 
по делу или по другимъ причипамъ должны уехать изъ города ими 
обитаемая и которыя находятъ неудобнымъ возить съ собой болыпія 
суммы денегъ, нужныя имъ въ дороге. Для этого они покупают» в » 

Банке письмо, называемое аккредитивом» или аккредитивнымъ пись-
мом», по которому они смогут» получать деньги во в с е х » городахъ-
предполагаемых» ими къ посещенію или куда они иопадутъ случайно. 

Наконецъ услугами Банковъ пользуются капиталисты для полу-
ченія своихъ доходовъ, такъ какъ одной изъ главныхъ операцій Бан-
ковъ въ наше время является уплата процентовь и дивидендовъ по зай-
мамъ правительству городовъ и частных» предпріятій держателям» со-
ответствующих» бумагъ. Эти лица равнымъ образомъ имѣютъ въ Бан-
кахъ большой выборъ надежныхъ и рекомендуемыхъ бумагъ для по-
мещенія своихъ денегъ, пріобретеніе которыхъ они могутъ сделать 
во всякое время. 

Таковы главный операціи Банка производимыя на наличный. Те-
перь ознакомимся съ операціями совершаемыми Банками въ зачетъ. 

Къ операціямъ которыя совершаются Банками въ зачетъ, мы дол-
жны отнести прежде всего те, о которыхъ мы говорили выше при об-
зоре сдѣлокъ на наличныя. Понятно, что когда кліентъ состоитъ въ 
постоянныхъ сношеніяхъ съ Банкомъ, то, часто ни одна сделка не со-
вершается на наличныя, проводится по счету, открываемому Банкомъ 
своему кліенту и заключаемому въ объусловленные сроки. Такъ на-
примеръ, торговый обязательства разныхъ лицъ передаваемый ком-
мерсантомъ своему банкиру проводятся послѣднимъ по текущему счету 
вместо того, чтобы исполнить операцію на наличныя путемъ учета. 

Но есть сделки, которыя по своему существу не могутъ быть ис-
полнены Банкомъ иначе какъ въ зачетъ. 

Считаемъ нужнымъ, для ясности далыіейшихъ изложеній, обра-
тить вииманіе, на слишкомъ часто встречающееся у насъ, на практике, 
смѣшеніе всякой выписки пзъ торговыхъ книгъ сь контокоррентами, равно 
смѣшеніе всякаго текущаго счета (простого и спеціальнаго) и открытія 
кредита съ контокоррентными отношеніями. 

Неопределенность и неустойчивость нашей коммерческой и бан-
ковой терминологіи влечетъ за собою смѣшеніе разнородныхъ сдѣлокъ 
и договоровъ. Терминъ „текущій счетъ" сделался на столько неточнымъ 
и неясным» что потерялъ всецело свое самостоятельное зпаченіе, об-
нялъ собою массу различных» деловых», кредитныхъ отношеній и 
банковыхъ операцій, не имеющихъ между собою ничего общаго, не 
представляющихъ почвы для аналогіи. Такъ, сделка банковыхъ вкла-
довъ поситъ названіе текущаго счета, наравне съ сдельною оби. откры-
ты* кредита; ссудная же операція именуется спеціальнымъ текущимъ 
счетомъ. Всеми, этпмь сдѣлкамъ придается характеръ контокоррент-
ныхъ отношеній. Эта неточность происходить отъ игпорнрованія су-
щественных» различій между сдѣлками односторонняго кредита, где изъ 
двухъ контрагентовъ одинъ всегда является кредиторомъ, а другой дол-
жнпкомъ, и сдѣлками двухсторонняго овоюднаю кредита где оба контрагента, 
въ одно и то же время могутъ являться въ двойной роли: кредитора 
и должника. 

Къ сделкамъ односторонняго кредита относятся: 
1) обыкновенный счетъ по вкладам»; 
2) ссуды подъ залогъ цепныхъ бумагъ, называемые въ Банкахъ 

спеціальнымъ текущимъ счетомъ до востребвванія (on call); 
53) открытіе кредита. 
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Прежде всего мы должны у к а з а т ь на вклады, которые играютъ 
видную роль въ банковой организаціи. 

Мы знаемъ уже изъ первой главы, что Б а н к и получаютъ отъ част-
н ы х ъ лицъ деньги на храненіе . Выражѳніе, „на хранѳніе" не совсѣмъ 
точно, ибо въ действительности немедленно лее по поступленіи в ъ 
кассу Б а н к а денегъ на храненіе, таковыя расходуются Банкомъ, что од-
нако нисколько не мѣшаетъ вкладчику во всякое время получить свой 
вкладъ обратно полностью или часть его, смотря по надобности. 

Операція по вкладамъ н а храненіе в ъ наши дни—самая обширная 
между всѣми другими операціями Банковъ. Достаточно указать, что въ 
нѣкоторыхъ банкахъ постоянно находится вкладовъ на десятки милліо-
иовъ рублей, что конечно, свидѣтельствуетъ о довѣріи публики къ 
этимъ учрежденіямъ. 

Само собою разумѣется, что каждому вкладчику открывается въ 
існигахъ Б а н к а текущій счетъ, въ крѳдитѣ котораго (правая страница) 
занесешь его вкладъ. 

Преимущества и удобства т е к у щ и х ъ счетовъ по вкладамъ Способ-
ствовали значительному развитію этого рода операцій; деньги в ъ Б а н к ѣ 
находятся въ большей безопасности чѣмъ въ частномъ помѣщеніи, ме-
жду тѣмъ к а к ъ производство уплатъ ничуть не затрудняется (ниже мы 
увидимъ какъ производятся эти платежи). 

Къ тому же нужно имѣть в ъ виду, что вклады приносятъ доходъ, 
ибо Банки, извлекая прибыль изъ д е н е г ъ по вкладамъ, заиитересовы-
ваютъ вкладчиковъ въ прибыляхъ посредствомъ начисленія процентовъ 
по вкладамъ. 

Функціи т е к у щ и х ъ счетовъ не исчерпываются, однако, операціями 
по вкладамъ, ибо обладателю счета предоставлено право пользоваться 
имъ для в с ѣ х ъ своихъ дѣлъ. 

Съ внесеніемъ своихъ сбережепій или свободныхъ суммъ на те-
кущій счетъ, обладатель послѣдняго можетъ дать Б а н к у порученіе прі-
обрѣсти для него доходный бумаги и другія цѣнности, произвести ігла-
теисъ в ъ другомъ городѣ , выдать аккредитивное письмо для предпо-
л а г а е м а я путешествія и т. д., а Банкъ, всегда готовый къ услугамъ 
своихъ кліентовъ, исполняетъ и х ъ порученія в ъ счетъ суммъ находя-
щихся на тѳкущемъ счету кліента. 

Операціи Б а н к а по храиенію вкладовъ не ограничиваются х р а н е -
ніемъ денегъ кліентонъ, но равнымъ образомъ принимаютъ отъ послѣд-
нихъ на храненіе всякаго рода доходный бумаги. 

Ввиду же того, что эти бумаги (ренты, акціи, облигаціи и пр.) при-
носятъ ежегодно доходъ, Банки оказываютъ своимъ кліѳнтамъ очень 
крупную услугу , получая вмѣсто нихъ причитающіеся доходы, которые 
затѣмъ заносятся на текущіе счета кліентовъ. Равнымъ образомъ, Банки 
иснолняютъ вмѣсто своихъ кліентовъ всѣ формальности, которыя мо-
г у т ъ встрѣтиться дерясателямъ бумагъ (страховка, обмѣнъ вышедшихъ 
въ тиражъ бумагъ и пр.) и, наконецъ, принимаютъ отъ своихъ кліен-
товъ на храненіе всякаго рода драгоцѣнности. 

Но главнѣйшею изъ активныхъ б а н к о в ы х ъ операцій, наряду съ 
учетомъ векселей, является ссудная операція, т . е. отдача Банками де-
негъ взаймы. Банковскій заемъ бываетъ лишь в ъ рѣдкихъ случаяхъ 
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непокрытымъ (бланковымъ), лишеннымъ реальнаго обезпечешя, а по 
общему правилу обезпечивается залогомъ движимая и недвижимая 
Имущества Въкругъ движимыхъ имуществъ, могущихъ служить Банку 
обезпеченіемъ, входятъ, кромѣ золота и серебра въ слиткахъ въ мо-
нете и издѣліяхъ, и драгоцѣнныхъ вещей (камней), всякаго рода цЬн, 
ныя бумаги, товары, а также векселя и другіе срочные торговые обя-
зательства и документы. Благодаря громадному размножение, въ паше 
время ценныхъ бумагъ, а также развитію биржевой спекуляцш, выдача 
Банками ссудъ подъ залогъ цѣнныхъ бумагъ занимаетъ въсферѣ ссуд-
ныхъ операцій весьма видное место и играетъ немаловажную роль въ 

области банковаго кредита. 
Операціи выдачи Банкомъ ссуды подъ залогъ процентныхъ бу-

магъ когда ссуды эти производятся на точно определенное время m 
срокъ, хотя и отличается отъ простого, обыкновенная займа, но не имѣетъ 
спеціальнаго техническая названія. 

Выдача ate ссуд и подъ обсзпеченіс цѣнныхъ бумагъ '.не на точно опредѣ-
ленное время, а до вострсбовапш (on_çall), т. е. ссуда безерочная, име-
нуется на банковскомъ языкѣ спеціалышмъ текущимъ счетомъ и пред-
ставляетъ много особенностей. Съ юридической точки зрѣшя снещаль-
ный текущій счетъ есть договоръ безерочной ссуды съ залогомъ цѣн-
ныхъ бумагъ. Банкъ является въ роли заимодавца, залогодержателя, а 
кліентъ въ роли заемщика, залогодателя *). 

Особенность Банковскихъ ссудъ въ Россіи заключается въ иредо-
ставленіи банкамъ, какъ залогодержателям^ такихъ преимуществу ко-
торый неизвестны общимъ гражданским?, законамъ. Заемщикъ (ст. Ш 
Уст Гос. Б-ка) обязанъ, въ случае пониженія биржевой цѣны залоясен-
ныхъ бумагъ, внести Банку добавочный залогъ ИЛИ произвести соот-
вѣтственную уплату долга если же онъ вътеченіе (J дней этого не сде-
лаетъ, то весь залогъ подлежитъ продажѣ, несмотря на ненаступленіе 
срока займа. Въ случаѣ owe просрочки въ уплатѣ долга, Банкъ безъ всякаго пре-
дг/вѣдомленія и безъ суда продаетъ залоэіссннші бумаги на покрытіе ссуды съ 
процентами по день продажи и всѣхъ расходовъ по продаже; если бы 
вырученная отъ продажи сумма не покрыла всего долга, то недостаю-
щее взыскивается съ прочаго имущества доллшика, какъ обязавшагося 
отвѣчать не только залогомъ, но всѣмъ прочимъ своимъ имуществомъ 
(ст. 132 Уст. Гос. Банка и 9-1—100 Пол. о город, обществ, банкахъ). 

Для производства ссудъ подъ залогъ ценныхъ бумагъ установлены 
въ 2168 ст. X т. 1 ч. особыя правила, заключающіяся въ томъ, что за-
емщикъ выдаетъ заимодавцу письмо, которым?, предоставляет?, ему, 
въ случаѣ неплатежа въ назначенный срокъ капитала и процентовъ, 
распорядиться залогомъ по своему уемотрѣнію, т. е. продать бумаги 
другому лицу или оставить ихъ за собою по существующей на биржТ, 
цѣнѣ, а заимодавецъ выдаетъ заемщику такое лее письмо въ томъ, что 
получилъ въ залогъ бумаги, которыя обязуется возвратить по уплате 
долга; если же уплата не послѣдуетъ, то имѣетъ право обратить ихъ 
въ свою пользу или продать по существующей на бирлсе цѣнѣ. Въ случае 

*) Правила о банковыхъ займахъ и ссудахъ отчасти заключаютси въ 2168 ст. X 
т 3 ч. а главнымъ образомъ въуставахъ крѳдитп. установленій и въ торговыхъ ооычаяхъ. 
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неиокрытія долга чрезъ продажу заложѳнныхъ бумагъ, заемщикъ обя-
занъ доплатить недостающее количество полученной ссуды. 

Къ активнымъ операціямъ Банковъ и другихъ кредитныхъ учреж-
дений принадлежитъ, на ряду съ ссудной и учетной операцями, откры-
тие кредита. 

Открытіе кредита совмѣ іцаетъ в ъ себѣ учетную операцію, имѣю-
щую, в ъ сущности, дѣло лишь съ векселями, вытекающими изъ тор-
г о в ы х ъ сдѣлокъ, снабженными не менѣе какъ двумя подписями, и ссуд-
ную операцію, основанную на вещномъ ісредитѣ и производимую только 
подъ залогъ товаровъ, процентныхъ и всякихъ другихъ ц ѣ н н ы х ъ бумагъ. 
Но кромѣ того открытіе кредита прѳдполагаетъ: пріѳмъ къ учету, кромѣ 
тор го вы х ъ съ двумя подписями векселей, всякія срочныя, основанный 
на личпомъ кредитѣ, обязательства; выдачу ссуды подъ соло-векселя (съ 
одной подписью) даже безъ вещнаго обезпеченія, безъ заклада, а также 
подъ документы на товары (свидѣтельства товарныхъ складовъ, ісоноса-
мепты, квитанціп, накладиыя и проч.), подъ цѣнныя бумаги частныя, 
правительствомъ не гарантированныя; и, наконецъ, бланковые кредиты 
безъ всякаго обезпеченія. 

В ъ сдѣлкѣ открытія кредита не представляется безусловно необ-
ходимымъ предварительное опредѣленіе размѣра и минимальная ире-
дѣла о т к р ы в а е м а я кредита, а также времени и срока кредита. Но въ 
кредитныхъ учрежденіяхъ, дѣйствующихъ н а основаніи уставовъ, при-
нято за правило открывать кредиты срокомъ не далѣе, какъ на девять 
мѣсяцевъ, и опредѣлять впередъ высшій размѣръ кредита сообразно 
с ъ торговыми обстоятельствами, съ общимъ ходомъ кредитныхъ дѣлъ, 
со степенью состоятельности кліента и благонадеяшости представляе-
мыхъ имъ обезпеченій. В ъ послѣдствіи, однако, соображаясь съ измѣ-
непіемъ обстоятельствъ, правленіе к р е д и т н а я учрежденія можетъ уве-
личивать первоначальный размѣръ о т к р ы т а я кредита, или, наоборотъ, 
уменьшить этотъ размѣръ и требовать представленія дополнительная 
обезпеченія, 

Способы, путемъ которыхъ кліентъ распоряжается своимъ креди-
томъ, т. е. денежными средствами Бапка, бываютъ весьма разнообразны; 
они могутъ состоять въ непосредственномъ полученіи денегъ или въ 
займѣ, в ъ учетѣ векселей, въ полученіи переводовъ или траттъ, въ ие-
полненіи Банкомъ приісазовъ и норученій кліепта о платежѣ , въ ак-
цептаціи его векселей, въ уплатѣ по его векселямъ въ качествѣ по-
средника на случай нужды, въ поручительств , за кліента и проч. 

За пользованіе кредитомъ, съ дѣйствительно полученныхъ суммъ, 
начисляются на должника условленные проценты, размѣръ коихъ сооб-
разуется с ъ условіями денежнаго рынка, съ иоложеніемъ торговли и 
промышленности, и подлелситъ измЬненію черезъ извѣстные сроки. (Го-
сударственный Б а н к ъ производить пересмотръ у ч е т н а я процента не 
ранѣе, какъ черезъ три мѣсяца). 

В ъ заключеніе объ открытіи кредита скаясемъ, что новый, нынѣ 
дѣйствующій, уставъ Государственнаго Б а н к а поставилъ себѣ зада-
чею раснространенія открытія кредита такясе на другія, кромѣ тор-
говли, отрасли народнаго хозяйства, а именно — кромѣ ісупцовъ и мел-
кихът орговцевъ кредитомъ могутъ воспользоваться также промыш-
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ленность, сельское хозяйство, ремесленники и кустари, в ъ видахъ снаб-
женія и х ъ оборотными капиталами. 

Изъ нашего обзора т е к у щ и х ъ счетовъ но вкладамъ, спеціаль-
ныхъ текущихъ счетовъ (on call) и открытія кредита мы моясемъ уста-
новить, что операціи эти являются сдѣлками односторонняго кредита, 
т. е. онѣ имѣютъ цѣлыо служить потребности в ъ кредитѣ одной изъ 
договаривающихся сторонъ, т. е. лицу, которому открывается кредитъ. 
Банкъ всегда является въ роли кредитора, a кліентъ въ роли долясника, 
въ иитересахъ котораго совершается самая операція. 

Къ операціямъ же д в у х с т о р о н н я я кредита относится контокор-
рентов 

Идея, осуществляемая въ к о н т о к о р р е н т , , очень проста. 
Когда между двумя лицами возниісаютъ многочисленный и слож-

ный торговый отношенія, они безусловно нуждаются въ упрощеніи 
взаимнаго состоянія счетовъ. Если одинъ изъ нихъ неоднократно 
отправляетъ другому проданные товары, посылаетъ ихъ н а комиссію, 
поручаетъ производить закупки и т. д. и, въ свою очередь, прини-
маетъ отъ него разныя иорученія, получаетъ товары и проч., то ясно, 
что немедленный разсчетъ по каждой отдѣльной сдѣлкѣ лишь затруд-
н я л * бы обѣ стороны, такъ какъ каждой изъ нихъ приходилось бы пере-
давать въ руки другой т ѣ суммы, которыя отъ нея только что полу-
чены. Это неудобство устраняется договоромъ текущаго счета, т. е. со-
глашеніемъ д в у х ъ лицъ о взаимномъ открытіи кредита по сдѣлкамъ, 
заключаемым?, д р у г ъ съ другомъ въ теченіе извѣстнаго времени съ 
тѣмъ, чтобы въ установленные сроки производить сразу общій раз-
счетъ. Этимъ путемъ достигается тотъ результать , что ни одному изъ 
этихъ лицъ нѣтъ болѣе нужды держать у себя непроизводительно т ѣ 
суммы, которыя каждый изъ нихъ долженъ другому, т а к ъ какъ дѣй-
ствительный, наличный платежъ требуется лишь в ъ отношеніи остатка 
(сальдо), оказывающагося въ пользу той или другой стороны. Кромѣ 
того, получается экономія в ъ непроизводительныхъ р а с х о д а х ъ на пере-
сылку денегъ, на выдачу обязательствъ, векселей и пр. 

Соглашеніе сторонъ можетъ быть письменное, ясное и опредѣ-
ленное, или словесное и, наконецъ, безмолвное. Вообще форма для кон-
т о к о р р е н т н а я соглашенія ne существуетъ и н а п р а к т и к , не принято 
совершать, непремѣнно, письменный договоръ, хотя бываютъ случаи 
заключенія договора посредствомъ корреспонденціи, т. е. путемъ об-
мѣна обыкновенныхъ писемъ. 

Контокоррентный соглашенія встрѣчаются, главнымъ образомъ, 
въ области к р у п н ы х * коммерческих* о б о р о т о в * и особенно в * с ф е р , 
банковыхъ операцій, гдѣ обнаруживается все его преимущество, но 
онъ далеко не ограничивается этою сферою, а пропикаетъ въ к р у г ъ 
в с ѣ х ъ отраслей торговли. 

Т а к ъ какъ взаимное открытіе кредита, при к о н т о к о р р е н т н ы х * от-
ношеніяхъ, выражается в * томъ, что каждый изъ контрагентовъ отка-
зывается отъ немедленнаго требованія уплаты по каждой совершенной 
сдѣлкѣ до наступленія срока общаго разсчета , а также удерживаетъ 
платежи, которые сл ,довало бы произвести за оказанньтя контраген-
т о м * услуги, то первое, самое существе иное, дѣйствіе контокоррента 
заключается в * томъ, что всѣ взаимны« требованія (задолясанія), в с ѣ 
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денежный суммы, к о т о р ы я записываются статьями контокоррента, не 
подлежать удовлетворенно в ъ промежуток» времени теченія контокор-

Р е Н Т г О б ы к н о в е н н о же с т о р о н ы заботятся о томъ, чтобы уравновѣсить 
в с ѣ сдѣлки, ч т о б ы credi t и debet держать приблизительно на одномъ 
ѵровнѣ и этимъ умѣрить слишкомъ большой рискъ. Смотря по обстоя, 
тельствамъ, то одна, то д р у г а я сторона, з а б ѣ г а е т ъ впередъ и сообразно 
потребностямъ колеблется, болѣе или менѣе равномѣрно, взаимное со-
стояніе счетовъ и д ѣ л о в ы х ъ оборотовъ. 

Т а к ъ какъ в ъ т о р г о в о м ъ б ы т у кредитъ никогда не предполагается 
безвозмезднымъ, то естественнымъ послѣдствіемъ контокоррентныхъ 
о т н о ш е н і й является плата за кредитъ - проценты; отъ воли обѣихъ 
сторонъ, конечно, зависитъ устраненіе взиманія нроцентовъ, путемъ 
оеобаго соглашенія. 

Опредѣленіе нроцентовъ по контокорренте зависитъ всецѣло отъ 
соглашенія к о н т р а г е н т о в ъ , при чемъ равномѣрность нроцентовъ не 
является обязательнымъ. В ъ контокоррентныхъ соглашеніяхъ Б а н к о в ъ 
очень часто случается, что размѣръ нроцентовъ пеодинаковъ не только 
по дебету и по кредиту, по также разнообразенъ для р а з н ы х ъ статей 
контокорренте , в ъ зависимости отъ свойства о к а з ы в а е м ы х * у с л у г ъ . 

Проценты исчисляются отдѣльно по каждой статьѣ , входящей в ъ 
текущій счетъ съ того момента, когда для кредитора наступаетъ право 
требованія. 

В ъ с л у ч а ѣ неравномерности процента для обѣихъ сторонъ, при-
нято исчислять проценты не изъ итоговъ дебета и кредита, а каждый 
разъ и з ъ суммъ, составляющихъ в ъ данный моментъ разницу между 
статьями контокоррента, т. е. изъ перевѣса однѣхъ надъ другими ибо 
разницы эти с о с т а в л я ю т » действительную кредитную у с л у г у , требую-
щую вознагражденія в ъ видѣ процентовъ. / 

Р а з с ч е т ъ совершается составленіемъ счета однимъ изъ контра-
г е н т о в ъ и отправленіемъ его другому для припятія. Молчаливое под-
твержденіе правильности счета предполагается в ъ особенности тогда, 
когда не послѣдовало п и с ь м е н н а я опроверженія контокоррента и дѣ-
ловыя отношенія продолжаются по прежнему. 

Переходимъ к ъ обзору д р у г и х ъ операцій Банка-
Покупка и н о с т р а н н ы х ъ д е н е г » металлических» в ъ настоящее время 

составляетъ сравнительно о ч е н ь незначительную операцію Б а н к о в ъ 
Но было время, когда она представляла ч у т ь ли не единственную опе-
рацію банкировъ, к а к ъ м ы уже о томъ говорили, когда Европа распа-
далась на множество мелкихъ г о с у д а р с т в у каждое съ своей особой мо-
нетой, подвергавшейся частымъ измѣненіямъ, порчѣ и поддѣлкамъ. 

При упрощенномъ же монетпомъ строѣ с о в р е м е н н а я культур-
наго міра покупка и продажа и н о с т р а н н ы х ъ металлическихъ денегъ 
сохраняешь еще свое значеніе только в ъ п о г р а н и ч н ы х » областях». 

Большой и н т е р е с » операцій по покупкѣ и продажѣ бумажных» 
и н о с т р а н н ы х » д е н е г » для Б а н к о в » в ы т е к а е т » и з » неустойчивости курса 
э т и х » валют», что, конечно, о т к р ы в а е т » широкое поле для спекулящи. 

В » противоположность операцій по покупкѣ и продажѣ денегъ, 
покупка и продажа д е н е ж н ы х » с у р р о г а т о в » (чековъ, траттъ, перево-
д о в ъ и пр.) в » иностранной валютѣ , составляешь одну изъ очень ожив-
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„ ѵ . птоаслей банковаго дѣла. Т а к ъ к а к ъ съ выдачею Банками на 
Л е Т н и ч н ы я мѣста чековъ, векселей, аккредитивовъ и пр., а также с ъ 
3 а Г Г й м Г м и Б а н к а м и своимъ заграничными, корреспондентамъ комиссюп-
даваемыми Банками сво * В ъ долговыя обязательства загра-

5 Т Г Й ™ Х Ъ Б а н к и пріобрѣтаютъ на биржѣ по llZo'Jo низкому к у р с у денежный документы в ъ иностранной ва-
отсылаемые засимъ заграницу своимъ корреспондентамъ. 

Опершей 110 покупкѣ и продажѣ благородным металлов*. 

Н ѣ к о т о р ы е Б а н к и принимаютъ на себя роль п о с т о я н н ы х ъ по шшштт 
Для полнаго обзора, но но разематривая ихъ. у к а ж е м , , чт 

область банковой дѣятельноети в х о д я т ъ также: 
Эмиссіонныя опѳраціи. ir.-
Реализація государственныхъ, земскихъ, городским, акціо 

« р н о - к Г н а н е й е к н х ъ ж и н ы х ъ облигаціопныхъ займовъ. 

с в д о ч н а г о ~ а 

у ^ е ; = Г о ° Й в ъ " превращанія — ч и н и л и 
^ товарищеская нредпріятія в ъ акціонерную к о м ш ш ® . 

Мм о е т а н Г Г т о л в к о еще на обзорѣ роли Б а н к а «о 

с Г у ч а Г ^ н і я Банками н о в ы х ъ иредиріятіи, в ъ особенности 

большихъ^ предотавляетъ о о б о » в ъ 
Б а н к ъ не является в ъ з т и х ъ с л у ч а я х ъ е д и н с т в е , н ь ш ъ у Р Д 

Зачастую, „ а ряду съ нимъ, И Р Ч Щ ^ " о с т а в и т ь 
конечно, можетъ основать новое предприятие едино , 

во г л а в ѣ его директора и, засимъ. X X b T a c S лина Но обык-

— — ^ Ä S S T - или бе. 

большинстве случаевъ п о Т о ш о к п о с . п скорѣе 
предиріятіе, пустить его ^ ^ " и к а быстро реализировать дѣло 
сбыть его съ рукъ. Стремлеше Ьанка оьістр iJ ѣ ш _ 
обыкновенно вызывается не его недовѣріемъ .въ возможі у у 
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ность дѣла или боязнью обнаруженія въ дѣлѣ завѣдомыхъ недостат-
ков*, что могло бы затруднить его реализацію, такъ какъ разумѣется, 
сообщило бы всей опѳраціи характеръ мошеннической продѣлки, — а 
просто потому, что быстрый оборотъ затрачиваемаго на учрежденіе 
новыхъ предпріятій капитала сулить Банку ббльшую выгоду, чѣмъ еже-
годное полученіе отъ основанныхъ предпріятій хотя бы и значитель-
ных* прибылей. Если принять, напр., что Банкъ затратилъ на обору до-
в а т е какой-нибудь фабрики 1 милліонъ рублей и фабрика эта прино-
сить 100.000 рублей ежегоднаго дохода, что составляетъ 10% на за-
траченный капиталъ, средняя же прибыльность промышленныхъ пред-
пріятій составляетъ, допустим*, только 5%, то Банку, очевидно, вы-
годнѣе будетъ немедленно-же продать эту фабрику за 2 милліона 
рублей и, такимъ образомъ, разомъ нажить 1 милліонъ, чѣмъ собирать 
его по частямъ въ теченіе 10 лѣтъ или даже менѣе того лѣтъ (при 
предположеніи, что доходность фабрики еще повысится), такъ какъ 
въ теченіе этого срока затраченный и снова извлеченный изъ осно-
ваннаго нредпріятія милліонъ можетъ совершить нѣсколько такихъ 
же удачныхъ оборотовъ. 

Что касается, засим*, практическаго значенія учредительной опе-
раціи разсматриваемой формы среди другихъ однородныхъ съ нею 
операцій, то въ общемъ она занимаетъ среди нихъ сравнительно скром-
ное мѣсто. Рискъ, соединенный съ основаніемъ новаго предпріятія. 
всегда болѣе или менѣе зависящаго отъ не поддающихся предвари-
тельному учету факторовъ, внушаетъ Банкамъ крайнюю осторожность 
въ этомъ дѣлѣ, въ особенности же въ дѣлѣ основанія промышленныхъ 
предпріятій, управленіе которыми требуетъ спеціальныхъ техниче-
скихъ знаній и опыта и нелегко поддается контролю. 

ГЛАВА X. 

о внутренней орпшизащи Банка. 

При разнообразен * — с ™ — » ' ^ 
банковой деятельности, невоэможнс> вюм «о. . m < m в ъ 

ствующей правильной равно и дру-
кредитныхъ учреждешяхъ. Для даюгяжешя э ' отдѣлы, въ 

состоящее обыкновенно изъ одного ^ Ч Р а с т н ы я же кре-
однимъ или нѣсколькими Товарищами и " у п р а ш м ю т с я хо-
дитныя учрежденія, какъ остана-

М 1 = ^ ^ ~ а ж е н н ы х ъ въ самомъ на 

цѣниых* и л : г t 
ляется на вексельный, процентных* бумаг,, и j д при . 

тированныя по наименованіям*. срокам*, мѣсту оплаты и 
облегчен!* пользованія ими въ с л у ч а ѣ надобпости ц л и 

Корреспонденция — необходимое отдѣленіе 

локъ, большинство писем* равносильно Ідоговорамъ 

- « p i e » H выдача денег-ь; я » же хранятся и * цѣнности. 
принадлежащая Банку или отданные ему на хранеше. ^ 
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Фондовый отдѣлъ — вѣдуюіцій покупкой п продажей за счетъ Банка, а 
равно принимаюіцій порученія но покупкѣ и продажѣ нравительствен-
ныхъ процентныхъ бумагъ и реять, акцій, облигацій и проч. биря«е-
выхъ цѣнностей, въ банковыхъ и торговыхъ сферах* называемых* 
фондами. 

Отдѣлъ инкассо — занимается пріемомъ документов* на инкассо и 
своевременной отправкой ихъ въ мѣста оплаты. Равнымъ образомъ этотъ 
отдѣлъ ведетъ счета Банка съ его корреспондентами по документамъ, 
отосланным* и полученным* для инкассо. 

Совершенно самостоятелыгымъ по своему характеру, является Счет-
ный Отдѣлі или Бухгалтерія. 

Въ виду силы и значенія счетоводства съ точки зрѣнія закона, 
т. е. насколько отъ правильная веденія торговыхъ книгъ зависитъ юри-
дическая охрана интересовъ хозаина нредпріятія,—мы считаемъ не 
только полезным*, но и необходимым* остановиться болѣе полно на 
изложеніи дѣйствующаго в * Россіи законодательства по счетоводству, 
ибо часто нарушеніе интересов* хозяина нредиріятія остается безна-
казанным* лишь потому, что счетоводство оказывается не в * порядкѣ, 
а потому, какъ неимѣющее силы доказательств*, лишает* хозяина 
предпріятія одного изъ самыхъ существенныхъ средствъ судебной за-
щиты. 

Гіо нашимъ законамъ, вс.ѣ лица, занимающіяся торговыми дѣламн, 
обманы имѣть и содержать въ надлежащемъ порядкѣ установленное іако-
номъ для каждой категоріи торговцевъ счетоводство (Уст. Торг. кн. 3, разд. 
XI, ст. 605). Неисполненіе этой обязанности влечетъ за собою, согласно 
ст. 623 того-же устава, лишеніе права на предъявленіе книгъ своихъ 
въ спорныхъ дѣлахъ. 

Банки, по классификации законодательства, принадлежать къ пер-
вому разряду торговыхъ учреясдѳній, и обязаны содержать: 

1) Меморіалъ или журнал-,., для ежедневной записки всѣхъ дѣлъ и 
всего торговая производства; 

2) Кассовую книгу, въ коей вписывается подробно каждая статья 
пріема и выдачи денегъ: она должна быть ежемѣспчно заключаема съ 
подведеніемъ остатка къ первому числу наступающая мѣсяца. 

3) Гроссъ-бухъ или пивную книгу, открывающую отдѣльные счета по 
всѣмъ оборотамъ торговли, какъ-то: счетъ собственная капитала (счи-
тая наличныя деньги, движимое и недвижимое имущество), счеты долж-
никовъ и заимодавцевъ, счетъ товаровъ, счетъ Кассы, торговыхъ расхо-
довъ, прибыли, убытка и проч., словомъ, чтобы изъ главной книги 
можно было составить [полный и ясный балансъ и видѣть состояніе 
дѣла; 

4) Копировальную книгу, въ коей вписываются буквально копіи со 
всѣхъ отходящихъ торговыхъ писемъ; 

5) Товарную книгу для записки всѣхъ купленных*, полученных*, 
проданных* и отправленных* товаровъ съ означеніемъ цѣнъ оных*. 

6) Раэсчетную книгу (Rescontro или Contocourant) для записки теку-
щихъ счетовъ, открываемыхъ каяедому должнику и заимодавцу; 

7) книгу для записи исходящихъ счетовъ на проданные товары. ,if-iP , 
8) фактурную книгу для записки счетовъ или фактуръ на^отпра-

вленные товары. 
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Кром, в - - е р е ч и с = Г — 

признает* о и р е д « ю книги 
тельства, с * тѣм* торговыми книгами, 
были в * точности согласны сь оояз^. п а длительность той 

Наш* закон* прямо не 3 ™ " устанавливает* минималь-
и л и другой — б у х г а л т е р а о б я з а н а содержать. 
„ов число я номенклатуру книгъ кох Ч [ о й К Н 0 Г И „одтвержда-

Закон* наш* ^ ^ J ^ J Z L остальных* книгах*. Если 
лись соответствующими записями ВО В л с о бою, окажется, 
ж е при сличеиіи записей а . « ^ при 
что в * ТОЙ или другой к н и Л п р « Ц Щ ременно исправлена при све-
чемъ эта неисправность не была сво і е ч и т а т ь С я веденными 
деніи баланса, то такого рода книги не могут 
по установленной закономъ форм*- „ п ч м о ж н о с т и существованія не-

' Законъ, очевидно, н е п / Х и Т ч т о на точномъ ^сновапіи ст. 414 
замеченной ошибки по той причин^ что ѣ н н 0 долженъ по-

какъ известно, безусловно должна обнаружиться. 

»* 



Г Л А В А X I . 

Оиераціи но инкассо и банковые тарифы. 

Одной изъ главныхъ и наиболѣе прибыльных* операцій банковъ 
и банкирских* учрелгденій является полученіе денегѣ, за счетъ кліен-
товъ, но торговымъ обязательствамъ, какъ въ самой Имперін такъ и 
за границей. Операція эта носить названіе покрышін или инкассо. 

ІІо существу этой операціи, правильное и широкое разитіе ея воз-
можно только при наличности строго назначенныхъ условій, на коихъ 
совершается покрытіе. Дѣйствительио, коммерсанту, поручающему банку 
полученіе за его счетъ суммъ, необходимо знать предварительно всѣ 
расходы, которые на него упадутъ; равнымъ образомь, банкъ долженъ 
установить тѣ изъятія, оговорки и ограниченія, на коихъ онъ считаетъ 
возможным* принимать безъ убытковъ для себя документы къ покрытію. 

На почвѣ такового взаимнаго пололсенія кредитныхъ учрежденій 
и ихъ кліеитовъ явилась насущная потребность въ созданіи тарифов*, 
которые охватывали и предусматривали бы всѣ случаи, возможные при 
операціяхъ по покрытію и которые равнымъ образомъ слуяшли бы 
прейсъ-кураитомъ, правда лишь маіссимальнымъ, для кліентовъ. Нуясно 
оговорить, что крупные кліенты, обыкновенно, пользуются въ банкахъ 
пониженными тарифами, 

Каяѵдый хорошо разработанный тарифъ включает* въ себѣ обык-
новенно помимо таксы, еще и общія правила для операцій по нокры-
тію, причемъ послѣднія, будучи основаны на обычаяхъ торговли, замѣ-
няютъ отсутствующіе на сей предметъ спеціальные законы. Вотъ 
почему почти во всѣхъ руескихъ банкахъ мы встрѣчаемъ виолнѣ тож-
дественный правила для операцій по покрытію. 

Сказанный правила могут?» быть выражены слѣдуюіцимъ образомъ: 
Дамно или расходы по иногороднему инкассо, указанные въ та-

риф-];, взимаются съ каяедыхъ 100 рублей инкассированной суммы, 
за псключеніемъ случаевъ соотвѣтствующпхъ оговорокъ въ самомъ 
тарцфѣ ; дамно, однако, не взимается нияее извѣстной нормы, указан-
ной въ тарифѣ въ отдѣльной колоннѣ минимума расходовъ; озна-
ченный въ тарнфѣ размѣръ дамно не содеряситъ въ себѣ почтовыхъ 
расходовъ и комиссіи банка, при чемъ почтовые расходы указанные в ъ 
тарифѣ взимаются съ каждаго документа; могущіе случиться непред-
виденные расходы, банкъ уплачивает?» за счетъ кліента-препоручителя; 
дамно дебетуется счету препоручителя по полученіи документов* и н(_ 
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возвращается банкомъ въ случаѣ непоступленія платежа но нимъ 
п о р у ч и т е л ь не освобождается от?, возмѣщенія банку расходовъ; 
готорые могли быть совершены но документу, вытребованному имъ 
Г с р о к а платежа; всѣ полученные для покрытія документы отсылаются 

б а н к о м ъ по назначенію въ заказныхъ пакетахъ, за страх?, и рискъ 
препоручителя; покрытыя суммы кредитуются счету кл.ента н ѣ с к о л ^ 
кими днями позже срока документа, въ зависимости отъ разстояшя 
мѣста платежа отъ мѣстопребыванія банка. 

Банкъ не принимаетъ на себя ответственности за своевременное 
ппелставленіе и учиненіе протеста но векселямъ на другіе города; рав-
Г м образомъ, банк* не берет* на себя ответственности за неучине-
н ^ протеста по векселю, имеющему означеніе „без* расходов*" , если 
препоручитель не потребовал* заблаговременно таковоЯ; банк* не 
принимав?-* на себя ответственности за документы „без* расходов?, 
ее? въ силу этой надписи документы станут* неоплатными; т о ч н о 

также банк?, не беретъ на себя никакой отвѣтственности за иеповто-
реніе въ передаточной надписи (индоссаменте) указапій или оговорокъ, 
существующих* в * предшествующих* передачах*; банкъ не ответ-
ствен?, за исиолненіе оговорокъ, сделанных?, въ передаточных?, надпи-
сяхъ: также не отвѣтствуетъ за неисиолненіе указаній, могущихъ быть 
въ H оепроводительномъ къ документам* письме. 

Банкъ свободенъ отъ всякой ответственности предъ препоручи-
те іемъ по протестованнымъ векселямъ, если таковые были отосланы 
„месте съ нротестомъ доверителю, въ установленный ^ е л ь н ы м ъ 
ѵставомъ срокъ, равнымъ образомъ банкъ не беретъ па себя никакой 
ответственности за потерю на курсѣ по иногороднымъ векселямъ, 

пыписаннымъ въ иностранной валюте. 
Таковы въ главныхъ чертахъ правила по покрытпо, всірЬчаемыя 

въ большинствѣ банковыхъ тарифовъ для иногородныхъ векселей на 

І Ь Ш е Н е Ю и м ѣ я возможности остановиться более подробно на этихъ пра-
внлахъ, мы считаемъ, однако, нужнымъ указать, что правила, приведеп-
ныя нами, какъ самыя существенныя, необходимо твердо помнить, гакъ 
какъ на практике съ ними приходится очень часто сталкиваться. 

Но, помимо правил?,, тарифъ заключает?, въ себе списокъ я р о 
довъ, обыкновенно въ алфавитномъ порядке, на которые банкъ при-
нимаетъ документы на инкассо, с * указаніем* соответствующая каж-
дому городу дамно, а равно оговорок*. Так*, напримѣръ, на лшопе 
города Россіи принимаются только векселя, выставленные въ Р У ™ Я * Ъ 

и писанные на русском?, языке, а равно только акцептованные пере-

водные векселя, , i , . ™ « « , , ^ 
Въ нѣкоторыхъ тарифах?.-дамно мы встрѣчаемъ для иЬкоіорыхъ 

городовъ двѣ таксы: выспіую и низшую, въ зависимости отъ суммы 

инкассируемая документа. 
Кромѣ того, въ тарифахъ мы встрѣчаемъ ; для нѣкоторыхъ горо-

довъ вместо таксы означеніе „pari", что обозначаем инкассо на эти 
города безъ дамно (а только наличность комиссіи и почтовыхъ расходовъ). 

Разумѣется, тарифы-дамно русских?, банковъ всецѣло распростра-
няются на Финляндію съ оговоркою, что банкъ не принимаетъ на себя 
ответственность за могущую быть потерю на курсе. 
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Мы не станем» дольше останавливаться на тарифах» банковъ по 
•иногороднымъ векселямъ, покрываемым» въ Имперіи, такъ какъ понятно-
что мы не можем» вдаваться в » подробный разбор» тарифа. 

Мы прибавим» лишь, что тарифъ-дамно является плодом» очень 
сложной работы, такъ какъ въ основу его таксы входятъ очень разно-
образный условія. 

Банкирское учрежденіе, для составленія тарифа, спосоонаго при-
влечь широкій контигентъ кліентовъ, обязательно долженъ имѣть кор-
респондентов» во всѣх» торговых» центрах» страны, притом» по воз-
можности состоять с » ними в » непосредственных» сношеніях», дабы 
тѣм» самым» охватить как» можно болыній район» в » круг» своих» 
операцій по инкассо и на наиболѣе выгодных», т. е. дешевых» условіях». 

Но сверх» того, высота таксы не остается внѣ вліянія и других» 
условій. Такъ напримѣръ, за инкассо на города въ коихъ банкъ вы-
нужден» прибѣгать къ посредничеству не особенно благонадежныхъ 
корреспондентов-!., такса, очевидно, должна быть увеличена, дабы въ 
излишкѣ сверхъ нормальная дамно находить свое вознаграждеше за 
несомый рискъ. Равнымъ образом», пересылка корреспондентом» пн-
кассированныхъ суммъ почтою, а не переводами, за отсутствіемъ въ 
мѣстахъ инкассо кредитныхъ учрежденій, а равно другія подобный 
причины, конечно, должны вліять на высоту дамно. 

Остановимся теперь немного на примѣненіи вышеизложенная на 
практикѣ. 

Мы уже говорили, что, по установившемуся въ банкахъ обычаю 
счетъ кліента кредитуется инкассированными, а равно учтенными сум-
мами лишь нетто. Это унрощеніе имѣетъ цѣлью сбкращеніе и облег-
чение составленія выписок», контокорренте и текущих» счетов». 

Б » силу такового обычая, немедленно по постушіеніи документов» 
въ портфель банка или по инкассо ихъ, приступаюсь къ составленію 
разсчета для кліента, въ коем» изъ суммы к а ж д а я документа въ 
отдѣльности или изъ общей суммы всѣхъ предъявленных» документов» 
высчитывают» дамно, почтовые, гербовые и другіе расходы, а равно 
учет» по учтенным» векселям». 

Въ тѣхъ же случаяхъ, когда обусловлено, что счетъ кліента будетъ 
кредитована, средним» срокомъ представленныхъ документов», дамно 
H другіе расходы удерживаются изъ итога суммъ предъявленных» 
документов». 

Вт, этомъ счетѣ мы встрѣчаемъ суммы по которым» дамно не 
взыскано (Pari); по первой и второй записи взяты минимумъ расхо-
дов». а по всѣм» остальным» сообразно дамно, обусловленная в » 
тарифѣ для каждаго соответствующая города. 

С.-Петербургъ, 15 Января L902 г. 
С.-П е т е р б у р г с к і й M е ж д у н а р о д н ы й К о м м е р ч е с к і й В а н к » . 

Р Е Е С Т Р Ъ . 

Господину Н. В. Иванову. 'ідпсь. 

Ill Янв. . . . 1.8:57 5 0 4 59 Кутаис» 
6 Февр. . . . 793 10 — 79 Кременчуг» 

15 . . . 504 75 1 51 Владимір» Волынск. 
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j > 0 0 и _ 1 50 Георгіевск». 
" " ' 129 05 — 75 Лемзаль. 

<546 — 1 94 Челябинск». 
323 — — 48 Холм». 

" " ' 1477 _ ? 38 Везенберг». 
10 Марта. . • 
; 1 2.61.1 80 2 öl Вильна. 

" S72 95 2 61 Великій Устюг». 
15 • • • 

10.195 15 24 16 дамно. 
12 40 V,°/окомм, за сроки свыше la дн. 
46 97 Уметь 4%, 

S ü 53 з _ Почтовые расходы. 

10.108 62 срокомъ 15 Января. 

В . „ послѣднемъ пример* 

поступления векселей » " « Г ^ с й ' Л » суммы векселей, срокъ ко-
Мы удержали также І,А ыишоои: но у ^ к о м и е с і я , хотя и 

мы предположили 

этотъ срокъ въ 4и дней). р е е с т р ѣ указаны векселя, 

СР0 S Â ^ ^ î â î : 
основаиіе нримѣнить увеличенные• услові 

какъ, напримѣръ, расходы ,.„ «ШПЩ, ^ Z . L ' ^ - b 

когда банкъ » « ^ Г Г ^ ™ является на-

добност^въ снец^льной отправкѣ на инкассо векселей съ очень ко-

роткими сроками и « « „ « „ » о за границей. 
Переходимъ іеперь кь I у „ а в н ы х ъ нравилахъ 

ВЬ-І т-и с л ѵ ч а й н ы імшходы, которые банку придется имѣть. 
Т ' ; С Л У Р " с ъ с ѳ б я всякую ответственность за исправность 

r s r : 
" v — — 

віямъ векселя, равно какъ н за неполный платежъ. 
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Банкъ не принимаетъ на себя также ответственности з а ш т р а ф * 
въ случаѣ неполной оплаты гербоваго сбора или неправильностей въ 
текстѣ векселя и передаточной надписи. 

Банкъ не отвѣчаетъ за пропажу векселей. 
Равнымъ образомъ банкъ слагает* съ себя всякую ответственность 

за векселя, подлежащіе оплате за океаномъ, точно также какъ за утерю 
всяких* документовъ и приложеній къ векселямъ. 

Таковы въ главныхъ чертахъ оговорки, делаемыя банками въ та-
рифахъ по векселямъ на заграницу. 

Теперь намъ необходимо остановиться на соотвѣтствующихъ пра-
вилахъ и обычаях* въ разныхъ государствахъ. 

Предварительно, однако, напомнимъ, что векселя на заграницу 
бываютъ двухъ родовъ: писанные върубляхъ и писанные въ иностранной 
монете. Дамно одинаково применяется къ однимъ, какъ и къ другимъ, 
но при векселяхъ въ иностранной монете при вычисленіи дамно нужно 
иметь въ виду курсъ. 

Точно также укажемъ, что въ тарифахъ для векселей на заграницу, 
по примеру тарифовъ по иногороднимъ векселямъ в * предѣлахъ 
Имперіи, указанъ какъ мииимумъ дамно, такъ равно и скидки съ него 
для суммъ, превышающих?» извѣстньтй размѣръ. 

А В С Т Р О - В Е Ш Т І Я . Векселя на Австро-Венгрію могутъ быть на-
писан),і въ рубляхъ или флоринахъ. Выписанные во флоринахъ пре-
вращаются по инкассо въ рубли по курсу и несутъ расходы, указанные 
для этой страны въ тарифе банка. 

Векселя, выписанные въ рубляхъ. должны иметь означеніе ..по 
курсу чековъ дня в?, С.-ІІетербургѣ" ,такъ какъ иначе вексель можетъ 
быть оплачен?, по менее благопріятному курсу. 

По поводзг п о с л е д н я я указанія считаем?, нужнымъ пояснить, что 
векселя, выписанные въ рубляхъ и посылаемые за границу на инкассо, 
обыкновенно покрываются бумагою на Россію (главнымъ образомъ на 
С.-Петербург?,) въ иностранной монете по курсу дня. Поэтому при 
разменѣ таковой бумаги въ Россін, когда она написана по чековому 
курсу дня в?, С.-Петербурге, мы не встретимся съ потерей на курсе, 
или въ крайнемъ случае только съ разницей между покупкой и про-
дажей, что низводитъ потерю до минимума. 

А Н Г Л І Я . Векселя на Англію пишутся въ рубляхъ и въ фунтахъ 
стерлингов?,. В?, Англіп обычаем?, установлены три граціонныхъ дня 
H векселя подлежать оплате гербовым?, сбором?,—секунда. 

Б Е Л Ь Г І Я . Векселя на Бельгію выписываются въ рубляхъ и в?, фран-
ках*, при чемъ въ последнемъ случае нужно дѣлать означеніе „золо-
том?," въ виду разницы стоимости золота и бумажных?» денегъ. В ъ 
Бельгіи гербовымъ сбором?, оплачивается pr ima. 

Б О Л Г А Р І Я . То же самое, что нами сказано для Бельгіи. 
Г Е Р М А Н І Я и Э Л Ь З А С Ъ - Л О Т А Р И Н Г І Я . Векселя пишутся въ ру-

блях?, и маркахъ; в?, последнемъ случаѣ надо означать „по курсу дня 
на Берлин?,", такъ какъ иначе можно получить въ покрытіе бумагу въ 
маркахъ на другой городъ Германіи, что связано при разменѣ въ Россіи 
с?, добавочными расходами. Гербовымъ сбором?» в?» Германін оплачи-
вается секунда. 

- 1 3 7 — 

Г О Л Л А Н Д І Я . Векселя выписываются в * рубляхъ и флоринахъ. 
Гербовымъ сборомъ оплачивается prima. 

Г Р Е Ц І Я То яге самое, что нами сказано для Болгарш, при чемъ 
векселя, написанные въ драхмахъ, нуждаются въ оговоркѣ „золотомъ", 
тѵь виду разницы въ стоимости золотыхъ и бумаяшыхъ драхмъ 

ДАН1Я. Векселя выписываются у насъ на Данію въ рубляхъ и 

К Р 0 Н И Т А Л І Я . Векселя выписываются въ рубляхъ и лирахъ, при чемъ 
въ послѣднемъ случаѣ нужно означать „золотомъ" въ виду разницы 
в?» стоимости бумажныхъ и золотыхъ лиръ. 

П О Р Т У Г А Л І Я . Векселя выписываются въ рубляхъ и въ реяхъ. 
Р У М Ы Н І Я . Векселя, написанные въ реяхъ должны имѣть озна-

ченіе „золотомъ", а написанные въ р у б л я х ъ - „ н о чековому курсу дня 

въ С.-ГІетербурге". . 
СЕРБ1Я. Векселя, написанные во франках?», должны имѣть озна-

ченіе чекомъ дня на П а р и ж ъ м т избѣжаніе потерь в?, курсовой раз-
нице сербскихъ франковъ по отношенію къ французскими Векселя 
ВЪ рубляхъ должны иметь означеніе „по чековому курсу дня въ С . -Пе-

і е Р б У Т У Р П І Я . Векселя въ турецких?, лирахъ или піастрахъ должны 
быть обусловлены золотомъ, а въ рубляхъ - „по чековому курсу дня 

въ С.-Петербурге". . 
ФРАНЦІЯ. Векселя въ рубляхъ должны имѣть означеніе „по че-

ковому курсу дня въ С.-Петербургѣ". Во Фраиціи гербовымъ сборомъ 
облачивается prima. 

ІПВЕЦ1Я и Н О Р В Е Г І Я . Векселя, писанные въ рубляхъ—означаіь 
„но курсу дня въ С.-Петербурге"; выписанные въ кронах?, не требуютъ 
никакихъ оговорокъ. 

І П В Е Й П А Р І Я . Векселя должны выписываться съ теми же оговор-
ками, какъ на Бельгію. „ ,„„„„„ 

АЗІН. Векселя обыкновенно выписываются въ фунтахъ стерлин-
говъ съ означеніемъ „по курсу дня на Лондонъ". 

Векселя, выписанные на французскія к о л о т и въ А з ш должны 
иметь означеніе „по чековому курсу дня на Парижъ" а на Индію и 
дрѵгія англійскія к о л о н і и - „ н о чековому курсу дня на Лондонъ . 

В ъ послѣднее время векселя на Китай у насъ выписываются также 

В Ъ ^ А М Е Р И К А . Векселя выписываются въ монете американскихъ го-
сударствъ и въ рубляхъ; въ послѣднемъ случаѣ нужно означать „по 
чековому курсу дня в * С.-Петербургѣ". 

Образецъ реестра учетныхъ въ Россіи заграничныхъ векселей. 

банку в * С.-Петербургѣ . 

Л Ш Сроки. Дни. % Числа . 

За учтенные векселя на 
Б Е Р Л И Н Ъ . „ С у м м ы . 

6 , М а я 21 2G 1.684 Mr. 6 . 4 7 7 -
о > 30 33 62 > 262 60 
НЙІ • 

1.776 M r . 6 . 7 3 9 6 0 
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3»/а% учета Mr. 17 
горбов, сборъ 1 3 

Б Р Е М Е Н Ъ . 

йІш 
в/22 

V« fi 

•дЧ*% учета Mr. 178 GO 
•і% уч. 5 дн. s 50 70 
герб, сборъ s 47 — 

21 

П 

Mr. 67ЛЗ (ІО 

801 Mr. 10.01 у 32 
1.901 1 Ю.ОШ — 

» 49.497 80 
15.658 s 21.675 60 
18.360 Mr. 91.193 72 

276 20 » 90.917 50 

Срокомъ »/as Апрѣля. Mr. 9 7 . 6 3 6 Ю 

КЕЛІ ' Сроки. Дни. % числа. 
За учтенные векселя на: 

ЛИВЕРПУЛЬ. 
1201 Февраль. 22 38 16.594 L 403 ••. 

гербов, сборъ Ѵа%о L 5 

банку. 
С V м м ы. 

дамно и иорто » Ѵю 
ЛОНДОНЪ. 

749 
753 

3% учета на 
87.419 L Т-Ѵі 

, » 38 20.410 » 694 1°/:, 
Ікінь 5 141 44.415 •• 315 '/•. 

87.419 L 1.472>«/ц 
7 »/а 

L 1.465V» 
Срокомъ 20 Апрѣля. 

Бъ этихъ счетахъ мы усматриваем« примѣненіе, дамно какъ и при 
учетѣ русскихъ иногородних* векселей. Но, кромѣ того, мы встрѣчаемъ 
здѣсь новый видъ расхода-гербовый сборъ. Очевидно, что векселя, 
выписанные въ Россін на заграницу, при передачѣ ихъ для инкассо 
или къ учету не могли быть уже оплаченными иностранным* гербо-
вымъ сборомъ, за исключеніем* случая, когда эти документы оыли 
предварительно посланы къ акцепту; слѣдовательно, вполнѣ правильно 
удержать этотъ расходъ, такъ какъ банку придется его оплатить. 

В ъ нашемъ счетѣ мы считали учетъ по всѣмъ векселямъ о%, до-
пуская, что таковой объусловленъ между банкомъ и кліентомъ. Но, 
разумѣется, что обыкновенно учетный процентъ не одинакова, на всѣ 
страны, а находится въ зависимости отъ дисконта въ той или другой 
странѣ. 

Т а к о в ы въ о б щ и х ъ ч е р т а х ъ главный услЗвія нокрытія векселей 

на Имперію и заграницу. 
Мы не имѣемъ возможности дать болѣе подробный свѣдѣшя, такъ 

какъ намъ пришлось бы тогда воспроизвести тарифъ въ цѣльности. 
Поэтому лицамъ, желающим* основательно ознакомиться съ этими 
операциями, мы совѣтуемъ обратиться къ спеціалыіымъ сочиненіямъ 
по интересующему ихъ вопросу. 

Г Л А В А X I I . 

О курсовьтхъ операціяхъ съ заграницей. 

Иностранная валюта, въ какой бы формѣ она ни выражалась, 
составляетъ, объекта торговли. И з ъ предъидущихъ обзоровъ мы знаемъ, 
что понятіе о валютѣ страны очень обширно, такъ какъ она подразу-
мѣваетъ не только непосредственно ходячую монету но и всѣ сурро-
гаты денежнаго обращенія, какъ, напримѣръ, векселя, биржевый бумаги, 
чеки и пр. 

Подобно всякому товару, валюта подчиняется закону спроса и 
предложенія, а следовательно цѣна ея подвержена измѣненію. 

Цѣна, по которой какая либо валюта въ данный день требовалась 
на биржѣ къ покушсѣ, или предлагалась къ продажѣ. или действительно 
покупалась или продавалась, называется курсом--

Следовательно мы можемъ сказать, что курсъ есть показатель, по 
которому заграничная валюта превращалась въ данный день въ отече-
ственную, и наоборотъ. 

В ъ зависимости отъ спроса и предложенія, цена иностранной 
валюты молсетъ быть равна отечественной въ номинальном* и х * отно-
шеніи тогда курсъ будетъ "! pari, или выше, или ниже ея, что дѣлаетъ 
курсъ выіжимъ или пѵ/кимъ. 

Но. преясде чѣмъ приступить къ дальнейшему изложен!ю кур-
с о в ы х * операцій, необходимо ознакомиться, хотя бы поверхностно, с * 
мошятшт системами^сѣх* государствъ, съ которыми на міровомъ тор-
говом?, рынке приходится сталкиваться. 

РОССІЯ: Монетной единицей служить рубль — 100 копейкам*. 
Нарицательная цѣна золотой монеты: 
Лмперіилъ — 10 рублей, полумперіал* = 5 руб. 
Проба — 0,900. 
Серебряный рубль пробы 0,900 и содержит* чистаго серебра 

405 долей. 
— А В С Т Р О - В Е И Г Р І Я . Монетной единицей с * 1892 г. слуяситъкронаік), 

подраздѣляющаяся на 100 геллеровъ (h),/чеканится изъ серебра 900-ой 
пробы. До 1892 г. денежной единицей былъ гулъденъ или флорин?, 
(П) — 100 нейкрейцерам* (хг). 
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Золотым • монеты въ обращеніи: въ 8 и 4 гульдена; кромѣ того. 

пмѣются дукаты. 
Серебряная монета чеканится въ видѣ двухгульденовикоъ, гуль-

деновъ и четверти гульдена (25 крейцеровъ). 
___ А Н Г Л Ш . Счетная монета—фунтъ стерлинговъ (pound sterling: £ . ) , 

или ливръ, дѣлится m^mullwiîoebfno І2 пенсом/}*'<>»•) 
Основной монетой является срверенъ ( = 1 £ ) , который содержитъ 

7,32230 чистаго золота и потому равноцѣненъ съ 630,5 коп. = 25,22 
франками золотомъ = 4,85 америк. доллара = 20,43 нѣмецкихъ марокъ. 

Въ обращеніи находятся также еще золотыя монеты въ 2 и 5 
совереновъ. а равно и гинея, которая содержитъ 21 шиллингъ и вѣсъ 
чистаго золота, въ ней содержащаяся, на V» болѣе, чѣмъ въ соверенѣ . 

Серебряная монета, служащая размѣнной, бываетъ: .крона—5 шил-
линговъ, полкроны—въ 2lh шилл., двойной флоринъ въ 4 шилл., 
с]ілррин»_въ 2 шилл. и сикспенсъ—полшиллинга или 6 иенсовъ. 

Бумажиыя деньги—банковые билеты Англійскаго Банка (Bank of 
England) въ 5, 10, 20, 50, 100, 200, 300, 500 и 1,000 фунтовъ, подлежатъ 
размѣну на золото во всякое время по нарицательной цѣнѣ. 

— В Е Л Ь Г І Я . Монетная система сходна съ французской, т. е. счетной 
монетой служить франкъ, содержащій 100 сантимов»,^ при чемъ номи-
нальная стоимость франка 25 коп. золотомъ. 

—• Г Е Р М А Н І Я . За монетную едннипу принята золотая м а р к а = 100 . 
пфенигамъ,Аіробы 900—1,000. Золотая марка содержитъ чистаго металла 
0.35049В гр. и равняется номинальным» 31 коп. золотомъ—1,2346 франкам». 

Означается: M или Rni. 
Полноцѣнная золотая монета чеканится въ 5 марокъ, 10 марокъ 

(крона) и 20 марокъ (двойная крона). 
Размѣнная монета чеканится изъ серебра въ 5, 2, 2 \Ч I1/-. Ч& 

марки. Болѣе мелкая монета чеканится изъ мѣди и никкеля. 
Б О Л Г А Р І Я , И С П А Н І Я , Р У М Ы Н І Я , С Е Р Б І Я и Ф И Н Л Я Н Д І Я хотя 

Ii не вошли въ латинскій монетный союз», но разновременно ввели 
у себя монету, подобную латинской: 

V въ Болгаріи (съ 1880 года) левъ и стотинка. 
V Исианіи ( „ 1871 ) пезета и центШь; 
V Румыніи ( „ 1867 „ ) ле|—100 бани. 
V „~ Сербіи ( „ 1875) „ ) динаръ—100 пара. 

Финляндін ( „ 187S ., ) марка—100 пенни. 
Всѣ эти монеты равноцѣны I франку — 1 0 0 сантимам», при 

чемъ онѣ выпускаются въ 100, 50, 20, 10 и 5 монетных» единиц», 
пробы 900—1000. 

— ГОЛЛАНДІЯ. Счетной единицей служит» флоринъ (Hfl) в » 100 ценыоиь 
который чеканится изъ серебра 900-ой пробы, вѣсомъ въ 10 гр. Голланд-
скій флоринъ = 79 КОП. 

Г Р Е Ц І Я , ИТАЛІЯ, Б Е Л Ь Г І Я и Ш В Е Й Ц А Р І Я вошли вмѣстѣ съ 
Франціей в » союз», извѣстный подъ названіемъ „Латинскаго монетнаго 
союза' , къ которому, какъ мы указали выше, примкнули, хотя и . 
неофнціалыю, нѣкоторыя другія государства. 

s В ъ Греціи драхма—100 лептамъ. 
^ Италіи лира—100 чентезимам». 

.. ІИвейцаршфранкъ—100 сантимам». 
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ДАНІЯ, И О Р В Е Р Г І Я и Ш В Е Ц І Я в » 1872 году заключили между 
собою монетный союз», в » силу котораго эти три государства нмѣютъ 
одну общую монетную систему. 

Монетную единицу составляем» крона (к) въ 100 эръ, содержащая 
0 4032 гр. чистаго золота и равная, поэтому, 34,72 коп.—1,3» франковъ. 

Золотая монета чеканится въ 20 и 10 кронъ—христіандоръ и полу-
христіандор»,—а серебряная въ 2 и 1 крону, 50, 10, 25 и 10 эръ. 

П О Р Т У Г А Л І Я . Монетной единицей считается реал», но монеты 
такой цѣнности, изъ за ея незначительной величины, нѣтъ, и счетъ обык-
новенно ведется на тысячи рейсовь, а въ болѣе крупных» суммах» даже 
на милліонны рейсов» или конто. 

Чеканятся монеты золотыя—корона стоимостью в » 10.000 рейсов», 
у., 4-, и '/JO короны и серебряный—в» 50, 100, 200 и 500 рейсов». 

— ! Т У Р Ц І Я . За монетную единицу принят» піастр» въ 40 «ар«. 
= 3 аспсрамъ, 100 піастровъ извѣстны у европецевъ подъ названіемъ 
турецкой лиры, 875—1.000 пробы, равной 25,92 франкам». 

Золотыя монеты находятся в » обращеніи в » 500, 200, 100 и »о 
ніастров», а серебряный в » 1, 2, 5, 10 и 20 піастров». 

Кромѣ того, в » обращеніи находятся много австршскоп, итальян-

ской и французской монеты. 
- ФРАНЦ1Я. Счетной единицей является ф р а н к ъ (fr) в ъ ЮО га«-

тпмовъ (es). 
Золотая монета 0,і)00 пробы: 100, 50, 20, 10 и 5 франковъ. 
Banque de F r a n c e пользуется правомъ выпускать кредитные 

билеты на 1.000, 500, 100 и 50 франковъ, размѣнные на золотую или 
серебряную монету по желанію предъявителя. 

Размѣнная серебряная монета: 2, 1, '/-.' и V.-, франка. 

Современная курсовая стоимость: 

1 £ = !) руб. 471/- коп. ИЛИ 1 рубль = 25ь/ісі пенсовъ. 
100 Mr. = 4 6 „ 27 коп. ,. 100 рублей = 2161/« марки. 
ЮО F r =- 37 7 „ „ 100 „ = 2 6 5 Ѵ 4 ф р а н к о в ъ . 
100 F r . б е л ы . = 37 руб . 55 коп. „ 100 „ = 2 6 6 v . » б е л ы . 
100 Hfl = 7 8 8 •„ „ 100 „ = 1 2 8 голл. г у л ь д е н о в ъ . 
100 австр. кр. = 39 руб . 1/2 f( » » ЮО „ =2523/., австр. кронъ. 

1 турецк. л и р а = 8 руб . 50 кон. 
1 датская к р о н а = 52 „ 10 „ 

А В С Т Р А Л 1 Я (Океанія). 
На всемъ Австралійскомъ материкѣ счетной монетой служить 

англійскій фунч'ъ стерлинга. 
Б О Р Н Е О . В ъ большей части острова счетной монетой служить 

голландскій флоринъ. 
Г О Л Л А Н Д С К А Я И Н Д І Я . Монетная система 1 олландш. 
МАНИЛЛА. Счетной монетой служить пезо въ 100 центимовъ 

а равно испанская пезета. 
Н О В А Я К А Л Е Д О Н І Я . Французсная монетная система. 
С А Н Д В И Ч Е В Ы ОСТРОВА. Американская монетная система. 

А 3 1 Я. 

А Ф Г А Н И С Т А Н Ъ . Лишь въ послѣдніе годы въ Афганистан^ 
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циркулирует* также золотая монета собственной чеканки^въ<5 рупій 
Ло того же въ этой странѣ обращались только руссше рубли, бухар 
^ я Т н ь г а и индійскіІ рупіи, которые и теперь принимаются новее-

М Ѣ С Т Б Ѵ Х А Р Г ~ ^ единицей служить серебряная теньга. номи-
нальная стоимость которой равна 20 коп, 2 0 Г ^ Т В Г ^ Г Р С 
золотую монету, которая въ обращеши встрѣчаетсядовольнорѣдко^ 

Б И Р М А Н Ъ . Монетная система какъ въАнглшской Индіи (см. ниже). 
Г О Н К О Н Г Ъ . Монетной единицей служить піастръ въ 100 центовъ. 

С ' Г 0 И Т н д а 1 7 г Ш Й С К ^ (Бенгалъ, Гайдерабадъ Нижи, и В е р х и 

Бирма, Пенджаб*, Раджпутана и пр.), ран" 
денежной единицей серебряную монету рупія ( R u p 
няется номинально, 2-м* англійскимъ шиллингамъ. Означенный курсъ 
в Г д в а шиллинга держался до начала 1871 года, когда 
усилившейся добычи серебра, міровая цѣна ея сильно упала, а равно 
рѣзко измѣнилось соотношеніе серебра и золота. 

Руиія подраздѣляется на Ю анна—12 пай. 
1 пай равен* пайсу '/•„• фартинга. 
3 пая = 1 пайсу = 1'/= 
1 пайса = 1 анна, равны іѴ2 пенса. 

Hi анна = 1 РУП- « ^ шилл. 
,5 руп. = 1 зол. могуру, равны 1 фунту стерл. и 10 шилл, ^ 
Сумма въ 100.000 рун. называется^ „лакъ рупій», а 10.000,000 р у ш к . 

т. е. 100 лакъ, называется „кроръ рупій". „ 
И Н Д О - К И Т А Й . Французскій (Аннамъ, КамОоджа, Кохинхина 

Тонкинъ) въ сношеніяхъ съ иноземцами ведеть счегь во Франкагь 
а также во французскихъ піастрахъ въ 100 центовъ, равные около 

2 Ф Р КИТАЙ С Ѳ І Единственная размѣнная монета въ К и т а ѣ - д а ь " или 
„тунь-цянь", называемая русскими „чох*.", а другими евроиеицами |ешъ 
„ли ..сапекъ". Чохы нанизываются обыкновенно на веревочки и счи-
таются связками. Въ связкѣ (и-дяо-цянь) должно быть 
это рѣдко бываетъ; обыкновенно въ связкѣ бывает* иОО чоховъ, счи 
таемыхъ за 1.000 номинальных*. Существуют* также чохи: в * 
чохи за 1.000 номинальных*. Вообще счет* на чохи в * Китаѣ весьма 

р а з н о ^ б р а з е н ь ^ ^ д ъ К и т а ѣ н ѣ т * . Золото обращается 

к а к * т о в а р * , в * с л и т к а х * по 10 унцій („лянъ") . Серебро иринимаетея 
также по в ѣ с у , и с ч е т ъ ведется на у н щ и или ляны (у н а с * „ланы • 
Такимъ образомъ получается фиктивная монета л я п * (ми,a 
сот ая часть (по в ѣ с у ) которой называется европейцами „шидаренг , а по 
китайски „фыпъ". Ф ы н ь = Ю 0 0 ли ( „ ч о х * " и „кешъ"). „ п ч і т я р м ы е 

Слитки серебра б ы в а ю т ъ т р е х ъ величннъ: большхе " в з ы в а е м ы е 
русскими „ямба , в ъ 5 0 - 5 1 л а н ъ с ъ небольшимъ, с р е д н і е в ъ 10 и больше 

Л а Н ^ И л П ~ с ° ч е Ѵ Г Ъ употребляются кусочки серебра, отрублен-

Й Ы е ° к ™ ° г Г в ъ Китаѣ свободно обращаются піастры и мексикан-

скіе доллары. 
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Рѵсскіе рубли свободно принимаются въ Пекинѣ и Монголіи, а въ 
постЬдиіе годы они получили въ Сѣверномъ Китаѣ очень широкое 
-IV1C поостраненіе. Рубль считается по вѣсу 0,4о ланы. 
Р Каждый значительный городъ имѣетъ свои ланы, и курсъ на нихъ 
у с т а н а в л и в а е т с я два раза въ день, въ зависимости отъ наличности 

сроебоа и спроса на него. 
В ъ международных* сношеніяхъ принять счетъ на такъ называв-

мпя таможенный ланы» (хай-гуань-лянь) болѣе высокаго курса. Какъ 
всякая серебряная монетная система, китайская валюта подвержена 

большим* колебаніям*. За время с * 1881 по 1892 год* , к у р с * таможен-
ныхъ лань колебался между 1 р. 87 к. и 1 р. 78 к., т. е. въ среднем* 

' Р ' К О Р Е Я . Единственная монета, обращающаяся в * К о р е ѣ - м ѣ д н а я , 
такая же к а к * и в * Китаѣ , но в * связкѣ (называемой „нян*") считается 
всего Гш монет* и десять связок* составляют* единицу высшаго раз-

Р Я Д а Монета'эта называется „пунь" и стоит* около д в у х * сантимов*. 
Серебро, какъ и въ Китаѣ, принимается по вѣсу. 
Кромѣ того въ Кореѣ обращаются мексиканские доллары и япон-

с ы ь С а д т н а я и з о л о т а я е д и н и ц а — т о м а н ъ ( 7 , 1 4 марки). 

1 томанъ=Ю крановъ или 100 динарамъ. 
1 кранъ=Ю0 бисти. 

Также обращаются русскіе имперіалы за 25у2 крановъ. 
СІАМЪ. Счетной монетой служить тикалъ въ 80 фуангъ. 
Тикалъ стоить около 70 коп. 

— Я П О Н І Я . Счетная монета—іенъ въ 100 сенъ, пробы 0,900. 

А М Е Р И К А . 

А Р Г Е Н Т И Н А . Счетная монета—пезо, стоимостью около 1 р. 30 к. 
Б О Л И В І Я . Счетная монета - боливскій піастръ въ 100 центовъ 

Стоимость около 2 франковъ 27 сантимовъ. 
Б Р А З И Л І Я . Монетная единица реаль (во множественномъ числѣ 

рейсъ). Ввиду незначительной цѣнности реаля, въ обыденной жизни 
считают* на мильрейсы, т. е. 1000 р е й с о в * = 7 1 мет. копѣикѣ, 

Золотыя монеты в * 5, 10 и 20 мильрейсов*. 
В Е Н Е Ц У Э Л А . С * 1872 года введена французская система монеты. 

E 0 M Ä c : S r S r 1 гурд*,Т Оравный 5 франкам* (нрибли-

З И Т е Л К А Н А Д А . Счетная монета - канадскій доллар* в * 100 центов*, 

Р а В Н К О Л У М Б І Я . ' Монетная система - французская, но с * мѣстными 

н а з в а и і я м и : ^ ^ ^ с е р е б р я н ы й пезо (или піастр*) в * 100 центов* 

(или 10 реви)—5 франкам*. , 
Peso de ого, золотой піастр* = 5 франк, золотомъ. 
Кондоръ = 10 піастрамъ. 
Двойной кондоръ = 20 піастрамъ. 
К У Б А . Счетная монета въ 100 центавовъ. 
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Кубанское пезо = около 3 франковъ. 
МЕКСИКА. Основная единица—долларъ (пезо, піастръ) въ 100 цен-

товъ, содержитъ 24, 433 гр. чистаго серебра. Стоить 87 кои. Означается: MS. 
ПАРАГВАЙ. Счетная монета—піастръ (пезо) въ 100 центовъ или 

8 реаловъ, цѣнностью въ 5 франковъ. 
Золотая унція стоить около 265 франковъ. 
Въ болыномъ распространении также французскіе пятифранковики. 
Бумажный деньги стоять по курсу ниже золота. 
ПЕРУ. Основная монетная единица—соль въ 10 динаровъ по Юцен-

тавовъ, равный 5 франкамъ. 
Золотая монета—піастрь (пезо) = -'/я соля. 
С.-АМЕРИК. СОЕД. ШТАТЫ. Счетная монета—долларъ (S) въ 

100 _цецтовъ/ равный : рубли металл. 

АФРИКА. 

АБИССИН1Я. Счетная монета—„таларъ", стоимостью около 5,20 фр. 
АЛЖИРЪ, КОНГО, СВОБОДНЫЯ РЕСПУБЛИКИ, ТУНИСЪ, МА-

ДАГАСКАРЪ и СЕНЕГ А ЛЪ имѣють французскую монетную систему, 
т. е. франкъ съ его нодраздѣленіями. 

ЕГИПЕТЪ, Счетной монетой служить египетская лира въ 100 піа-
стровъ, равная 25,60 франка. 

МАРОККО. Счетъ ведется на митскали по 10 унцій (ухій). 
1 ухія = 4.'/п музуна. 
1 музунъ = 6 квартъ. 
1 квартъ = 4 флуса. 
1 флусъ = 4 кирата. 

По закону 1 митскаль — 1/3 испан. піастра = 10 франкамъ. 
Французскіе пятифранковики обращаются узаконенно. 
ТРАНСВААЛЬ. Англійская монетная система. 
ТРИПОЛИ. Счетная монета піастръ въ 40 пара. 

Таблица взаимныхъ паритетовъ мснетныхъ единицъ главнѣйиіихъ 
государствъ 
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Рублей. 
Невсовъ. 

1 У,4576 0,3750 0,4629 
117477 

0,7812 0 ,3938 1,9434 
49,316 

0 ,5208 Рублей. Рублей. 
Невсовъ. 25,376 240 9,5157 

0,4629 
117477 198230 9,9927 

1,9434 
49,316 13.216 

1,ЗН8У 
1,125 

11'!НС0ВЪ. 
Франковъ. 2,6668 25,2215 .1 ] ,2346 2,0832 1,0501 5,1826 

13.216 
1,ЗН8У 

1,125 
Франковъ. 

Марокъ. 2,1601 20,4294 0 ,8100 1 1,1874 0,8506 4,1979 

13.216 
1,ЗН8У 

1,125 Марокъ. 
Гульденовъ 
голлаидск. 1,2801 12,1071 0 ,4300 0,5926 1 0 ,5541 2,487Ь 18,4415 Гульденовъ. 

голландск. 
Ііронъ 

аветрійскихь 2,5395 24,0174 0,9522 
0 ,1930 

1,1756 

0,2382 

1,9837 

0 4 0 2 0 

1 4,9352 10,9290 Кронъ 
австрійск. 

Долларовъ. 0 ,5146 4,86(56 
0,9522 
0 ,1930 

1,1756 

0,2382 

1,9837 

0 4 0 2 0 0,2026 1 0,2680 Долларовъ. 

Датски хъ, 
яіводскнхъ и 
норвожскихъ 

кронъ 
1,9201 18,1595 0 ,7200 0,8889 И ,4999 0,7561 3,7315 1 

Датскихт., 
шведсісцхъ и 
норвежскихъ 

кроит. 

Изъ вышеприведеннаго обзора иностраиныхъ монетныхъ системъ 
мы усмотрѣли соотношеніе счетныхъ единицъ разныхъ государствъ 

къ нашему, счетному же, рублю. 
Однако, соотношеніе это,—даже внѣ зависимости отъ политиче-

скаго и экономическая состоянія с т р а н ы , - н е можетъ оставаться 
и о сто я и н ымъ для государствъ, состоящихъ между собою въ постоян-
ныхъ торговых-!, сношенінхъ. 

Мы знаемъ, что въ международной торговлѣ платежи за куплен-
ные товары совершаются, обыкновенно, не наличными деньгами и 
рѣдко даже чеками, но главнымъ образомъ векселями. 

Мы также указывали, что если русскій купецъ купилъ товаръ, 
напримѣръ, въ Англіи, то вмѣсто того, чтобы посылать слѣдуемыя за 
него деньги, онъ предпочтетъ отыскать в ъ мѣстѣ своего жительства, 
пли черезъ посредство своего иногородняго банкира, такое лицо въ 
Россіи, которому былъ бы долженъ кто-нибудь въ Англін. Этотъ второй 
русскій купецъ, не ожидая присылки денегъ его англійскимъ должникомъ, 
трассируетъ на него вексель и затѣмъ уступает!, таковой первому 
русскому купцу, который, въ свою очередь, отсыластъ этотъ вексель 
своему аиглійскому кредитору, для иолучепія удовлетворен». по немъ 
отъ своего соотечественника. Слѣдователыю въ данномъ случаѣ каждый 
должникъ уплатить долгъ не заграничному своему кредитору, а своему 
соотечественнику. 

'Гакъ какъ въ каждой странѣ всегда есть со ответствую іщя группы 
кредиторов-!, и должииковъ, то для реализаціи своихъ долговъ дол-
жники каждой страны иріобрѣтаютъ векселя отъ своихъ соотечествен-
ников'!, - кредиторнъ и отправляюсь ихъ своимъ заграничным-!, креди-
торам'!, въ ногашеніе обязательствъ. 

Въ силу такого положения международной торговли, внѣшшо 
переводные векселя стали въ действительности предметомъ торговли, 
главнымъ образомъ сосредоточенной въ рукахъ банкировъ, и какъ 
всякій объект'ь торговли, подлежать закону спроса и предложешя. 

Конечно, если бы взаимныя обязательства двухъ странъ были 
равны, т. с. если количество долговъ негоціаитовъ одиой страны точно 
совпадали съ количеством-!, долговъ негоціантовъ другой, то спросъ и 
иредлолсеніе были бы равны 

Но такого соотвѣтствія нѣ-хъ, а потому на каждомъ извѣстномь 
рынкѣ спросъ и предложеніе внѣшннхъ переводныхъ векселей неоди-
наковы. Чемъ больше на данномъ рынке этихъ векселей, тѣмъ 
охотнее векселедержатели ихъ уступают*, хотя бы даже съ некоторой 
потерей, предпочитая этотъ способъ реализаиіи непосредственному 
получение денегъ отъ должника. И, наоборотъ, чѣмъ меньше ^ к с е л р и 
на рынке, т-емъ охотнѣе должники будутъ пріобре-гать векселя, хотя бы 
съ некоторой преміей въ п о л ь з у векселедержателя, лишь бы избѣжаіь 
покрытія платежа посредством-!, пересылки денегъ. Л11ГПТП.ГПЯ 

Такъ какъ въ торговыхъ векселяхъ внешнихъ, воилощаюіся 
текущія обязательства одной страны по отношенію другой, то мы 
моиіемъ назвать внѣшніе векселя показателем-!, торговаго баланса страны. 

Но часто случается, что хотя этотъ показатель торговаго баланса 
страны и уравновешен-!., т. е. привозъ и вывозъ товаровъ въ страну и 
„зъ нея производится на равную с у м м у , - т ѣ м ъ не менѣе въ извѣстные 
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періоды года сиросъ и предложение некселей неравномѣрны. Особенно 
замѣтно это явленіе въ етранахъ но преимуществу земледѣльческих», 
какъ, нанримѣръ, въ Россіи, гдѣ главный предметъ вывоза есть хлѣбъ, 
экспортируемый преимущественно осенью, въ то время, какъ привозъ 
въ нее предметов» промышленности совершается круглый годъ. Но 
этому въ осенніе мѣсяцы наши рынки отличаются усиленным» предло-
женіем» векселей на страны - потребительницы нашего зерна, а въ 
остальное время года, наоборотъ, ощущается усиленный спросъ на 
заграничные векселя. 

На почвѣ такого ненормальнаго положенія нашего отечественнаго 
вексельнаго рынка, у насъ, болѣе чѣ.мъ гдѣ-либо, векселя служатъ 
предметомъ спекуляціи для нашихъ кредитныхъ учрежденій: такъ какъ 
осенью предложеніе векселей велико, то банки охотно скупаютъ ихъ 
ио сравнительно высокому учетному проценту съ тѣмъ, чтобы переу-
честь по болѣе низкому проценту за границей. Въ періоды же усилен-
наго спроса, русскіе банки выдают» бланко-векселя на своихъ ино-
странныхъ корреспондентов'!., т. е. векселя, не имѣющіе своимъ источ-
никомъ реальную сдѣлку. 

Бланко-векселя, представляющіе непокрытый кредитъ банка, про-
даются нослѣднимъ, конечно, по сравнительно высокому проценту, 
ввиду большого спроса и отсутствія предложснія векселей на рынкѣ, 
и покрываются банкомъ въ осеннее время, когда, какъ мы выше 
говорили, на русскихъ рынках» большое предложеніе векселей. 

Но помимо вліянія торговаго баланса страны и вытекающаго 
отсюда отношенія между предложеніемъ и спросомъ на иностранные 
векселя, колебаніе вексельнаго курса зависитъ также отъ политиче-
с к а я и экономическая состояния страны, отъ качества учитываемой 
бумаги и т. д. 

Равнымъ образомъ на ісолебаніе вексельнаго курса имѣетъ вліяніе 
характеръ денежнаго обращенія въ странѣ: въ етранахъ съ серебря-
ной валютой, на вексельный курсъ вліяетъ соотношеніе золота и 
серебра на всемірномъ рынкѣ, а въ гоеударетвахъ съ денежнымъ бу-
мажнымъ обращеніемъ—существующее въ странѣ ажіо за обмѣнъ бумаж-
ных'!. денегъ на золотую монету. 

Такъ какъ внѣшіііе векселя пишутся на различную монету, то 
для операціи съ векселями, конечно, необходимо приводить ихъ въ 
монетное соотвѣтствіе, т. е. опредѣлять по чемъ покупается или про-
дается въ данный день каждая иностранная валюта. У насъ принято, 
что иностранная монета для этихъ онредѣленій признается „постоян-
ной" валютой, а своя отечественная—„перемѣнной", при чемъ постоян-
ная валюта принимается въ круглых» цифрахъ. Напримѣръ, 100 фран-
ковъ = » 7 руб. 50 коп. 

Курсы каждой иностранной валюты, имѣющей спросъ или пред-
ложено на биржѣ, оффиціалыю устанавливаются биржевыми маклерами, 
или какъ оредній вывод» цѣнъ, по которымъ въ данный день извѣстная 
валюта покупалась и продавалась, или отдѣльными означеніями цѣнъ, 
назначаемых'!, за эту валюту „покупателями" и „продавцами", а равно 
но коим» продажи были „сдѣланы". 

Курсы елседиевно оффиціально публикуются въ курсовыхъ бюлле-
тенях'!.. 
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Хотя всѣ главные торговые центры страны имѣютъ свои биржи 
и устанавливают» вексельный курсъ самостоятельно, но нельзя отрицать, 
что ф^тически онѣ находятся всецѣло подъ вліяніемъ столичной биржи, 
как» находящейся в » центрѣ финансовой жизни государства и сосредо-
точия управленій значительная большинства кредитных» и торгово-

П Р О М Г Н Т » Н Т Р О ^ И П ^ І Н Ы М » центром» для вс-Ьх» русских» бирж» 

1^ой котировки С.-Петербургской 

Биржи 7-го Ноября 1903 года. 

В е к с е л ь н ы й к у р с ъ 7 ( 2 0 ) Ноября. 

С д ѣ л а н о. Покупа-1 ІІро-
телп. давцы 

Сдѣлки 
по товарн-
траттамъ 

Чеки. н а 3 м ѣ с я ц а . 

Лондонъ . . за £ 10 94.75 93.80 93.75 93.80 

Амстердамъ » Hfl. 100 - - — 

Берлпнъ . . » M. 100 46.30 - 45.87./, 45.92./, 

Парижъ . > F. 100 37.62./, - 37.30 37.35 

Белъгіп . . » F. 100 - — — 
. . . 

Вѣна . . . » К. 100 • - • — — 

Копенгаген!. » К. 100 — 
• 

Сдѣлкн на срокъ . . . . • { 

Заграничный 

дисконть. 

4 

8 щ 

4 

3 

Зі/J 

3ІА 

4ѵ. 

Государств. Ran кг изимаотъ: по учету векселе» доД мѣс .̂ ^ 

по ссуд, подъ бум. il по спец. тек 
счету обезп- •>/„ » лив. бУм • 

мнржевоВ дисконты по учету векселей 
1 ссудъ подъ бумаги 

4 -ул. 
Г)І/;"/и 

5—6 '/г% 
О—6l.ï«/u 
5—6i. «h 

В » поясненіе приведенная нами образца бюллетеня мы Д ° л ™ 
сказат»; что указанные в » нем» курсы примѣняютея только непо-
средственно к» соотвѣтствующей иностранной валютѣ и только для 
наличныхъ сдѣлокъ. _ о н ъ 

При изученін бюллетеня, мы прежде всего замѣчаемъ, что онъ 
подразделяется на двѣ части: на сдѣлкн съ валютой или съ бумагой 

на три мѣсяца", т .е . срокъ платежа по коимъ наступит» через» этот» 
с р о к ъ и н а сдѣлки с » чеками, т.е. съ обязательствами ио предъявленпо. 
^ Указанные в » бюллетенѣ курсы на три мѣсяца означают» векселя 
выписанные срокомъ ровно на три мѣсяца. При примѣнеши же это о 
курса къ векселям» сроком» менѣе трех» мѣсяцев» (90 дней) нужно 
конечно, к » курсу прибавить проценты за недостающ* дни, так» как» 
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иначе, покупатель, былъ бы въ выигрышѣ отъ этой неполноты дней 
въ видѣ болѣе ранняго инкассо денегъ по векселю. 

Разсчетъ процента въ этихъ случаяхъ долженъ быть учиненъ на 
оеноваиіи учета, существующаго въ данное время въ странѣ оплаты 
векселя, для чего въ бюллетеняхъ указывается въ особой графѣ за-
г р а н и ч н ы й ДИСЕСОНТЪ. 

Предположнмъ, что 31 Декабря 1901 года проданъ вексель въ 
1000 франковъ на Парилсъ, срокомъ 14 Февраля 1902, по курсу 37.30: 

Фр. 1000.—Парижъ, 14 Февраля 
за недостающіе къ 90 днямъ 44 дня изъ 

3.66 3% 

Ф р . 1 0 0 3 , 6 « п о 3 7 . 3 0 Р . 3 7 4 . 3 7 с р о к . 3 1 Д е к . 1 9 0 1 . 

Равнымъ образомъ мы поступаемъ и въ тѣхъ случаяхъ, когда на 
основаніп трехмѣсячнаго курса, намъ нужно установить курсъ для 
чековъ. Такъ какъ по чеку платеясъ исполняется на 90 дней раньше 
чѣмъ по трехмѣсячному векселю, то къ курсу на 3 мѣсяца приба-
вляется % за 90 дней.. 

Возьмемъ для примѣра курсъ 37.325 на Парижъ на три мѣсяца: 

курсъ на 3 мѣсяца 37.325 
3°/" за 90 дней 0.279 

Получаемъ курсъ чековъ . . . . 37.604 

Оговарнваемъ, что этнмъ путемъ вычисляется курсъ чековъ только 
въ тѣхъ случаяхъ, когда таковой не указанъ въ бюллетенѣ, какъ въ 
данномъ случаѣ; при наличіи же такового, конечно, пользуются кур-
сомъ котировки. 

Мы брали здѣсь 90 дней только теоретически за число дней, на 
которые начисляются проценты. На практикѣ же, при разсчетахъ по 
сдѣлкамъ въ иностранной валютѣ проценты по чекамъ и переводамъ 
по нредъявленін, ироданнымъ по трехмѣсячному курсу, не насчиты-
ваются на число дней употребляемое почтой на переходъ изъ мѣста 
продажи бумаги въ мѣсто оплаты ея. Такъ, у насъ въ Россіи, согласно 
постаноиленія С.-Петербургской Биржи отъ 29 октября 1890 г., про-
центы насчитываются при продажѣ на 

Лондонъ за 90 дней. 
Берлинъ „ 88 ' „ 
Париягъ „ S7 
Амстердамъ „ 87 

при чемъ по векселямъ на Лондонъ слѣдуетъ принимать въ разсчетъ 
три граціонныхъ дня. 

Перейдемъ теперь къ котировкѣ наличныхъ валютъ. 
Очевидно, курсъ, указанный въ бюллетенѣ, опредѣляетъ въ этомъ 

случаѣ только наличную валюту и слѣдовательно въ случаяхъ, когда 
срокъ векселя наступает-!, черезъ извѣстноѳ время, валюта уменьшается 
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соотвѣтственно на количество дней до срока, т. е. фактически иолу-

чается учетъ векселя. л 

Разумѣется, учетъ въ этомъ случаѣ производится не по произволь-
ному проценту, но по существующему въ данное время въ мѣстѣ пред-
стоящей оплаты векселя. „ , T „ T T W 

Намъ остается теперь объяснить значеніе трехъ параллельных* 
курсов* въ бюлле-генѣ для сдѣлокъ на три мѣсяца. 

В Е К С Е Л Ь H Ы Й К У Р С ъ . 

Сдѣлано. Покуй ат. 1 Продав. 

Ч е 1С и. I Ia три мѣсяца. 

Лондоіп . . за L . 10 94.Î.5 93 .75 93 .70 93.80 

Амстердамъ . . . . » Hfl. 100 — — — 

Бсрлішъ , . . . . s M. 100 46.30 40 15.97, 46.02,/« 

Парижъ . . . . . Э F . 1U0 47.621/. 37.82І/ 9 37.32,/» 37.35 

. . » F . 100 • - -

15ѣна. . . . . » К . 100 - — -

Копенгаген!. . . . » К . 100 — 

1 1 о. ^ t. о л я СО 1-1 

Въ приведенном* примѣрѣ мы видим*, что наиболыпій курсъ 
показанъ въ графѣ „продавцы", наименьшій—въ графѣ „покупатели", 
a средпій между ними—въ графѣ „сдѣлано". 

Низшій курсъ, т. е. „покупатели", показываетъ намъ, по какому 
курсу банкиры соглашались купить бумагу въ соотвѣтствующей валютѣ, 
a высшій курсъ—по какому курсу они продали бы ее. 

Но при этомъ нужно имѣть въ виду, ЧТО ІШЗИІІЙ и высшш курсы 
указаны въ бюллетенѣ, лишь какъ крайніе, а въ дѣйствителыюсти 
едѣлки, обыкновенно совершаются по курсамъ средиимъ между ними, 
съ небольшими измѣненіямя въ ту или другую сторону. 

Дѣйствителыю, въ ириведенномъ нами примѣрѣ котировки С.-Пе-
тербургской биржи, мы видимъ, что сдѣлки на Лондонъ и Берлинъ со-
стоялись по цѣнамъ среднимъ между курсами „покупателей и „про-
давцовъ", а въ то яге время сдѣлки на ІІарижъ заключены по цѣнамъ 
покупателей. 

Вообще можно сказать, что сдѣлки съ иностранной валютой со-
вершаются по курсамъ среднимъ между требуемыми продавцами и 
предлагаемыми покупателями и этотъ средній курсъ есть дѣиствитель-
ный показатель цѣны на иностранную валюту. Отстунлешя же въ ту 
иди другую сторону отъ средняго курса нредставляютъ прибыль или 
убытокъ для контрагентовъ. 

ІІри этомъ нужно имѣть въ виду, что при одинаковомъ достоин-
ствѣ, бумага съ болѣе отдалеинымъ срокомъ котируется выше чѣмъ. 
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иначе, покупатель, былъ бы въ выигрышѣ отъ этой неполноты дней 
въ видѣ болѣе ранняго инкассо денегъ по векселю. 

Разсчетъ процента въ этихъ случаяхъ долженъ быть учиненъ на 
основаніи учета, существующаго въ данное время въ страиѣ оплаты 
векселя, для чего въ бюллетеняхъ указывается въ особой графѣ за-
граничный дпсконтъ. 

Предположимъ, что 31 Декабря 1901 года проданъ вексель въ 
1000 франковъ на Парижъ, срокомъ 14 Февраля 1902, по курсу 37.30; 

Фр. 1000.—Парижъ, 14 Февраля 
за недостающіе къ 90 днямъ 44 дня изъ 

3.66 3% 

; . Фр. 1003 ,66 но 3 7 . 3 0 Р . 374 .37 с р о к . 31 Д е к . 1 9 0 1 . 

Равнымъ образомъ мы поступаемъ и въ тѣхъ случаяхъ, когда на 
основанін трехмѣсячнаго курса, намъ нужно установить курсъ для 
чековъ. Такъ какъ по чеку платеясъ исполняется на 90 дней раньше 
чѣмъ по трехмесячному векселю, то къ курсу на 3 мѣсяца приба-
вляется % за 90 дней. 

Возьмемъ для примѣра курсъ 37.325 на Парижъ па три мѣсяца: 

курсъ на 3 мѣсяца 37.325 
3°/" за 90 дней ° - 2 7 й 

ІІолучаемъ курсъ чековъ . . . . 37.604 

Оговариваемъ, что этимъ путемъ вычисляется курсъ чековъ только 
въ тѣхъ случаяхъ, когда таковой не указанъ въ бюллетенѣ, ісакъ въ 
данномъ случаѣ; при наличіи же такового, конечно, пользуются кур-
сомъ котировки. 

Мы брали здѣсь 90 дней только теоретически за число дней, на 
которые начисляются проценты. На практикѣ лее, при разечетахъ по 
сдѣлкамъ въ иностранной валютѣ проценты по чекамъ и переводамъ 
по предъявлены, проданнымъ по трехмѣсячному курсу, не насчиты-
ваются на число дней употребляемое почтой на переходъ изъ мѣста 
продажи бумаги въ мѣсто оплаты ея. Такъ, у насъ въ Россіи, согласно 
постановленія С.-Петербургской Биржи отъ 29 октября 1890 г., про-
центы насчитываются при продажѣ на 

Лондонъ за 90 дней. 
Берлинъ „ 88 ' ., 
Ііариясъ „ 87 
Амстердамъ „ 87 

при чемъ по векселямъ на Лондонъ слѣдуетъ принимать въ разсчетъ 
три граціонныхъ дня. 

Перейдемъ теперь къ котнровкѣ наличныхъ валютъ. 
Очевидно, курсъ, указанный въ бюллетенѣ, опредѣляетъ въ этомъ 

случаѣ только наличную валюту и слѣдовательно въ случаяхъ, когда 
срокъ векселя наступаете, черезъ извѣстное время, валюта уменьшается 
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соотвѣтственно на количество дней до срока, т. е. фактически поду-

чается учета ^ е к с е л я ^ ^ ^ п р о и з в о Д и т с я не по произволь-

ному проценту, но по существующему въ данное время въмѣстѣпред-

стоящей оплаты векселя. „ , п , , „ „ ѵ т . 
Намъ остается теперь объяснить значеніе трехъ параллельныхъ 

курсовъ въ бюллетенѣ для сдѣлокъ на три мѣсяца. 

В Е К С Е Л Ь Н Ы Й К У Р С Ъ . 

Сдѣдаио. |Покуаат. ' Продав. 
На три мѣсяца. 

S § 
6* з 
« и 
СО « 

Ч о к в. 

L. 10 

Амстердам!, . . . • Ъ ГШ. 100 

Бсрлішъ , . . . э М. 100 

ІІарижт, . • . » V. 100 

F. 100 

К. 100 

Копенгагоиъ . . » Іѵ. 100 

93.75 93.70 

4G 45.97, , 

37.32./, 37.32, /« 

j ~~ 

1 

37.35 

Въ приведенномъ прнмѣрѣ мы видимъ, что наиболыпш курсъ 
показанъ въ графѣ „продавцы", наименыній-въ графѣ „покупатели , 
a средній между ними—въ графѣ „сдѣлано". 

Низшій курсъ, т. е. „покупатели", показываетъ намъ, по какому 
курсу банкиры соглашались купить бумагу въ соответствующей валютѣ, 
а высшій курсъ—по какому курсу они продали бы ее. 

Но при этомъ нужно имѣть въ виду, что ннзшій и высших курсы 
указаны въ бюллетенѣ, лишь какъ крайніе, а въ дѣйствителыюсти 
сдѣлки, обыкновенно совершаются по курсамъ среднимъ между ними, 
съ небольшими измѣненіямя въ ту или другую сторону. 

Дѣйствительно, въ приведенномъ нами примѣрѣ котировки о.-ііе-
тербургской биржи, мы видимъ, что сдѣлки на Лондонъ и Берлинъ со-
стоялись по цѣнамъ среднимъ между курсами „покупателей и „про-
давцовъ", а въ то же время сдѣлки на Парижъ заключены по цѣнамъ 

покупателей. ^ ^ ( , к а з а т ь > ч т 0 с д ѣ л к и съ иностранной валютой со-
вершаются по курсамъ среднимъ между требуемыми продавцами и 
предлагаемыми покупателями и этотъ средній курсъ есть дѣиствитель-
ный показатель цѣны на иностранную валюту. Отступлешя же въ ту 
иди другую сторону отъ средняго курса представляютъ прибыль или 

убытокъ для контрагентовъ. 
При этомъ нужно имѣть въ виду, что при одинаковом* достоин-

ствѣ, бумага съ болѣе отдаленнымъ срокомъ котируется выше чѣмъ 
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бумага съ короткимъ срокомъ. Особенность эта происходит* въ виду 
того, что въ Россіи, какъ и заграницей, бумага съ долгим* срокомъ, 
при условіи хорошихъ подписей на ней, всегда имѣетъ большой спросъ 
на предметъ помѣщенія свободныхъ денегъ. Въ виду же того, что 
такого качества бумага учитывается въ мѣстѣ платежа изъ невысокаго 
процента, то ясно, что въ другихъ странахъ за нее будутъ давать болѣе 
высокую цѣну, т. е. ее будутъ покупать по болѣе высокому курсу. 

Въ русскихъ биржевыхъ бюллетеняхъ, однако, таковой разницы 
курсов* для короткой и длинной бумаги не отмѣчаютъ; поэтому мы 
считаемъ нелишнимъ привести здѣсь, для примѣра, котировку Париж-
ской биржи: 

Заграничн. 
Д И С К О Н Т ! , . 

К Р А Т К 0 С Р 0 Ч И А Я . ДОЛГОСРОЧНАЯ. 

5 , / з Голландія 2 0 6 ДО 200,/,. 2 0 G 1 / 1 Д О 2 0 6 V 4 

5 % Герыапін 122 V, э 122і/-' 122 ' , s э 1223/в 

і ' % Исианія . . . . . . . 3 9 1 ' » 3 9 6 , / - 390'/» » 3 9 5 V 2 

6 % 
Португалія 3 8 5 3 9 5 3 8 5 » 3 9 5 

4"/с ІИіна 2 0 8 э 2 0 8 V 2 2 0 3 з 2 0 8 1 , ' 2 

6 % , С.-Петербург! . . . . 2 6 3 ' / = э 2 6 5 ' / J 2 6 0 ' / 2 > а62»/2 

4°/о Лондонъ 2 5 1 V 2 » 25,22V 2 2 5 , 2 1 » 2 5 . 2 4 

» (чекъ) . . . 2 4 0 0 ' Z ® ? 25,22V1 
— -

3 "/.. Бѳльгія г VA'o V . 0 % » |/іД> 

4 j / s ІПвейдпрія > ' / » / о m » з/.°/о 

5 % Италія - W / o » 4;1/-и/о 4- / 8 » W / o 

4°/о Иыо-Іоркъ 5 1 4 > 517 513 » 516 

Ф р а в ц у з с і; і й Б а н к ъ : у ч е т ъ 2 % , с с у д ы 3°/о. 

Мы нерѣдко встрѣчаемъ въ биржевыхъ бюллетеняхъ нѣсколько 
котировокъ по отношенію одной и той же валюты, вслѣдствіе чего, 
конечно, является необходимымъ кредитнымъ учрежденіямъ вычислять 
для своихъ операцій средній курсъ. 

Вычислить средній курсъ можно между всѣми котированными для 
данной валюты курсами, или лее искать его только между высшим* и 
низшим* курсами, оставляя прочіе, промежуточные, безъ вниманія. 

Такъ, напримѣръ, если для фунтовъ котировано 
»3,725 »3,730 93,75 

мы можемъ искать средиій курсъ путемъ дѣленія суммы всѣхъ трехъ 
курсовъ на три или же дѣленіемъ только надвое суммы высшаго и 
низшаго курса: 
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98725 + 9373 + 93735 = 281205 ; 3 = 93735 
93725 + »375 = 187475 : 2 = »37375 

У насъ въ Россіи, но существующему обычаю, утвержденному 
С-Петербургской биржей 18 Іюня 1882 г.. во всѣхъ тѣхъ случаяхъ 
когда котировано несколько курсовъ, слѣдуетъ разсчитывать сред пй 
курсв между высшей к низшей котировкой, хотя бы котировано было 

и нѣсколько промежуточных* курсовъ. - „„«лей 
Перейдемъ теперь къ практическому усвоение превращения рублей 

въ иностранную валюту и, наоборотъ, иностранной " а л ю т ы в ъ р у б л ш 
Предположим*, что нужно вычислить, чему равняются 2500 м . -

Л Р И Т Г * к а 4 ° . " м а р о - при данном* курсѣ составляют* 40. рублей 
И 30 копѣскъ, то, следовательно, 2500 марокъ будутъ составлять во 
столько разъ больше рублей, во сколько разъ 2500 больше 100, г. е. въ 

25 разъ больше. 
Сл-Іідовательно 2500 м. будутъ составлять: 

40,30 X 25 = 1157 руб. 50 КОП. 
Если же. напротивъ, намъ нужно превратить руб. 2 ^ - . п . марки 

по томѵ же курсу -Ю.30, то очевидно, что такъ какъ за руб. 46,30 мы 
получаемъ 100 марокъ, то за руб. 2 5 0 0 - м ы получим* во столько раз* 
болѣе, во сколько 2500 болѣе 40,30: 

X : 2500 — 100 : 40,30 
или 

2 _ 5 0 0 ^ 1 0 ^ 
Л - 46,30 

т е руб -'500—равняются м. 5399,56. 
" И з * э т и х * д в у х * примѣров* мы видим*, Ч Т О для превращешя 

марок* в * рубли нужно умножить число марок* на курс* и иаооо 
рогь, для превращенія рублей в * марки нужно число рублей раздѣ-

Л И Т Ь Правил (Г это остается неизмѣнным* и при вычисленіи других* 

валют*. ПАРИЖЪ—37,025 за фр. 100. 
Нужно фр. ) 800—превратить в * рубли по вышеуказанному курсу! 

1800 X 37,625 = 077,25 
•г е сЬо 1800—при курсѣ 37,025 составляют* руб. 077.25. 

Для превращеніяруб. 1 8 0 0 - п о тому же курсу в * франки, нужно 
1800 раздѣлить на 37,025 и получим* Фр. 4784,05. 

ЛОНДОНЪ — руб. 94.55 за . . . 10 L. 
Предположи», что нужно L 200 Ч, (т. е. двѣсти фунтов* стер-

линговъ и 15 шиллинговъ), превратить въ рубли. 
Мы знаем*, что фунт* стерлингов* подраздѣляется на двадцать 

шиллинговъ, а шиллингъ подраздѣляется на двѣнадцать пенсовъ. 
' ' Дѣйствуя последовательно и руководствуясь вышеизложннымъ, 

намъ надлежитъ предварительно умножить 20 на 94,55. Получимъ, что 
200 L составляюсь руб. 1891. 

Но намъ остается еще превратить въ рубли 15 шиллинговъ и 
пенсовъ. 
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Знал что шиллинг» равен» 7™ фунта, мы умножаем» 15 шиллин-
г о в » на куре» 04,55 и произведшие дѣлим» па 20. Получим», что 

15 шиллингов» равны руб. 7,09. 
Теперь нам» остается только превратить в » рубли (5 пенсов». 
Мы знаем», что один» пенс» составляет» '/.-_• часть шиллинга, ко-

торый в » свою очередь составляет» '/,« фунта, слѣдователыю, пенс» 
составляет» Чаю часть фунта. 

Поэтому для иревращенія О пенсов» в » рубли, мы умножаем» ихъ 
на кѵрс» 04.55 и произведете раздѣлим» на 210. Получим», что 6 пен-
сов»" равны руб. 0,21 (т. е. что одинъ пенс» равен» 1 копѣикамъ). 

Отсюда, конечно, L 200 ,5/с равняются: 
Руб. 1801 -I- 7.00 + 0.24 = Руб. 1808,3;'». 

По въ виду того, что этотъ способъ вычисления занимает» много 
времени, на ирактикѣ пользуются значительно упрощенным». 

Сокрашеніе достигается тѣм», что фунты и шиллинги превра-
щаются въ рубли одновременно. 

Как» мы уже говорили, один» шиллинг» составляет» /,0 часть 
фунта, что равно >/,„о фунта; слѣдовательно 15 шиллингов», которые 
мы имѣемъ в » нашем» настоящем» вычислении будутъ составлять 

„и фунта (0,75). . 
Поэтому мы присоединяем» их» къ фунтам» и получаем» L 

200,75, которые намъ легко превратить в » рубли через» умножеше на 
курсъ. 

Намъ остается превратить еще <> пенсов». 
Мы уже видѣли, что 1 пенсъ составляетъ '/,„, часть фунта. Если 

н а м ъ приходилось бы имѣть дѣло съ номпнальнымъ курсом» т. е. 
пуб (5 205 за I L то 1 пенс», как» % часть фунта, стоил» бы 0,12 руо. 
или немного больше д в у х » с » половиной коиѣек». Но производить 
вычисленія с » номинальным» курсом» рублей нам» врядъ-ли когда 
нибудь в » практикѣ придется; при современном» же нам» курсѣ, свыше 
9 рублей за h 1, пенсъ стоитъ около 1 копѣекъ. Поэтому, для сокра-
щения превращенія пенсовъ въ рубли, мы можемъ ограничиться умно-
женіемъ числа пенсовъ на 4. 

ІІримѣшшъ указанный нами сокращенія для иревращешя нашего 
примѣра — L 200.15,(5 — в ъ рубли но принятому нами курсу 04,55. 

Выше мы уже говорили, что 15 шиллинговъ составляют-!, 0,7;. фун. 
а потому умножаемъ одновременно фунты и шиллинги на курсъ, т. е. 

200.75 X 94,55 г - 1808,00 
нрпбавляемъ за 
с. пенсоповъ по 1 кон • • U ' - J 

Руб. 1808,33 

т. е. вполнѣ тождественный результата, съ нашим» первым» вычисле-

ніем». 
Если нам» нужно, напротив», превратить рубли въ фунты стер-

линги, мы дѣйствуемъ тѣмъ же способом», но лишь въ обратномъ по-
рядкѣ. . 

Предположим», что нам» нужно превратить руб. 1898,33, в » фунты 
при прежнем» куреѣ 91,55. 
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Для этого, как» мы уже знаем», нам» нужно рубли раздѣлить на 

К у р С Ъ ' 189833 I 9455 
73300 I 

71150 200.7752 
49650 

2375 
4840 

Мы получаем», слѣдовательно, 200 единиц», т. е. фунтов», и деся-
тичную дробь до десятитысячных» долей. 

Но очевидно, что десятичныя доли единицы нам» излишни и что 
нам» нужны лишь двадцатый части единицы, так» как» шиллинг» со-
ставляет» '/.,„ фунта. Мы же знаем», что ' / » доля единицы в » а рдзь 
больше Слѣдовательно, имѣя сотыя доли н а м » достаточно их» раз-
дѣлнть на 5, чтобы ПОЛУЧИТЬ искомую пятую часть едннпцы. Поэтому, 
и нам» для полученія шиллингов» достаточно раздѣлить первыя двѣ 
цифры получениаго нами остатка на 5, чтобы получить искомые 

шиллинги. . . 
17о2 |_ •> 
277 ; 15.5 

25 

Мы получили, слѣдовательно, 15 шиллингов» и пять десятых» его. 
Такъ какъ шиллинг» содержит» 12 пенсов», то, очевидно, что для 

провраіцеиія о,5 шиллинга в » пенсы нам» остается только эту дробь 
помножить на 12. 

0 , о X 12 = I» 
Таким» образох» результат!, нашего вычисленія дает» нам», что 

іэѵб. 1898,33 составляют» £ 200.15.0 
1 Укажем» еще только, что на практпкѣ получаюгь шиллинги не 
дѣленіем» десятых» и сотых» долей фунта на пять, но У ^ ж е ш с м ь 
ихъ на два и дѣленіем» на десять, что, конечно, упрощает» и усьо-
ряетъ вычисленія. 

Мы считаемъ излишнимъ останавливаться дольше на примерах» 
иревращенія иностранной валюты въ русскую и наоборотъ, ибо эти 
нримѣры не дадутъ намъ ничего новаго. 

Мы предпочнтаемъ нѣсколько остановиться на нѣкоторыхъ впдо-
измѣненіяхъ встрѣчающихся на практик!; при вычислеши курсовъ. 

Какъ намъ извѣстно нзъ предыдущпхъ г л а в » , банку м о ж с і » 
иногда понадобиться выдать иереводъ или аккредитив» на страну, съ 
коей онъ не имѣетъ неносредственныхъ сношешй, т. е. не имЬеть въ 
этой странѣ своего корреспондента. Въ этихъ случаяхъ оанкъ прибе-
гает» къ услугамъ корреспондента въ этой страиѣ своего непосред-
с т в е н н а я корреспондента. Такъ напримѣръ, если р у с о м у 
вьпачи чека въ франкахъ на Оран» въ Алжирѣ нужно прибѣінуть 
к » услугамъ Алжирской компаніи, единственному кредитному учреж-
дению в » томъ городѣ, то русскій банкъ воспользуется носредниче-
ствомъ своего корреспондента, наиримѣръ Французской > четной Кон-
торы. который состоитъ въ неносредственныхъ сношешяхъ съ Алжир-
ской комнаніей. 
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Посредничество въ этомъ случаѣ заключается въ томъ. чт° 
Алжирская компанія но оплатѣ чека банка, согласно указаиш послѣд-
няго,поставить уплаченную сумму въ дебетъ с ч е т а Французской учет-
ной конторы, которая въ свою очередь занишетъ ее на счетъ русскаго 
банка и взыщетъ съ него въ свою пользу извѣстную комиссію. 

Въ тѣхъ случаяхъ когда валюта чека выставлена въ монетной 
системѣ страны посредника, какъ въ приведенномъ нами примѣрѣ, 
операція эта не представляетъ никакихъ особенностей: Алжирская 
компанія будетъ дебетировать счетъ французской учетной конторы ва-
лютой во франках-!,, таковой же валютой Французская учетная кон-
тора будетъ дебетировать въ свою очередь русскіи банкъ, выдавппй 
чекъ па Оранъ. 

Но на практикѣ бываетъ, что обстоятельства несколько водоизмѣ-
пены. Иапримѣръ: русскій банкъ выдалъ перевод-., на Бомбей въ 
10 000 рупій. на Бомбейское отдѣленіе Французской учетной конторы 
съ коимъ онъ не состоитъ въ непосредственныхъ сношеншхъ. Здесь 
представляются русскому банку два способа покрытія этой операщи: 
черезъ посредство своего счета у своего корреспондента -Парижскаго 
отдѣленія Французской учетной конторы, съ коимъ русскш банкъ 
имѣетъ счетъ во франках-!,, или черезъ своего англійскаго корреспон-
дента. состояіцаго въ непосредственных-ь сношеніяхъ съ Ьомбеискпмъ 
отдѣленіемъ Французской учетной конторы. 

Такъ какъ курсъ на рупіи, въ коихъ написана валюта перевода, 
въ силу условій биржи, устанавливается черезъ ([.унты стерлин-
говъ то въ первомъ случаѣ Бомбейское отделеніе Французскаго 
учетнаго банка должно превратить рупіи въ фунты стерлинговъ, затемъ 
носледніе во франки и сумму последнихъ сообщить своей конторе въ 
Париже для проведенія ея по счету русскаго банка. Русскш же банкъ 
въ свою очередь, превратить франки въ рубли на предметъ записей 

въ своихъ книгахъ. 
Во второмъ же случа-Ь, т. е. прибегая къ посредничеству англій-

скаго корреспондента, русскй банкъ нзбегаетъ необходимости превра-
щенія фунтовъ во франки: Бомбейское отд-Ьленіе Французской учетной 
конторы превративъ рупіи въ фунты, будетъ дебетировать въ этой лее 
валюте счетъ своего англійскаго корреспондента, а последних ж е -
счетъ русскаго банка, выдавшаго перевод-!, на Бомбей. При всехъ же 
операціяхъ, не направленныхъ сознательно на курсовыя разницы, же-
лательно какъ можно избегать превращений одной валюты въ другую, 
дабы т-Ьмъ самымъ, но мере возможности, избегать возможныхъ отъ 
курсовыхъ колебаній потерь. 

Изъ вышензложенпаго мы видимъ, что и вне арбитражных!, опе-
раций въ банкахъ приходится иногда встречаться не только съ пре-
иращеніемъ иностранной налюты въ русскую и наоборотъ, но также 
съ превращеніемъ иностранной валюты въ иностранную же. 

Эти нревращенія одной иностранной валюты въ другую не пред-
ставляют, никакихъ затруднений такъ какъ оігі; основаны на прави-
лах!,, указанныхъ нами для превращенія русской валюты въ иностран-
ную и наоборотъ. 

Такъ, нанрим-Ьр-ь, если намъ нужно превратить М. 1.022.000 — в ъ 
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ф у н т ы стерлинговъ, но курсу 20.4-1 марокъ за 1 £ , то мы делимъ сумму 
марокъ на курсъ и получаемъ £ 50.000. „ О Л 1 г ж 

Если намъ нужно превратить £ 50.000 потому же курсу въ марки, 
намъ приходится только перемножить 50.000 на 20.44 и мы получаемъ 
сумму марокъ: 1.022.000. 

Другой примеръ: допустимъ, намъ нужно превратить фр. l.uw 
въ австрійскіе гульдены, по парижскому курсу 208 (т. е. 208 франковъ 
за 100 гульдена), намъ предстоитъ только разделить сумму франковъ 
1.500 на курсъ 208, чтобы получить К. 721.15, 

Некоторое исключеніе представляютъ курсовыя операщи между 
Франціей съ бельгіей, Швейцаріей и Италіей. 

Если мы возвратимся къ приведенному нами бюллетеню Париж-
ской биржи, то мы увидимъ. что курсы на эти страны указаны не во 
франкахъ, а въ «/„, при чемъ эти колеблятся и неодинаковы для 
всехъ -грехъ странъ. _ • 

Такой способъ котировки происходить потому, что, хотя ьельпя, 
Швейцарія и Италія и входятъ въ составь Латинскаго Монетнаго 
Союза, и, следовательно, имеютъ французскую монетную систему, тѣмъ 
не мен-Ье ввиду иаденія достоинства кредитныхъ билетовъ э т и х ъ странъ, 
ихъ кредитный франкъ неравноцененъ золотому франку, какъ во 
Франціи. Особенно сильное „agio" существуетъ въ Италш. 

Предположимъ, что черезъ посредство нашего нарижскаго кор-
респондента, его бельгійскій корреспондентъ уплатилъ за нашъ 
счетъ фр 1000. Разумеется, бельгійское кредитное учреждеше, упла-
тпвъ эту сумму кредитными билетами, будетъ д е б е т о в а т ь парижскаго 
банкира въ кредитной валюте. Но, согласно парижской котировку 
бельгійскіе кредитные франки котируются со скидкои У,0/«, т. е. іто 
100 кредитныхъ бельгійскихъ франковъ платятъ только 99,75 франковъ 
золотомъ или французскими кредитными билетами, обмениваемыми 
al pari а поэтому за 1.000 франковъ дадутъ только 997,50 золотомъ или 
французскими билетами, каковой суммой парижскій банкиръ будеть 
дебетовать русскій банкъ, давіпаго бельгійскому кредитному учреж-

денію иорученіе платежа. . 
То же самое встречается при платежахъ въ Швеицаріи и И-іаліи. 
Напомнимъ, однако, сказанное нами при обзоре монетныхъ си-

стемъ что въ тѣхъ случаяхъ, когда платежъ обусловленъ „золотомъ", 
въ Бельгіи, Италіи и Швейцаріи платежъ долженъ быть исполненъ 
или золотомъ (или равноценными французскими билетами», или по 
курсу Парижа: т. е. за каждые 100 франковъ, назначенных-!, къ платежу 
ЮО франк, кредитныхъ,—% установленный парижской котировкой. 

Выше мы указывали, что подъ курсомъ на три месяца следуетъ 
понимать бумагу, выписанную ровно на три м-Ьсяца, а поэтому при 
сделкахъ съ бумагой, длительность которой до срока мен-Ье -грехъ мѣ-
сяцевъ, курсъ возрастаешь на сумму процентовъ за недостающа до 
полныхъ -грехъ месяцевъ дни изъ разечета дисконтнаго процента, су-
ществу ющаго въ м-Ьст-Ь оплаты векселя. 

Но иногда приходится совершать сделки съ векселями, платежъ 
по которымъ, напротнвъ, наступаешь позже, чемъ черезъ три месяца 
со дня заключенія сделки. Въ этихъ случаяхъ, конечно, покупателю 
делается известная атдка, въ виде уменьшенія трехмесячнаго курса. 
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Скидка эта дѣлается въ размѣрѣ учетнаго о/о, существующаго въ ыѣстѣ 
заключенія сделки по продажѣ таковой бумаги. На практике скидка 
въ данномъ случаѣ, какъ и надбавка въ случае неполноты длительно-
сти бумаги, производится съ суммы сдѣлки. 

Такъ, напримѣръ, если въ Берлинѣ куплено по нашему порученію 
' £ 50.000—на Лондонъ по курсу въ Берлинѣ же 20.44, но срокъ куплеи-
ныхъ векселей наступаешь черезъ «9 дней, а не черезъ 90, то мы упла-
тимъ нашему берлинскому банкиру: 

£ 50.000—à 20.44 M. 1.022.000 
ЗѴэ°Jo за 1 день „ 99.40 

M. 1.022.099.40 
à 46.30 Руб. 473.232.02 

при чемъ 3•/,"/„ представляютъ съ собой лондонскій дисконтный про-
центъ. 

ГІѢкоторое усложненіе при вычисленін учета представляетъ ан-
глійская монетная система, такъ какъ приходится имѣть дѣло съ вычн-
сленіями валюты, не представляющей удобствъ десятпчныхъ системъ. 

Напримѣръ, намъ нуясно учесть изъ 4% 31 Декабря 1900 г. век-
сель на 155 фунтовъ 15 шиллинговъ о пенсоиъ, срокомъ 18 Февраля 
1901 года: 

Для облегченія вычисленій мы отбрасываемъ 'Ѵс прибавляя вза-
мѣнъ 1 фунтъ. 

4% на 156 фунтовъ за 42 дня, остающихся до срока векселя и 3 
граціонныхъ дня, всего 45 дней, даютъ 

™ Х 4 ^ = 1 5 в ; 2 0 0 = 0 , 7 8 . 

Для превращенія фунта въ шиллинги и пенсы мы знаемъ 
уже, что нужно 7S помноясить па 20 и раздѣлить на 100: 

78 X 20 = 1560 : 100 = 15,(5 
т. е. получаемъ 15 шиллинговъ и u,/l0. 

0,6 шиллинга, какъ мы знаемъ, обращаются въ пенсы путемъ 
умноженія на 12, а следовательно, получимъ 7,2 пенса, что мы принима-
емъ за 7 пенсовъ. 

Полученные нами Х0,'•'*/; мы вычитаемъ изъ капитала £ 155,'••/„ и 
иолучимъ £ 154,"'/п. 

Приведенный нами примѣръ учета векселей въ фунтахъ стерлин-
говъ послужишь поясненіемъ также и для начисленія комиссіи на ан-
глійскую валюту, а равно и для онерацій и съ другими недесятич-
пыми монетными системами, если придется съ ними встретиться на 
практике. 

Ознакомившись съ русскими курсовыми превращеніями, мы перей-
демъ теперь къ заграничнымъ котііровкамъ. Но предварительно счи-
таемъ нумснымъ сказать несколько словъ о курсовыхъ системахъ въ 
разныхъ странахъ. 

Курсовой системой называется известный способъ обозначенія век-
сельныхъ курсовъ, принятый въ городе, где ведутся курсовыя дела, 
дабы шЬмъ самымъ было удобнее следить за курсовыми колебаніямн. 

Сущность всякой курсовой системы заключается въ томъ, что из-
вестное количество монешь одного государства становится единицей 
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меры, за которую даютъ то больше, то меньше монетъ другого госу-
дарства. 

Первая величина называется в. лютой ѵостоинной. а вторая — валю-
той псрсмѣнной. 

На практике принято называть курсовой системой съ перемен-
ной валютой, когда за разъ навсегда установленное количество монетъ 
иностранной валюты котировка определяешь количество предлагаемых* 
монетъ своихъ, местныхъ, денегъ. Такъ, на русскихъ бирясахъ курсы 
определяютъ то или другое количество рублей, предлагаемыхъ за по-
стоянное количество единицъ иностранной валюты: для всехъ валютъ 
за 100 единицъ, за исключеніемъ фунтовъ стерлинговъ, для которыхъ 
курсъ указывается за 10 фунтовъ. 

Система же, при которой принято назначать известное, переме-
няющееся количество монетъ иностранной валюты за постоянное ко-
личество единицъ своихъ денегъ, называется курсовой системой съ по-
стоянной валютой. 

Некоторый курсовыя системы, какъ, напримеръ, англійская, пред-
ставляютъ смешанный типъ, такъ какъ въ иихъ постоянной валютой 
является для некоторыхъ странъ иностранная валюта (для Россіи рубль), 
а для другихъ — фунтъ стерлинговъ. 

Для полнаго и легкаго усвоенія курсовыхъ операцій очень ваясно 
запомнить курсовыя системы въ той или другой стране, а равно, что 
счета въ бюллетеняхъ указаны двухмесячные, трехмесячные курсы 
или на несколько дней, а не чековые. 

Поэтому, прежде чемъ приступать къ арбитраису, нужно всегда 
предварительно уравнять курсы, т. е. превратить ихъ все въ чековые, 
или, наоборотъ, все въ трехмесячные или двухмесячные и т. д. 

Необходимо помнить, что конечнымъ результатомъ арбитраяшыхъ 
вычисленій является сделка на известный срокъ, а потому и все кур-
совыя данныя, какъ элементы арбитражнаго вычисленія, также доллшы 
быть на этотъ срокъ. 

Исходя изъ вышеизложеннаго, намъ нуясно знать, какъ превра-
щать трехмесячный курсъ въ чековой при курсовой системе съ пере-
менной валютой, равно и съ постоянной. 

Въ первомъ случае, т. е., когда не изменяется количество единицъ 
иностранной валюты, нуясно иметь въ виду, что цена (курсъ) за это 
количество единицъ применяется къ векселю, платежъ по коему на-
ступить только черезъ известный срокъ. Отсюда, чемъ короче срокъ, 
шбмъ дороже цена бумаги, такъ какъ тѣмъ блилсе время оплаты век-
селя. Такъ, если трехмесячный курсъ на Париясъ 37,325 нлюсъ %, ко-
торые намъ придется уплатить векселедателю, если мы захотимъ учесть 
у него его же вексель; въ данномъ случае, значить, париясскій дис-
контъ 3% за 90 дней досрочнаго учета трехмесячнаго векселя. Такимъ 
образомъ курсъ по предъявленію будетъ 37.604. 

Во второмъ яге случае, т. е., когда въ курсовой системе не изме-
няется количество единицъ своей валюты, а постоянно колеблется ко-
личество единнцъ иностранной валюты, разсулсденіе будетъ обратное: 
за немедленное полученіе денегъ по векселю, срокъ котораго насту-
паешь черезъ три месяца, мы готовы уплатить процентъ за 90 дней, 
иначе говоря, мы ценимъ дороже бумагу на нредъявленіе и согласны 
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уплатить за нее больше еднницъ нашей монеты. Но въ курсовую си-
стему положена нензмѣняемость „своей" монеты, а потому увеличить 
количество еднницъ своей монеты за то же количество иностранной мы 
не можемъ, и намъ остается только получить иропорціонально меньше 
иностранной монеты за основное количество своей, Сл едовательно, при 
курсовой системѣ съ постоянной валютой для полученія чековаго курса 
изъ трехмѣсячнаго, нужно вычесть изъ послѣдняго % за 90 дней, 

Г Л А В А XIII. 

Разные виды счетовъ въ банкахъ. 

Мы уже говорили о видахъ счетовъ вознпкающихъ на почвѣ сно-
шеній банковъ с ъ частными лицами и торгово-промышленными нред-
пріятіями, а равно кредитныхъ учрежден! ft между собою. В ъ зависи-
мости же отъ различія операцій банковъ по существу, мѣняются не 
только виды счетовъ, но и условія нхъ . 

Здѣсь мы позволимъ себѣ сдѣлать небольшое отступленіе для 
введенія нѣкоторыхъ свѣдѣній, которыя будутъ способствовать к ъ 
болѣе полному и легкому усвоенію условій счетовъ. 

ГІо вопросу о прибыляхъ банковъ мы указали до сихъ иоръ лишь 
на учетъ. [Но на ряду съ нимъ существуетъ и другой злементъ, зна-
чительно способствующей образованію прибылей, а именно комнссіп. 

Комиссіей называется вознагражденіе за совершеніе извѣстной 
сдѣлки отъ своего имени но за счетъ другого лица. 

При многихъ операціяхъ комнссія является единственною при-
былью банка; въ другихъ же случаяхъ она согіровождаетъ у ч е т ъ или 
начисленіе нроцентовъ. 

Комиссія взимается обыкновенно в ъ видѣ извѣстной процентной 
ставки съ суммы составляющей предметъ соответствующей операціи. 

Комиесіоннымн операціями называются всякаго рода порученія 
кліентовъ по платежамъ инкассо или покупкѣ и продажѣ бумагъ и 
другихъ цѣнностей и т. д. 

По всѣмъ комиссіоннымъ порученіямъ кромѣ платежей, банкъ 
взимаетъ причитающіеся ему комиссію и расходы запнсн по этимъ 
операціямъ проводятся по счету кліента суммою нетто, т. е. за выче-
томъ комиссіи и расходовъ банка, если кредитуется счетъ кліента, и 
съ ирибавленіемъ ихъ при дебетовыхъ записяхъ. 

Такимъ образомъ при заключеніи счета по комиссіоннымъ или 
вкладнымъ операціямъ, мы встрѣчаемся только съ однимъ элементомъ 
прибыли банка—процентами; размѣръ же процента въ данномъ случаѣ . 
какъ и всегда, устанавливается подъ вліяніемъ разныхъ причинъ, 
о которыхъ мы уже говорили. 

Какъ намъ уже пзвѣстно, выданный ссуды представляютъ собою 
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для банка не реализуемый капиталъ и поэтому процентъ по таковымъ 
операціямъ назначается всегда какъ можно выше. 

B'j. счетахъ по ссуднымъ операціямъ намъ приходится встречаться 
съ двумя элементами прибыли для Банка—съ процентами и съ ком-
мнссіей, размѣръ которыхъ обыкновенно предварительно обусловли-
вается между банкомъ и его контрагентомъ. 

Какъ проценты, такъ и коммисеія насчитываются при заключеніи 
счета. Бываютъ, однако, случаи, въ силу перегоиоровъ между Банкомъ 
и его контрагентомъ, начисления однихъ только процентовъ, безъ ком-
мнссіи. 

Перейдемъ теперь къ счетамъ, открываемымъ негоціантами, а 
именно основаннымъ на операціяхъ съ торговыми обязательствами. 

Прежде всего укажемъ, что эти счета могутъ быть какъ кредито-
выми, такъ и дебетовыми, притомъ временно или постоянно, то, есть-что 
кредитъ счета кліента превышаешь его дебетъ, или наоборотъ. 

Изъ такого двойственнаго характера разсматриваемаго нами счета 
соответственно вытекаютъ и два размѣра процента: одинъ на случай, 
когда кліентъ явится кредитором*, а другой на случай когда онъ бу-
детъ дебитором*. 

Очевидно, в * первом* случаѣ размѣр* процента будетъ низведен* 
Банкомъ до возможнаго минимума и аналогичен* съ процентом* но 
вкладам*, такъ какъ кліентъ, имѣя право и возможность истребовать 
или использовать причитающуюся ему сумму, тѣмъ самымъ какъ бы 
держит* Банкъ въ обязательств*, постоянно иметь таковую сумму въ 
наличности. 

Въ тѣхъ лее случаяхъ, когда кліентъ является по счету дебито-
ромъ, сумма, числящаяся за нимъ, можетъ быть, конечно, разематриваема 
Банкомъ какъ ссуда, а потому размѣръ процента доллсенъ быть но 
возможности выше. Въ практнкѣ онъ близко подходишь по своей вы-
соте къ процентам*, взимаемым* банком* по ссудным* операціям*. 

Бываютъ, например*, случаи, что проценты причитаются банку 
лишь потому, что эквивалент* суммъ торговыхъ обязательствъ, пере-
данных* Банку на инкассо и, следовательно, занесенных* в * кредит* 
счета кліента, будешь получен* последним* отъ Банка ранЬе наступле-
иія срока документов*. 

Поясним* примером*. 
Предположим*, что 15 іюия кліент* передал* банку на инкассо 

торговых* обязательствъ на 10.000 рублей, срокомъ 30 того лее месяца. 
Сумма эта заносится на текущій счетъ кліента срокомъ, конечно, со 
дня передачи документовъ Банку, но срокомъ поступленія плателса по 
нимъ, т. е. 30 іюня, следовательно, начисленіе процентовъ въ пользу 
кліента начнется также съ 30 іюня. 

Но могло случиться, что одновременно съ передачей документовъ 
Банку, кліентъ получилъ отъ послѣдпяго эквивалент* их*, т. е. 10,000 р. 
которые, конечно, будутъ записаны въ дебетъ счета кліента срокомъ 
15 іюня, съ начетом* процентов* с * этого ясе дня. 

Указываемая нами двойная операція будетъ значиться въ теку-
щем* счѳшЬ кліента: 
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Д Е Б Е Т Ъ . К Р Е Д И Т Ъ . 

15 Ііопя 10.000 Платежъ. 15 Іюіія 15 Іюнн 10.000 Поступи-
ло доку-
ментами. 

30 Іюня 

Мы видимъ, что выдача денегъ повлекла за собой начислеше про-
центовъ по дебету счета кліента съ 15 іюня, а передача на инкассо 
банку документовъ вызываешь начисленіе процентовъ по кредиту счета 

кліента лишь съ 30 іюня. . • 
Такимъ образомъ несмотря на то, что фактически кліеншь не 

долженъ по текущему счету никакихъ суммъ Банку, тѣм* не менее 
онъ является дебитором* на проценты за 15 дней. 

Дабы избегнуть иачисленія процентовъ за 15 дней, кліеиту сле-
довало бы передать 15 іюня документы Банку не для инкассо, но къ 
'учету, такъ какъ въ последнемъ случае начисленіе процентовъ въ 
пользу Банка и въ пользу кліента совершалось бы на равный суммы 
одним* и тѣм* же срокомъ; конечно, за учетъ кліентъ уплатил* оы 
наличными. Записи въ текущей* счете значились бы: 

Д Е Б Е Т Ъ . К Р Е Д И Т Ъ . 

15 Іюня 10.00t Платежъ. 15 Іюші 15 Іюііи 10.000 Поступи-
ло по 
учету. 

15 Іюня 

И з * сопоставленія приведенных* нами д в у х * видов* записей в * 
текущем* счете, мы можем* сделать вывод*, что в * первом* случаѣ, 
когда документы были переданы на инкассо, а не к * учету, разница 
в * процентах* за 15 дней в * пользу Банка равнозначуща дисконту 
во втором* случае при учете документов*. ,Л 7 І [ О Л Г 

Въ разбираемомъ нами случае происхожденіе интересов* в * пользу 
Банка въ зависимости отъ разницы въ срокахъ платежа кліенту и по-
сту нлеиія суммъ по переданнымъ имъ документомъ, ни въ коем* слу-
чае не должно быть разематриваемо как* результат* ссудной опера-
ціи так* как* в * действительности банк* имеет* в * лице докумен-
тов* обезпеченіе, обладающее способностью к * немедленной реализа-

Ц Ш ПЛогикаУие1праведливость, следовательно, требуют* назначены по 
іебету д в у х * разных* процентныхъ ставокъ, на случаи предъявлена 
кліентомъ документовъ для инкассо и къ учету. Одна изъ нихъ оудетъ 
применяться къ учетным* операціям*, другая-для начислены процен-
тов* по суммам*, полученным* в * счет* документов*; вторая ставка, 

очевидно должна быть выше. „ , , . „ _ „ 
Поэтому при назначении условій по текущему счету негощанта. 

Банку надлежит* предварительно ознакомиться, будут* л . торговый 
обязательства поступать в * Банк* отъ кліеята къ учету, или же для 
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инкассо, т, е. съ занесеніем» въ послѣднемъ случаѣ инкассированных» 
суммъ въ счетъ кліента срокомъ документов-!,. Усмо-грѣнію кліента при-
надлежитъ опредѣлить -го или другое назиачеиіе документов», переда-
ваемыхъ имъ банку. 

Кліенты, имѣющіе надобность въ немедленном» использоваши сво-
их» капиталов», равно находящіе возможным» для себя платить болѣе 
высокій процент» по учету, чѣм» таковой по дебету текущаго счета— 
всегда предпочтут» учетъ. Къ этому разряду кліентовъ мы можемъ 
причислить лицъ, снеціально занимающихся учетом», торговцев» имѣю-
щихъ всегда необходимость в» возобновленіи товаровъ и т. д. 

Кліенты же, неимѣющіе надобности въ наличныхъ деньгахъ, ра-
зумеется, иредпочтутъ передачу документовъ на инкассо, такъ какъ 
тѣм» самымъ они выгадываютъ на процентахъ. 

Нужно, однако, имѣть въ виду, что даже предпочитая передавать 
документы къ учету, кліенту все же полезно въ каждом» отдѣльном» 
случаѣ предварительно нѣсісолько поспорить относительно размѣра 
учетнаго процента, такъ как» этим» возможно выговорить нримѣненіе 
не одного общаго для всѣхъ документовъ размѣра процента, какъ оно 
практикуется въ текущихъ счетахъ, но разно для каждаго отдѣльнаго 
документа въ зависимости отъ его достоинства. 

Размѣръ нроцентовъ не является единственным» условіем», под-
лежащим» обсужденію при открытіи текущаго счета негоціанту. 

Прибыль, извлекаемая банкомъ изъ разницы въ нормѣ нроцентовъ 
по кредиту и дебету счета кліента, разумѣется, не можетъ служить 
прибылью, удовлетворяющей банкъ. Действительно, для увеличенія 
своихъ прибылей Банки, обыкновенно, взимают» еще извѣстную ком-
миссію съ каждой отдѣльной операціи совершенной за счетъ кліента 
и проведенной по текущему счету. Эта коммиссія довольно умѣренная, 
при чемъ взаимная конкурренція банкирских» учрежденій продолжает» 
постепенное понижепіе ея размѣровъ. Въ настоящее время коммиссія 
рѣдко бываетъ выше '/8%, т. е. 124«. копѣекъ со 100 рублей. 

Начисленіе коммиссіи в» пользу Банка происходит» при заклю-
ченіи текущаго счета, но только с» одной его стороны, болѣе значи-
тельной по своим» оборотам», безразлично, будет» ли таковая по де-
бету или по кредиту счета. 

Изъ вышеизложеннаго мы, следовательно, знаем» главные эле-
менты, воздѣйствующіе на условія текущихъ счетовъ, открываемых!, 
негоціантомъ. 

Мы не сдѣлаемъ ошибки, если опредѣлимъ, что условія текущихъ 
счетовъ по всѣмъ операціямъ въ частныхъ Банкахъ всегда находятся 
подъ вліяніемъ соответствующих» условій Государственнаго Банка въ 
Россіи, Banque de France—по Франціи, Англійскаго Банка—въ Англін 
и т. д. Названные же эмиссіонные Банки руководствуются при назна-
ченіи ироцентныхъ нормъ настроеніемъ денежнаго рынка. 

Но на высоту процента въ частныхъ Банкахъ вліяетъ также вза-
имная конкурренція этихъ учрежденій, а равно бирлсевыя операціи. Если 
первая изъ указанныхъ причинъ вносить тенденцію къ пониженію про-
цента по дебету счета кліента, то, наоборотъ, биржевыя онераціи, да-
яая занятіе капиталу, усиливают» спросъ на него и вызывают» иовы-
шеніе банковаго процента по дебету счета кліента. 
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Соотношеніе между нормой процента въ частныхъ банкахъ съ 
таковышГв» государственном» 
1% H 2Ч,%, при чем» процент» первых» выше проценты 

" " Т Д і і Ь • « " щ и « « — — 

iasgassa.T...,.it . . » - я д ? 

что частные банки часто черпают» средства для в е кселей 
темъ займов» в » государственном» банкѣ, в » видѣ переучета векселе, 
тем» займовb J S b l u У» ! таким» займам» проценты S S ? S = a e = s 
і іеъ=т 
настооенія частных» и правительственных» кредитных» учреждена. 
в Л время, как» частныебанки вынуждены извлекатьизъ своих» one 
рацій не только выгоды для покрытія своих» Расходов» ю также п 

достиженія возможно болѣе высокаго дивиденда в » пользу своихь 
ч к ц і о н е р о в » государственный банк», не будучи акціонерным» пред-
п р і я т і ^ ь и^іфеслѣд^і общегосударственные 
довольствоваться болѣе умѣренным» доходом» 

Равным» образом» процент» по дебету с ч е т о в » кл ент0въ нахо 
дится подъ вліяніем» процента но 
ственный банк» платит» по вкладам» около i/o, а оолыиннь 

' , Ы Х Ъ Э ~ Ь и ц ° Г Г Э ™ М . случаѣ происходить „о многим. причина„ъ. 

Мы уже говорили о взаимной конкурренцш " ^ Х ѣ д о в і ^ 
учреждена. Но не менѣе важное значеше имѣетъ въ зтомъ Д М довърі 

S къ кредитному учрежденію. Масса ^ ' ш к и с о в е р ш е н « незна_ 
„омая съ исторіей и съ оиераціями банков^ равн 
ннками ихъ доходовъ, относится съ меньшим- » - ^ т в ^ ; т а ю н е о и у 

Оанкамъ, чѣмъ къ государственному банку, какъ правите. 

У , 1 Т ъ т ? ѵ ь же государствахъ, гдѣ народ,, относится довѣрчиво къ 
— 
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Купцы, имѣющіе часто въ своемъ п о р т ф е л е векселя, не учитаемые, 
в ъ силу с в о и х ъ в н у т р е и н и х ъ или в н ѣ ш н и х ъ к а ч е с т в ъ банками, пере-
д а ю т ъ т а к о в ы е банкамъ н а инкассо , о т к р ы в а я себѣ в ъ то-же время въ 
б а н к ѣ с о о т в ѣ т с т в у ю щ і й счетъ , называемый счетомъ по инкассо . 

Инкассированный суммы кредитуются к л і е н т у только послѣ фак-
т и ч е с к а я поступленія и х ъ в ъ к а с с у банка , если платежъ по в е к с е л ю 
совершается в ъ томъ же городѣ , а по иногороднимъ векселямъ по полу-
чеши увѣдомленія отъ корреспондента банка . 

Р а с х о д ы по инкассо и коммиссія банка , если т а к о в а я обусловлена , 
вычитаются изъ суммы векселя, и с ч е т ъ кліента кредитуется с у м м о ю — 
нетто. 

В ъ в и д у же того , что к л і е н т ъ не можетъ получить инкассирован-
н ы х ъ по векселямъ суммъ р а н ь ш е чѣмъ послѣднія инкассированы бан-
комъ или его корреспондентомъ, то, следовательно, онъ н и к о г д а не 
является дебиторомъ банка по с ч е т у по инкассо. Поэтому по счетамъ 
этого рода обусловливается т о л ь к о одинъ процентъ, по кредиту, тоя>-
дественный, обыкновенно , с ъ нормой процента, платимаго банкомъ по 
вкладамъ. 

Подобно счетамъ по инкассо , в с ѣ в о о б щ е с п е ц і а л ь н ы е счета , не 
имѣющіе д е б е т о в ы х ъ операцій, п о д л е ж а т ь только кредитовому про-
центу, который у с т а н а в л и в а е т с я обоюднымъ соглашеніемъ банка и 
кліента одновременно с ъ установленіемъ коммиссіи и д р з т и х ъ условій. 

Перейдемъ теперь к ъ счетамъ б а н к и р с к и х ъ учрежденій между со-
бою, но предварительно ознакомимся с ъ главными операціями, соста-
вляющими записи этихъ счетовъ. 

Обыкновенно одно банкирское учрежденіе о т к р ы в а е т ъ себѣ с ч е т ъ 
у д р у г о г о для операцій по инкассо . 

Счета эти, н а з ы в а е м ы е в ъ обиходѣ счетами покрытія (comptes de 
recouvrements ) , б ы в а ю т ъ р а з н ы х ъ видовъ. 

Б а н к и преимущественно з а в я з ы в а ю т ъ с н о ш е н і я съ банкирами 
к р у п н ы х ъ т о р г о в ы х ъ центровъ, т а к ъ к а к ъ главной операціей послѣд-
нихъ, обыкновенно, является инкассо документовъ в ъ и х ъ с т р а н ѣ или 
районѣ и которые для сего у с т а н а в л и в а ю т сношенія с ъ банкирами и 
далее частными лицами менѣе к р у п н ы х ъ центровъ. 

В о о б щ е лее банки стремятся у с т а н а в л и в а т ь непосредственный сно-
шенія по возможности съ болынимъ числомъ город о въ , таісъ к а к ъ пу-
темъ отправки д о к у м е н т о в ъ на инкассо непосредственно въ мѣсто пла-
тежа, б а н к ъ достигаешь экономіи в ъ р а с х о д а х ъ н а инкассо, а р а в н о по-
лучаешь возможность взимать с ъ кл іентовъ коммиссію в ъ меньшемъ 
размѣрѣ . 

В ъ силу т а к и х ъ сообраясеній, счета по покрытію носятъ х а р а к т е р ъ 
взаимности и, обыкновенно , свободны с ъ о б ѣ и х ъ с т о р о н ъ о т ъ взиманія 
коммиссіи по обороту. 

Что-же касается нормы процента по счетамъ по инкассо, то в ъ 
ирактикѣ онъ р а в е п ъ или н е с к о л ь к о в ы ш е процента по текущимъ счег 
т а м ъ в ъ г о с у д а р с т в е н н о м ъ б а н к е . 

Банкъ-препоручитель (коммитентъ) и н к а с с о в ы х ъ операцій, конечно 
не желаешь держать ностуиающія за его с ч е т ъ суммы безъ движенія 
у с в о е г о банка-посредника. Е м у валено получать к а к ъ можно с к о р е е 
эти суммы, т е м ъ более, что, к а к ъ мы знаемъ уже, банкъ-коммитенть 
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п о л у ч а е т ъ о т ъ банка-посредника меныиій к р е д и т о в ы й процентъ, ч ѣ м ъ 
онъ самъ платишь по кредиту своему кліенту ; платить же высини про-
центъ, ч е м ъ самъ п о л у ч а е т ъ но той-же с д е л к е , никому не н ы г о д н о . 
Поэтому для в о з д е й с т в і я н а банк ъ- п осред ник а к ъ с к о р е й ш е м у покры-
тію и н к а с с и р о в а н н ы х ъ д о к у м е н т о в ъ , б а н к ъ - п р е п о р у ч и т е л ь устанавли-
в а е т , дебетовый процентъ н е с к о л ь к о в ы с ш і й ч е м ъ кредитовый; с л е д о в а -
тельно з а суммы,инкассированный банкомъ-иосредннкомъ за с ч е т ъ 
банка-препоручителя, и о с л е д н і й взимаешь в ы с ш і й процентъ, ч е м ъ самъ 
платитъ за суммы, и н к а с с и р о в а н н ы й имъ за с ч е т ъ и по поручению 
перваго банка . 

О б ы к н о в е н н о покрытія исполняются п у т е м ъ взаимной присылки 

д о к у м е н т о в ъ для инкассо . • 
Но часто бываешь, н а п р и м ѣ р ъ , з а о т с у т с т в і е м ъ м е с т н о й т о р г о в л и , 

что банкъ-посредникъ не имеешь бумаги для отправки банку-препору-
чнтелю в ъ свое покрытіе . В ъ т а к и х ъ с л у ч а я х ъ п р и б е г а ю т ъ к ъ д р у г и м ъ 
средствамъ покрытія , к а к ъ , папримеръ, к ъ п и с ь м е н н ы м ъ н е р е в о д а м ъ и 
даже къ переводу н а л и ч н ы х ъ д е н е г ъ почтою; в ъ п о с л е д н е м ъ с л у ч а е 
в с е расходы, с в я з а н н ы е с ъ пересылкой д е н е г ъ , с о в е р ш а ю т с я за с ч е т ъ 
банка-препоручителя . 

В ъ в и д у же того , что в ъ п о с л е д н е м ъ с л у ч а е б а н к ъ - п о с р е д н и к ъ 
лишается т е х ъ в ы г о д ъ , к о т о р ы я онъ шгЬлъ бы при п о к р ы т ш п у т е м ъ 
взаимной присылки д о к у м е н т о в ъ н а инкассо, о н ъ выговариваешь в ъ 
свою пользу коммиссію за суммы, покрытый имъ п о с р е д с т в о м ъ почтовой 
пересылки д е н е г ъ . 

В ъ т е х ъ с л у ч а я х ъ , к о г д а приходится и н к а с с и р о в а т ь д о к у м е н т ы 
в ъ м е с т а х ъ , г д е , в ъ силу н е з н а ч и т е л ь н о с т и и х ъ т о р г о в а г о з н а ч е н ы , 
о т с у т с т в у ю т , к р е д и т н ы я учрежденія , б а н к и п о л ь з у ю т с я у с л у г а м и 
м е с т н ы х ъ н о т а р і у с о в ъ . Нужно, однако, и м е т ь в ъ в и д у , что, в ъ с и л у 
с л у ж е б н а г о и спеціальнаго положенія н о т а р і у с о в ъ , имъ можно посы-
л а т ь на инкассо т о л ь к о т е векселя, которые, в ъ с л у ч а е неплатежа, мо-
г у т ъ быть протестованы. ' 

Инкассированный суммы нотаріусъ пересылаешь банку по почтѣ. 
Следовательно, здесь н е т , места для текущаго счета, а потому не мо-
жетъ быть и речи о начисленіи процентовъ. 

В а м ъ остается теперь ознакомиться с ъ счетами б а н к о в ъ , о т к р ы -
в а е м ы х ъ ими с е б е заграницей. 

Операціи б а н к о в ъ , с о в е р ш а е м ы я ими в н е своей с т р а н ы , очень раз-
нообразны. Н а и б о л е е частыя с о с т о я т , в ъ п о с ы л к е д о к у м е н т о в ъ н а 
инкассо. Но, конечно , по с ч е т а м ъ б а н к о в ъ у и х ъ заграничных' ! , со-
б р а т ь е в ъ можно проводить в с я к а г о р о д а операціи, а не только выте-
кающія и з ъ с д е л о к ъ по инкассо . 

У с л о в і я з а г р а н и ч н ы х ъ с ч е т о в ъ банка заграницей а н а л о г и ч н ы с ъ 
условиями счетовъ , о т к р ы в а е м ы х ъ банками с в о и м ъ кліентамъ. 

З а г р а н и ч н ы е с ч е т а о б ы к н о в е н н о обременены коммиссіей, но б а н к ъ , 
у п л а ч и в а ю щ і й э т у коммиссію, принимая ее в ъ р а з с ч е т ъ при н а з н а ч е н ш 
к л і е н т у у с л о в і й по инкассо в н е Имперіи. 

Мы должны, однако, оговорить , что начисленіе банкомъ коммиссш 
по п х ъ счетамъ заграницей не является безусловным-!, правиломъ, не 
подлежащим!, исключеніямъ: услов ія в з а и м н ы х ъ с ч е т о в ъ и з ъ б а н к о в ъ 
р а з н ы х ъ странъ, подобно в с е м ъ т е к у щ и м ъ счетамъ, в с е г д а являются 
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предметом* предварительнаго обоюднаго соглашенія, обоснованнаго 
на родѣ операцій и размѣрѣ оборота. 

Размѣръ процента по этимъ счетамъ обыкновенно равенъ про-
центу, взимаемому по взаимнымъ счетамъ банковъ внутри своей страны. 
Но, впрочемъ, вопросъ о размѣрѣ процента въ данномъ случаѣ имѣетъ 
второстепенное значеніе, такъ какъ покрытія производятся безъ значп-
тельнаго промедленія, во избѣжаніе потерь при возможномъ колебанін 
курса, а слѣдовательно, контрагенты остаются кредиторомъ или дебп-
торомъ лишь очень короткое время. 

Среди счетовъ банковъ заграницей, открываемыхъ для инкассо 
торговыхъ обязательствъ, особое, мѣсто занимаютъ счета, отырытые въ 
очень отдаленныхъ странахъ, напримѣръ, отдѣленяыхъ отъ нашего 
материка продолжительпымъ морскимъ переходомъ. Условія этихъ сче-
товъ рѣзко отличаются отъ нами разсмотрѣнныхъ. 

Обыкновенно по нимъ не насчитываютъ процентовъ, а принято 
обычаемъ инкассированный суммы, завычѳтомъ всѣхъ расходовъ и ком-
мнссіи, покрывать посредствомъ тратты или чека на общаго корреспон-
дента отдаленнаго банка — посредника и банка-препоручителя. Такъ, 
напримѣръ, если Бомбейское отдѣленіе Comptoire Nationale d'Escompte 
de Paris инкассировало въБомбеѣпо порученію русскаго б а н к а Е ю о — 
1— и, если оба эти банка имѣютъ своимъ корреспондентомъ въ Лондонѣ 
(rlyn, Mills- Curr ' c С", то первый пришлетъ въ покрытіе второму чекъ 
на названный нами лондонскій банкирский домъ. —Равнымъ образомъ 
Бомбейское отдѣленіе Comptoir d'Escompte de Paris можетъ увѣдо-
мить непосредственно Glyn, Mills, Cnrrie С" кредитовать за его счетъ 
въ своихъ книгахъ счетъ русскаго банка, и одновременно извѣстнть о 
таковомъ своемъ распоряженіи русскій банкъ. 

Очевидно, что при такой системѣ веденія разсчетовъ по покры-
тію не предстоитъ періодическаго заключенія счета между банкомъ— 
препоручителемъ и банкомъ — посредникомъ, такъ какъ здѣсь каждая 
операція покрывается немедленно суммою—нетто. 

Счета этого рода составляют* исключеніе среди другихъ счетовъ 
банковъ; но именно потому мы сочли нужнымъ остановиться на нихъ, 
тѣмъ болѣе въ настоящее время, когда при все увеличивающейся рус-
ской торговлѣ съ отдаленными странами, соответствующія этимъ сче-
тамъ операціи встречаются во многихъ нашихъ банкахъ. 

Въ одной изъ предъидущихъ главъ мы говорили о наименованін 
разныхъ счетовъ банковъ у ихъ заграшічныхъ корреспондентовъ. По-
вторяемъ, что заграничные счета ведутся въ монете страны банка — 
посредникаиозначаютея:въ книгахъ банка—препоручителя—„нашъсчспа", 
(„Nostro"), а въ книгахъ банка—посредника — „пхъ счетъ" („Loro"). Это 
отличіе въ означенін необходимо помнить во избежаніе ошибочныхъ 
записей от* смешенія счетовъ. 

Для заключенія главы намъ остается сказать об* условіхъ, встре-
чающихся иногда въ банкахъ счетовъ, называемыхъ „общимъ счетомъ" 
или „счетъ пополамъ", а также „счетъ Meta". Намъ уже приходилось 
говорить, что счета этого рода встречаются все реже и стремятся къ 
окончательному исчезнопенію. 

Сделки въ иностранной валюте, основанныя на курсовыхъ разни-
цахъ, во времена расцвета счетовъ „Meta" имѣли чрезвычайно широкое 
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распространено, намъ теперь совершенно неизвестное, и вызывали ^ 
жизни эти счета. Банки, имея еношенія съ главными центрами другихъ 
странъ, могли легко и весьма прибыльно совместно съ ихъ заграничными 
корреспондентами осуществлять всякаго рода курсовыя комбинащи 

Въ наши же дни эти операціи представляются столь редко, что 
те банки, которыя сохранили въ своихъ книгахъ несколько счетовъ 
Meta, проводят» но нимъ и те сделки, которыя по существу не отве-
чают, первоначальному предназначенію этихъ счетовъ.-

Мы уже говорили раньше, что принципъ счетовъ Meta весьма проетъ. 
Каждый изъ контрагентовъ счета Meta, открытаго, конечно, по 

обоюдному соглашение, разсматриваетъ каждую сделку, проводимую по 
этому счету, какъ операцію, совершаемую контрагентомъ, но за общій 
страхъ и рискъ, а следовательно, прибыль, по этимъ счетамъ распреде-
ляется между обоими контрагентами по-ровну. n ¥ i n „ w „ „ „ 

Образецъ письма по открытію однимъ банкомъ въ своихъ кни 

гахъ счета другому: 
банку 

Москва. 

Милостивые Государи! 
Ссылаясь на Ваше письмо отъ имѣемъ честь сообщить 

Вамъ условія по инкассо и другимъ операціямъ, а также " о н т о р р е н т 

ныя условія, на которыхъ мы охотно будемъ видѣть установлена междх 
нами постоянных* и обширных* сношеній: 

I. Коммнссія но контокорренте '/•_.%. 
И. Проценты: 

но кредиту Wо-

по дебету . . . , 7 " 

Ш. Дополнительная коммиссія, кромѣ установленной для конто-

корренто: . , 
а) по аккредитивам* простым* на Азштскш страны— /*/«• 
б) „ аккредитивам* подъ документы '/і°/0. 
в) „ акредитивнымъ письмамъ 1 А°/о. 
г) по переводамъ на наши отделенія: 

въ Сибири. . . . , '^0/»-
IV. Максимумъ суммъ, которыя могутъ быть трассированы въ 

одинъ разъ п а н а ш и отделенія Вами и В а ш и м и ^ отд-Ьленіями, безъ 
предварительнаго ув-Ьдомленія насъ —250.000 рублей. 

V. Способъ покрытія: въ С.-Петербурге рублями. 
VI. Инкассо—согласно прилагаемая тарифа. 



ГЛАВА X I V . 

Курсовой арбитражъ. 

ІІамъ приходилось уже не разъ говорить, что разсчѳты въ меж-
дународной торговлѣ обыкновенно производятся посредствомъ девизъ, 
т. е. траттъ и римессъ. Точно также мы указывали, что курсъ на за-
граничный векселя находится въ зависимости отъ спроса и иредложе-
нія на соответствующую валюту, равно отъ экономическая, полити-
тичеекаго и финансовая положенія страны. Поэтому, не требуетъ объ-
ясненій то обстоятельство, что петербургскій курсъ на Лондонъ мо-
жетъ быть не равнозначущимъ лондонскому курсу того лее дня на 
С.-Петербургъ. Следовательно, для покрытія и з в е с т н а я долга, можно 
пользоваться курсовыми колебаніями для более выгодной ликвидацін 
разсчетовъ, т. е. трассировать или ремитировать. Отъ кого лее зависитъ 
выборъ способа разсчета? 

Изъ понятія о торговле и торговыхъ сделкахъ вполне ясно, что 
покупіцикъ за собственный счетъ, впредь до разсчета, является должни-
комъ лица, продавшая ему тонаръ, a последній—кредитором'!, своего 
покупщика. 

Въ виду же того, что обыкновенно торговый сделки заключаются 
по цѣнамъ въ валюте страны продавца, то, очевидно, что продавецъ 
можетъ получить только то количество монетныхъ единицъ своей 
страны, за которое товаръ былъ проданъ, и никакія курсовыя колеба-
нія не смогутъ создать для него въ этомъ отношеніи более выгодная 
положенія. Для покупщика лее, какъ для должника, весьма важно, за 
известную иностранную валюту долга, въ зависимости отъ способа 
разсчета, заплатить по возможности меньше своей монеты. 

Напротивъ, въ сдѣлкахъ за чумсой счетъ, т. е. при комисеіонной 
продаже товара, положеніе покупщика и продавца являются противо 
иоложными вышеуказаннымъ: здесь на вместо покупщика выступаешь 
комиссіонеръ, который является должникомъ продавца, своего дов'1фн-
теля, на сумму, вырученную отъ продажи товара въ иностранной мо-
нете. Следовательно, при комиссіонныхъ сделкахъ комиссіонеръ не 
заинтересоваиъ въ курсовыхъ колебаніяхъ, а таковымъ является про-
давецъ. 
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Отсюда ясно, что выборъ способа разсчета принадлежишь тому 
пзъ контрагентов!, сделки, который долженъ получить или платить 
определенную иностранную валюту: въ сделкахъ за собственный счетъ 
покупщику, а въ комиссіонныхъ—продавцу. 

Вычисленія, направленный для отысканія мѣста где можно купить 
товаръ, вексель, бнряеевую ценность, монеты и т. д. по цене более 
дешевой, чемъ на какомъ-либо другомъ рынке, и продать по ценамъ, 
более высокнмъ, называются арбитражными вычисленіямиили арбитрижемъ. 

Вычисленіе, посредствомъ котораго узнается соотношеніе двухъ 
взапмно-котируемыхъ курсовъ или соотношеніе между котировками на 
двухъ биржахъ одной и той же иностранной валюты или биржевой 
ценности—называется ииритстомъ. 

Такъ, напр., если курсъ на Парижъ котируется въ Петербурге 

37,(50 рублей за 100 франковъ, 

то равнымъ ему курсомъ на Парижской бирясЬ на Петербургъ будетъ 

265.9(5 фр. за 100 р. 

Соотношеніе между двумя курсами мы узнаемъ посредством'!, 
ц е п н а я правила, а именно: сколько франковъ стоятъ 100 руб. если 

37 р. (50 к. стоятъ 100 фр. 
т. е. 

фр.: 100 р.—.100 фр. 37,(50, или 

и наоборотъ: 

юо.іоф _ ..... 0._ 

руб.: 100 фр. = 100 : 2(55,1)0 
1 0 ° - 1 0 0 - 37,(50; 2(55,9(5 

парижскій курсъ 205,957 и петербургскій 37.(50 равны между собой, т. о. 
стоять на одномъ уровне; следовательно, если въ Париже курсъ бу-
детъ 2(5(5, то по отношенію 37,60 онъ будетъ выше, а 265—ниже. И, на-
оборотъ, петербургскій курсъ 37,50 будетъ ниясе парижскаго 265,957, а 
37.70 — выше. 

Оставляя въ стороне товарный арбитражъ. какъ не входящій въ 
кругъ нашего изучѳнія, разсмотримъ: 

1) вексельный арбитражъ, и 
2) фондовый арбитражъ. 
Арбитражъ подразделяется по вычисленіямъ на взаимное сравне-

ніе курсовъ и вычисленіе курсового паритета. 
Въ первомъ случае, т. е. при взаимномъ сравненіи курсовъ, арби-

тралсное вычисленіе ограничивается сравненіемъ двухъ курсовъ, пред-
варительно уравнивъ ихъ въ отношеніи способа котировки на разныхъ 
биржахъ. 

Следовательно, при сі)авненін курсовъ, мы ироизводимъ вычисле-
нія курсамъ места жительства плательщика и места платежа. 

Такъ, напрпмеръ, если намъ за какую-нибудь ценность предла-
гают'!, 

изъ Лондона £ 100 
„ Парижа фр. 2510,50 
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то, для выясненія болѣе выгоднаго изъ двухъ предложеній. намъ нужно 
только превратить иностранный валюты въ рубли по петербургскому 
курсу дня: 

100 по 94,65 940,50 руб. 
2510,50 „ 37,(57 5 945,83 „ 

откуда слѣдуетъ, что намъ выгоднѣе продать за 100 фунтовъ стерлин-
говъ, чѣмъ за 2510,50 франковъ, такъ какъ за первые мы иолучимъ 
при обмѣнѣ на рубли больше, чѣмъ за вторые. 

Если же вышеозначенные курсы были трехмѣсячные, то намъ 
нужно было бы предварительно только превратить ихъ въ чековые, а 
именно: 

))4,65 + 4 % лондонскаго учета 95,590 
37,(575 + 3% парижскаго „ 37,9575 

откуда 
100 ПО 95,59(5 955,96 руб. 

2510.50 .. 37,9575 952.92 ,. 

Слѣдовательно, и въ данномъ случаѣ преимущество остается за англій-
ской цѣной. 

Вычисленіе же курсового паритета заключается въ нахожденіи 
наиболѣе выгоднаго покрытія своего счета путемъ трассировки или 
ремитировки и, следовательно, въ этомъ случаѣ нужно всегда имѣть 
въ виду, состоимъ ли мы должникомъ или кредиторомъ. В ъ случаѣ 
трассировки, мы посылаемъ цѣнности или выписываемъ вексель на дол-
жника, а въ случаѣ ремитировки — получаемъ цѣнности или выписы-
ваемъ вексель на себя самихъ. 

При ремитировкѣ найденный курсовой паритетъ выгоденъ въ томъ 
случаѣ, если онъ ниже прямого курса; при трассировкахъ же, напро-
тпвъ, мы получаемъ прибыль тогда, когда курсовой паритетъ выше пря-
мого курса. 

Это правило, однако, примѣнимо только для тѣхъ мѣстъ, гдѣ ко-
тировка, подобно нашей, перемѣнная, т. е. гдѣ иностранная валюта 
служить основаніемъ для назначенія курса. 

Такими мѣстами являются: С.-Петербургъ, Амстердаму Брюссель, 
Берлинъ, Вѣна, Гамбургъ, Мадридъ, ІІарижъ, Римъ, Франкфурта, и 
Лондонъ для курсовъ на Испанію, Португалію и Россію, Н.-Іоркъ для 
курсовъ на Амстердаму Берлинъ и Лондонъ. 

В ъ тѣхъ же мѣстахъ, гдѣ основаніемъ котировки служить мѣст-
ная монета (какъ, напримѣръ, въ Н.-Іоркѣ для Петербурга и др., или 
въ Лондонѣ для Амстердама, Берлина, Вѣны, Парижа, Франкфурта и 
т. д.), ремитировка становится выгодной, когда курсовой паритетъ выше 
прямого курса, а трассировка — напротивъ, когда ниже. 

И оно вполнѣ понятно, такъ какъ цѣль паритета—установить, ка-
кимъ способомъ достигнуть наименьшей платы за иностранную валюту 
и наибольшей получки за нее. Въ мѣстахъ съ перемѣнной валютой 
котировки, мы уплачиваемъ нашей монетой за одну, десять или 100 
еднницъ иностранной монеты; между тѣмъ какъ въ етранахъ съ посто-
янной валютой котировки, нанротивъ, курсовая [цѣна назначается ^ино-
странной монетой за одну десять или 100 единицъ нашей мѣстной мо-
неты. Такъ, напримѣръ, у насъ, гдѣ курсовая цѣна назначается всегда 
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въ рубляхъ или копѣйкахъ за постоянное количество иностранной мо-
неты, изъ полученнаго арбитражнымъ вычисленіемъ курсового пари-
тета ' по отношенію прямого курса, ясно вьггекаетъ образъ дѣйствій: 
такъ, въ случаѣ полученія болѣе низкаго курса — ремитировать, такъ 
какъ, очевидно, что намъ придется уплатить меньше рублей за ту же 
сумму иностранной валюты, чѣмъ при прямомъ курсѣ и воспользоваться 
высшимъ паритетомъ для трассировки, такъ какъ этимъ путемъ мы 
получаемъ больше иностранныхъ монетъ за то же количество рублей. 

Пояснимъ примѣромъ: 
мы должны уплатить въ Парижѣ 10.000 франковъ. Курсы 

въ С.-Петербургѣ на Парижъ 37,50 
въ Парижѣ на С.-Петербургъ 267,— 

Если мы купимъ въ Петербург!; римессу на Парижъ въ іо.ООО 
франковъ, то мы уплатим» за нее ио курсу дня 37,50, всего 3.750 рублей. 

Поручимъ же нашему парижскому кредитору трассировать на 
насъ въ рубляхъ, онъ вынишетъ таковую съ разечетомъ, чтобы про-
давъ ее по курсу дня въ Парижѣ, 267, получить 10.000 франковъ, а 
именно тратта будетъ написана на Руб. 3.715.80, каковую сумму мы 
уплатим» въ срокъ тратты. Слѣдовательно второй способъ въ данномъ 
случаѣ болѣе выгодный, такъ какъ за меньшую сумму рублей мы уп-
лачиваемъ тотъ же долгъ въ 10.000 франковъ. 

Вычисленія, посредством!, которыхъ определяется выгоднѣйшій 
способъ полученія или уплаты долга, при помощи переводнаго век-
селя, называется вексельными арбитражами. 

Но при арбитражныхъ вексельных!, вычисленіяхъ имѣютъ значе-
ніе не только состояніе вексельнаго курса, но также: учетъ, коммиссія, 
куртажъ, гербовый сборъ и потеря дней. 

Ознакомимся съ этими расходами для главнѣйшихъ рынковъ. съ 
коими въ руескихъ кредитныхъ учежденіяхъ намъ приходится имѣть 
сношенія: 

А л е к с а н д р і я (Египетъ). 

Куртажъ составляешь 1%, уплачиваемый продавцомъ. 
Гербоваго сбора не существуетъ. 
Проценты начисляются какъ за действительное число дней ме-

сяца, такъ равно и изъ разечета 360 и 365 дней въ году. 

Примѣръ курсоваго вычисленія: 

X руб. 100 піастровъ. X піастровъ 100 рублей. 
95,70 чекъ 1 £ чекъ. Руб. 94,65 чекъ. 10 £ чекъ. 

1 £ „ 94,65 піастра. I £ чекъ. 95,70 піастровъ. 

А м с т е р д ам ъ (Голландія). 

Курсы на Амстердамской биржѣ котируются на всѣ города—грех-
мѣсячные, но кромѣ того на Парнжъ, Бельгію, Швейцарію, Германію 
H Лондонъ котируются также короткіе курсы, т. е. срокомъ черезъ 
8 дней. 
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Проценты за эти 8 дней составляют* при учетѣ изъ 

2,5% 0,03 флорнна. 
3 „ 0,03 
4 „ 0,04 
5 „ 0,05 
(J „ 0,06 

Учетъ начисляется изъ разсчета 360 дней въ году, при чемъ при-
нято считать два дня лишнихъ. 

Куртажъ за сдѣлки на заграницу уплачивается обѣими сторонами, 
въ раэмѣрѣ: 

на Лондонъ и Г а м б у р г * 'JU%u 

на другія мѣста 1%0 

Гербовому сбору подлежат* в * размѣрѣ 5 центовъ: векселя, ман-
даты, переводы и всякія другія торговый обязательства, равно дубли-
каты или копіи съ нихъ, подлежащія оилатѣ въ Голландіи по предъ-
явленіи, или черезъ 3 дня (или меньше) но предъявленіи или черезъ 
8 дней (или менѣе) со дня написанія. 

II. Подлежат* оилатѣ пропорціональным* гербовым* сбором*, 
на сумму: 

до 100 флорішові) 0,05 цонтоиъ. оть 400 до 500 флориновъ 0,25 дѳнтовъ. 
отъ 100 » 200 > 0,10 » » 500 » 600 » 0,50 » 

> 200 » 300 > 0,15 > >1.000 » 1.500 > 0,75 » 
> 300 » 400 s 0,20 > > 1.500 » 2.000 » 1,— > 

и такъ далѣе, прибавляя по 25 центовъ гербоваго сбора за каждые 
500 флориновъ, до 10.000 флориновъ, а обязательства же на суммы 
свыше 10.000 флориновъ подлежать оплатѣ гербовымъ сборомъ въ раз-
мерь 1,2% съ каждых* 1.000 флориновъ. 

Для оплаты гербовымъ сборомъ установленъ нижеслѣдующій по-
стоянный курсъ: 

10 флориновъ австрійскихъ = 12 флоринам* голл. 
1£ =12 

100 франков*, л и р * и пезет* = 50 
1 піастр* = 2,50 
1 долларъ = 2,50 
1 марка = 0,60 
1 рубль = 2 ,— .„ 
1 мильрейсъ — 2,70 
1 крона = 0,бб-Ѵ3 „ 

А н т в е р п е н ъ (Бельгія). 

Курсы котируются для всѣхъ мѣстъ—1чековые. 
Куртажъ — :|/і°/ио уплачивается всегда продавцомъ. 
Гербовый сборъ за торговый обязательства наиисанныя или иод-

лежащія оплатѣ въ Бельгіи: 
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до 200 франковъ 0,10 фр. 
отъ 200 „ 500 „ 0,25 

500 „ 1.000 „ 0,50 
„ 1.000 „ 2.000 „ 1,— 
., 2.000 „ 3.000 „ 1,50 
„ 3.000 „ 4.000 „ 2 , — 
„ 1.000 „ 5.000 2,50 
„ 5.000 „ Ö.000 „ з , — 
„ 6.000 „ 7.000 „ 3.50 

и такъ далѣе, увеличивая гербовый сборъ на 0,50 фр. за каждые* 1.000 
франковъ, т. е. Ѵз0/00 съ тысячи; 

для обязательствъ, написанныхъ за границей и подлежащихъ тамъ 
же оплатѣ: 

до 200 франковъ 0,10 фр. 
ОТЪ 200 „ 500 „ 0,15 „ 

500 „ 1.000 „ 0,25 „ 
„ 1.000 „ 2.000 ., 0,50 „ 
„ 2.000 ., 3.000 „ 0,75 „ 

и такъ далѣе, увеличивая гербовый сборъ на 0,25 сантимов* за каж-
дые 1.000 франковъ. 

Заграничный гербовый сборъ уплачивается всегда покупате-
лемъ, исключая векселей на Лондонъ, 

При учетѣ принято считать проценты также за предшествующій 

учету день. 

А ѳ и н ы (Греція). 

Курсы котируются на слѣдующія города: 

на Парижъ драхмъ за 100 фран. на 31 день. 
„ Амстердамъ „ - 100 флор. - 8 мѣсяца. 
„ Гамбургъ „ » ЮО марокъ „ 3 
„ Лондонъ „ » 1 £ „ 3 „ и чековый. 
„ Тріестъ „ - ЮО флор. „ 3 

Куртажъ— I%, уплачиваемый какъ продавцомъ такъ и покупате-

лем*. 
Стиль старый, какъ въ Россіи. 
Гербовый сборъ: 

до 500 драхмъ —,50 сантимовъ. 
ОТЪ 500 „ 1.000 „ 1,— 

„ 1.000 » 2.000 „ 2 , — 

il такъ далѣе до 10.000 драхмъ гербовый сборъ увеличивается па 
1 драхму за каждыя 1.000 драхмъ, а отъ 

Ю.ООО до 15.000 драхмъ 15 драхмъ. 
15.000 „ 20.000 „ 20 

и такъ далѣе, увеличивая гербовый сборъ на 5 драхмъ за каждыя 5.000 
драхмъ. Чеки подлежат* тому же гербовому сбору. 
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Б е р л и н ъ (Германія). 

На берлинской биржѣ курсы котируются для разныхъ мѣстъ на 
разные сроки, при чемъ срокъ обозначается въ бюллетенѣ рядомъ съ 
соотвѣтствующимъ городомъ. 

Такъ, Петербургъ котируется на 8 дней и мѣсяца, Парилсъ на 
.х дней и 2 мѣсяца и т. д. 

Проценты за эти 8 дней составляютъ при учетѣ: 

2,5% 
Зо/о 

•±7« 

с% 

0,045 марки. 
0,05 
0,07 
0,09 
0,11 

В ъ бюллетенѣ берлинской котировки продавцы означаются по-
средствомъ буквы „В", покупатели—„G", а буква „g" означает, курсъ 
состоявшихся сдѣлокъ. 

Куртажъ —|7'j°/oo для вексельных* сдѣлокъ на заграницу, отъ кото-
раго, продавецъ часто освобождается. 

Куртажъ по учету —Ѵі%о всегда за счетъ продавца. 
На берлинской биржѣ называется краткосрочой бумагой: 5—14 

дней со дня нанисанія, а бумагой средняго срока, для выписанной на 

Амстердамъ, Брюссель, Вѣна и Парижъ 15—44 дня. 
Лондонъ 
С.-Петербургъ 

Гербовый сборъ взимается: 

до 200 марокъ 0,10 марки. 

15—74 
29—74 

отъ 
отъ 200 „ 400 

400 „ 000 
600 „ 800 
800 „ 1.000 

0,20 
0,30 
0,10 
0,50 

1.001 
2.001 
3.001 
4.001 

ДО 2.00U 
3.000 
4.000 
5.000 

1 , — 
1,50 
2 ,— 
2,50 

марки. 

и т. д.; прибавляется 0,50 за каждыя 100 марокъ, т. е. всего взимается ѴзѴоо. 

Для оплаты гербовымъ сборомъ, векселя выписанные въ иностран-
ной валютѣ переводятся въ марки по постояннымъ курсамъ: 

1 £ 20,40 мар. 1 Нидерландскій гуль-
1 старый рубль. . . . 2,10 „ денъ (кредитный) . 1,70 мар 
1 франкъ, лира, пезета 1 Скандинавская крона. 1,16 ., 

(золотомъ) лея, фин- 1 Турецкій піастръ. . . 0,18 „ 
ляндская марка . . 0,80 „ 1 пезо (мильрейсъ) зо-

1 австрійскій гульденъ 4 — „ 
(золотомъ) , . . . 2 1 долларъ 4,20 „ 

1 Австрійсісій гульденъ 1 Японская іена. . . . 2,10 „ 
(серебряный или кр е- 1 „ старин. 4,20 „ 
дитный) 1,70 „ 1 Индійская рупія. . . 1,35 „ 

1 Австро - Венгерская 1 Вост.-Афр. Нѣмецкая 
крона 0,85 „ рупія 
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Гербовому сбору подлежат, всѣ векселя, кромѣ: 
1) векселей выписанныхъ въ Германіи на за границу, срокомъ 

на Ю дней, но при условіи, что векселя эти б у д у т , отосланы непо-
средственно по назначенію самимъ же векселедателемъ; 

2) векселей выписанныхъ за границей на за границу же; но при 
этомъ надо имѣть въ виду, что векселя выписанные за границей на 
Германію, но съ платежомъ (домицилированный) за границей, должны 
быть оплачены гербовымъ сборомъ до первой подписи въ Гермашн. 

Если вексель выписанъ въ нѣсколькихъ экземплярахъ, гербовому 
сбору п о д л е ж и т тотъ изъ нихъ, который предназначен-!, къ обращенію, 
а остальные экземпляры, во избѣжаніе индоссаментовъ, должны быть 
перечеркнуты на лѣвой сторонѣ на крестъ. 

В ѣ и a (Австро-Венгрія). 

На Вѣнской бирясѣ всѣ курсы котируются чековые (à vue). Для 
вычисленія трехмѣсячнаго курса принято считать чековый курсъ за 

трехъ-дневный при вычпсленіяхъ на Петербургъ 
одно-дневный „ ,. - Германію 
двухъ-дневный „ .. - всѣ другія мѣста. 

В ъ Вѣнѣ называется: 
короткой бумагой, до срока которой остается 5 — 15 дней 
средней длины— ., >• » 
ДОЛГОЙ . . . » „ 7 5 - 9 2 ДНЯ. 

Вексель выписанный на одномъ бланкѣ на сумму свыше: 
£ . З.ооо. фр. 50.000, мар. 40.000, долл. Ю.ооо, Голл. флор. 20.000, мо-

жетъ быть не принятъ покупателемъ. 
Мѣсяцъ считается за действительное количество дней, а годъ за 360 
Куртажъ по сдѣлкамъ съ девизами на за границу—4/ю%о, а за опе-

ращи по учету—1/і%о. 
Гербовый сборъ въ Австро-Венгрін взимается въ одинаковомъ 

размѣрѣ, но посредствомъ марки той изъ этихъ двухъ странъ въ ко-
торой вексель написанъ. 

отъ 
до 75 флор. фл. 0,05 ОТЪ 901 до 1.050 флор. фл. 0,70 

76 „ 150 ,. „ 0,10 ., 1.051 „ 1.200 .. 0,80 

151 г 300 „ „ 0,20 „ 1.201 „ 1.350 „ 0,90 

301 „ 450 ,. 0.30 „ 1.351 „ 1.500 „ 1 — 

451 ,. ООО ,. „ 0,40 „ 1.501 ., 3.000 „ 2 — 

001 „ 750 „ „ 0,50 „ 3.001 „ 4.500 з — 

751 „ 900 „ „ 0,00 

и такъ далѣе, увеличивая гербовый сборъ на I фл. за каждое увели-
чение суммы векселя на 1.500 фл. или части ихъ. (Герб, сборъ = т/,о%о). 

Векселя же выписанные на срокъ свыше 0 мѣсяцевъ, подлежать 
оплатѣ гербовымъ сборомъ въ высшемъ размѣрѣ, а именно: 

до 20 фл. 
отъ 20 „ 40 ., 

40 „ 00 „ 
00 „ 100 .. 

100 „ 200 „ 

фл. 0,07 отъ 200 до 300 фл. фл. 0,94 

„ 0,13 300 „ 400 .. „ 1,25 

„ 0,19 •100 „ 800 „ „ 2,50 

„ 0,32 «00 „ 1.200 „ „ 3,75 

., 0,03 „ 1.200 „ 1.000 „ ,, 5 — 
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и такъ далѣе, увеличивая гербовый сборъ на фл. 1,25 за каждые пол-
ные или часть 400 флориновъ. ( = г'/«%). 

Векселя выписанные въ иностранной валюгѣ, для оплаты гербо-
вым» сбором», переводятся во флорины по постоянному курсу: 

1 £ — Кг. 24,02 
Ю F r . Lires, Pesetas, 

Drachm — „ 9,52 
10 Mr = . 11,76 

I S = ., 4,94 
10 Рубль (1899 года). . . . = „ 25,79 

1 Турецкій фунтъ . . . . = „ 21,68 

Означенным» гербовым» сборам» подлежат» не только первые 
экземпляры векселей, но и всѣ другіе, как» выписанные в » Аветро-
Венгріи, такъ и за границей на эту Имперію. Но для векселя, выни-
саннаго въ Австро-Венгріи, можно не оплачивать гербовым» сборомъ 
тотъ экземпляра, векселя, который предназначенъ только для акцепнта 
если на нем» сдѣлать отмѣтку 

nur zum Accept bestimmt (только для акцепнта) 
H перечеркнуть лѣвую сторону этого экземпляра. 

Г а м б у р г » (Германія). 

В » Гамбургѣ курсы котируются на: 
Петербург»: Иснанію. Италію и Ііортугалію на 3 мѣсяца. 
Лондонъ: Парижъ, Голландію, Швейцарію и Бельгію на 3 мѣсяца 

краткосрочно, 
Нью-Іоркъ—кі>аткосрочно и на 60 дней, 
Вѣну—чеки и на 3 мѣсяца. 
Подъ краткосрочной котировкой понимается срокъ отъ 8 до 14 

дней. Для сдѣлокъ съ иностранными девизами трехмѣсячными, сдача 
векселей допускается срокомъ не менѣе 60 дней до дня оплаты. За 
недостающее же число дней учетъ производится по соотвѣтствующему 
проценту, указанному въ офиціальномъ бюллетенѣ. 

Мѣсяцъ для начисленія процентовъ считается за 30 дней, а годъ 
за 360. 

Для векселей суммою свыше чѣмъ на 3.000 фунт, на Лондонъ, не-
редко очень трудно найти помѣщеніе. 

Куртажъ: 
за покупку девизъ на за-границу. Ч<%п 
- продажу „ „ „ 1%, 
« учетъ на мѣстѣ lh°A„-

И н д і я (Великобританская). 

На главныхъ биржахъ Индіи—Бомбеѣ, Калькутѣ и Мадрасѣ—курсы 
котируются на Лондонъ, Гонког», Шанхай и иногда на Парижъ. Но 
нослѣднія три котировки часто бывают» только номинальными, а по-
тому при арбитражныхъ вычисленіяхъ вѣрнѣе руководствоваться ко-
тировкой на Лондон». 
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Равнымъ образомъ приходится пользоваться Лондонской котиров-
кой на Индію, такъ какъ другія европейскія биржи не котируютъ р у т и . 

При пользованіи Индійской котировкой на Лондонъ, нужно имѣть 
въ виду слѣдуюіціе расходы: 

Курсъ на 4 мѣсяца на Лондонъ і рупія за 1 ш. 3,12 п. 
Пересылка въ Англію и обратно 

2 мѣсяца по 2% 0,07 п.-
Учетъ въ Лондонѣ 2,5% за 4 м. . 0,15 „ 
Чі% англ. герб, сб 0.0! » 
Индійскійгерб. сбор, и расходы . . 0,03 „ 
1% куртажъ въ Лондонѣ . . . 0,02 „ 0 - °> 2 8 " 

чековый курсъ 1 рупіи H / Лондонъ = 1 ш. 2,84 п. 
Куртажъ—1/2Уоо, уплачивается только продавцомъ. 

Г е р б о в ы й с б о р ъ : 

as è а 'S 
S л X а XZ я 

до 200 рун. — 03 отъ 7.500 ДО 10.000 рун. 6 

200 и 600 „ 06 „ 10.000 „ 15.000 9 

600 „ 1.200 „ — 12 „ 15.000 „ 20.000 „ 12 

1.200 „ 1.600 „ 1 02 „ 20.000 „ 25.000 и 15 

1.600 „ 2.500 „ 1 08 „ 25.000 „ 30.000 18 

2.500 „ 5.000 „ 3 — „ 30.000 „ 40.000 24 

5.000 „ 7.500 „ 4 08 

и такъ далѣе, увеличивая гербовый сборъ на 6 рупій за каждое уве-
личеніе суммы на 10.000 рупій или части ихъ. 

Л о н д о н ъ . 

На Лондонской биржѣ курсы котируются для разныхъ мѣстъ на 
разные сроки, при чемъ срокъ обозначается въ бюллетенѣ рядомъ съ 
соотвѣтствующимъ городомъ. Преимущественно, однако, котировка 
трехмѣсячная. / 

Курсы обозначают» перемѣнное количество единицъ иностранной 
валюты за 1 £ . Но для С.-Петербурга. Испаніи, Ііортугаліи, Индіи и 
Ныо-Іорка курсъ опредѣляется въ пенсахъ за одну монетную единицу 
котируемой валюты. Такъ напримѣръ 24'з/ш пенса за 1 рубль, 48% пенса 
за 1 S и т. д. 

Векселя пользуются въ Англіи правомъ на 3 грацюнныхъ дня, а 
потому при всѣхъ сдѣлкахъ съ англійскими девизами для начисленій 
нроцентовъ нужно соотвѣтствующе увеличивать срокъ векселя. 

Годъ считается въ 365 дней, a мѣсяцы по дѣйствительному коли-
честву дней. Поэтому при начислении процентовъ постояннымъ дѣли-
лителемъ будетъ: 

при 5 % 7.300 вмѣсто 7.200 
„ 4 Va % 8.111 „ 8.000 
„ 4 % 9.125 ., 9.000 
„ 3 % 12.167 „ 12.000 12 
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Куртажъ—l'/oc—Vs% для вексельныхъ сдѣлокъ, уплачивается про-
давцамъ. Но обыкновенно сделки съ девизами совершаются,—„франко 
курталсъ", а маклеръ находить вознагражденіе въ курсѣ при дисконтѣ. 

Г е р б о в ы й с б о р ъ : 

до 5 £ включительно £ 0.0.1 
отъ L 5 10 . , „ „ 0.0.2 

„ „ 10 „ 25 „ „ „ 0.0.3 
„ . „ 26 „ 50 „ и 0.0.6 
„ 50 „ 75 ,. „ „ 0.0.9 
„ „ 76 „ 100 „ „ „ 0.1.0 

а свыше £ 100.—1 шилл. за каждые £ 100—или части ( = 73%о). 
Векселя выписанныя заграницей и подлежащіе также оплатѣ за 

границей—подлежать гербовому сбору въ половииномъ размѣрѣ. 
Векселя написанные m» иностранной валюте для оплаты гѳрбоваго 

сбора превращаются въ £ по курсу дня. 

П а р и лс ъ. 

На Париясской биржѣ всѣ девизы котируются срокомъ на 3 мѣ-
сяца, за исклгоченіемъ векселей на Лондонъ, Бельгію, Швейцарію и 
Италію. 

Короткой бумагой (courts jours) называются векселя, до срока 
которыхъ остается до 15 дней, средней бумагой (échéance moyenne) 
40—50 дней и длинной (papifer long)—выписанные срокомъ 75—90 дней. 

Куртажъ—1ѴиУог, всегда за счеті, продавца. 
Гербовый сборъ взимается въ размѣрѣ 5 сантимовъ съ каждыхъ 0>, 

полныхъ или неиолныхъ 100 франковъ (=7з%). ч \ 0 

Векселя, выписанные за границей и подлежащіе оплатѣ заграницей 
же, подлеясатъ гербовому сбору въ размѣрѣ 50 сантимовъ съ каждыхъ 
полныхъ или неполныхъ 2000 франковъ (=7-t%). 

С. - П ѳ т е р б у р г ъ. 

Вексельные курсы котируются для всѣхъ мѣстъ срокомъ на 3 ме-
сяца и по предъявленіи. 

Куртаясъ — Ча% уплачивается всегда продавцомъ. 
О гербовомъ сборѣ мы уже говорили въ особой главѣ (о гербовомъ 

сборѣ). 
Какъ мы уже указывали въ иачалѣ настоящей главы, вычисленія, 

посредством!, которыхъ определяются наивыгоднѣйшіе способы полу-
ченія и уплаты долга по сдѣлкамъ на заграничныя мѣста при помощи 
переводныхъ векселей носятъ названіе вексельнаго арбитража. До введенія 
у насъ золотой валюты и при отсутствіи правильная размѣна кредит-
ныхъ билетовъ на золото и обратно—вексельный арбитражъ представ-
лялъ болыпія трудности въ виду рѣзкаго колебанія курса кредитная 
рубля. Лица, занимавшіяся арбитражными операціями (арбитражеры) 
въ русскихъ банкахъ оплачивались очень дорого, но въ настоящее время 
арбитраясъ очень упростился. Для правильнаго арбитража необходимо 
знать всѣ обычаи и правила, существующія на инострапныхъ биржахъ 
и въ соотвѣтствіп съ этимъ произвести выборъ того способа, который 
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въ данный моментъ представляется наиболѣе выгоднымъ. Такихъ спо-
собовъ четыре: 1) выборъ между прямымъ ремитированіемъ и трасси-
рованіемъ; 2) выборъ между срочной бумагой и чекомъ (короткимъ и 
долгимъ срокомъ) 3) выборы между прямымъ трассированіемъ или ре-
митированіемъ, или черезъ посредство иностранныхъ биржъ; 4) вы-
боръ между прямымъ трассированіемъ или ремитированіѳмъ и черезъ 
посредство иностранныхъ биржъ. 

На основаніи нилсеслѣдующаго примѣра и соотвѣтствующихъ 
котировокъ въ С.-Петербургской, Париясской, Лондонской. Берлинской и 
Вѣнской биржахъ, разсмотримъ всѣ указанные выше способы арбитража. 

А, въ С.-Петербурге долженъ В въ Париже, 10.000 Frs. Какой 
способъ покрытія представляется для А наиболее выгоднымъ въ данный 
моментъ при следующихъ вексельныхъ курсахъ *): 

С.-П е т е р 6 у р г ъ. 
' 1 

Чек п. 
H а 3 м ѣ с я ц а. Учетъ. 

' 1 
Чек п. 

Сдѣлано. Покупатели. Продавцы 
Учетъ. 

IIa 
Ловдоіп 94,80 94,10 94,05 94,10 4°/о 

37,70 37,40 37,45 37,45 3% 

Берлинъ . . . . 46,277а 46,077з 46,05 46,10 4% 

39,55 - — — 4% 

Учетъ Госуд. Б-ка 
on. 3 до 6 мѣс. - - - - 57з° /о 

П а р и ж ъ . 

Escompte. C h a n g e s . A courte échiéance. А 3 mois. 

•Valeurs se n é g o c i a n t a t r o i s mois. 
b°/o 
4°,чі 
4% 

6 % 
4°/u 
51/2 

4% 

Ъ% 
4% 
5% 
4% 

Hollande . . . 
Allemagne . . . 
Espagne papier 

— verscmonl 
Portugal . . . . 
Vienne . . . . 
Pétersbourg . . 

— versoment 

2051 /4 à 2ОГР/1 et 4/°o 
12іг/< - 122 — 4°/0 

— 4% 
369 - 374 -
405 - 415 - 4% 
1037« - 1047e - 4% 
261V'J - 263Ѵэ - 4% 
265V» - 2673/H -

205V* à 
122 -

nom. -
495 -
1037e — 
2 6 0 ' / 3 -

2067e 
1227ч 

415 
1047» 
262Va 

V a l e u r s se n é g o c i a n t a vuo. 
Londres . . . 

— Chèques 
Belgique . . . . 
Suisse 
Italie (lires) . . 
New-lork (or) . 

25 10 à 25 13 m. 4% 
25 12Va— 25 1 5 ' / ' -

7< P. - 7«V„P— 
»/m p. - 7/io% p . - 3>/, 
2% p. - 1'/з%Р-~ Г>% 
5137з - 5167a - 4% 

25 12 — 25 15 

7«% P- -
7/.c% P- -

13/4 p. -
5127* -

pair. 
5/.«% P-
174% P. 
5157a 

Banque do franco. Escompte: . 3%| Avance . . 37»1 Escompte hors Banque 2з/<% 

") Вексельные курсы въ день вычисленія: 
1 2 * 
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IV. Выборг между прямымъ ремитированіемъ или трассированіемъ и чрезъ по-
средство иностранныхъ биржъ. 

Мы знаемъ, что должникъ для уплаты долга можетъ ремитиро-
вать самъ или приказать трассировать на себя. Равнымъ образомъ 
покрытіе долга можетъ быть произведено чрезъ корреспондентовъ, 
живущихъ въ другихъ городахъ. Такъ, въ разбираемомъ нами примѣрѣ, 
А можетъ уплатить свой долгъ 7? въ Парижѣ чрезъ посредство своихъ 
корреспондентовъ въ Лондонѣ , Вѣнѣ , Берлинѣ и т. д., поручивъ одному 
изъ нихъ ремитировать за его счетъ. 

Мы уже сдѣлали разсчетъ, что уплата 10.000 фраковъ обойдется 
А, со всѣми расходами: 

. руб. 3.769 43 
„ 3.783 45 

3.780 84 
3.812 68 

при трассировкѣ 
» прямой рсмитировкѣ . . . . 
„ рсмитироокѣ Лондона;, векселя 

Берлин. 

Сдѣлаемъ разсчетъ уплаты долга при носредствѣ корреспонден-
товъ въ Лондонѣ и Бѳрлинѣ, порученіемъ имъ купить на мѣстной 
биржѣ векселя на Парижъ и посылки его нашему кредитору въ Парижѣ. 

Ремиптровка черезъ Лондонъ. 

Долгъ А . 
3% за 3 мѣсяца учета 
ЧвѴо куртажа по продажѣ векселя въ 

Парижѣ 
Ѵа%о гербов, сбора въ Парижѣ . . . 

по курсу Лондона на Парижъ 25 383/,. 
1U% комиссія въ Лондонѣ по покупкі 

векселя на Парижъ 

по 3-хъ мѣсяч."курсу 94 Ю . . . . 

4% за 93 дня учета въ Лондопѣ 

frs. 10.000 
75 

12 
5 — 

frs. 10.092 5Q £ 40-010 10 

19 10 

56 

£ 39,7.10 8 

руб. 3.750 20 
38 75 

руб. 3 .788 95 

Ремиптровка черезъ Перлинь. 

Долгъ А frs. 10.000 
3% за 3 мѣсяца учета „ 75 
Ѵв% куртажа по продажѣ векселя въ 

Парижѣ 
ѴзУоо герб, сбора въ Парижѣ . . . . 

по курсу Берлина на Парижъ 80 70 

по 4-хмѣсяч. курсу 46 10 
4% за 90 дней учета въ Бѳрлинѣ . . 

12 59 

frs. 10.092 59 Mr. 8.144 72 

руб. 3.754 72 
37 65 

руб. 3.792 11 
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Какъ мы видимъ изъ ярлыка О.-Иетербургской биржи, А может» 
ремитировать по курсу срокомъ на 3 мѣсяца 37,40 или купить коротко-, 
срочную бумагу по тому же курсу съ прибавленіемъ парижскаго учета 
3% за 3 мѣсяца. 

Процентъ по текущему счету въ С.-ІІетербургѣ 4%. 

Стоимость краткосрочного векселя:. 

Долгъ A F r s . 10000—по 37,40 руб. 3740 — 
и/. по 3% за 3 мѣсяца составляютъ „ 28 05 

руб. 3768 05 

Стоимость векселя срокомъ на 3 мѣеяца'. 

Долгъ A F r s . 10000—по 37,40 руб. 3740 — 
Проценты по текущему счету за 3 мѣсяца по 4%. „ 37 40 

руб. 3702 60 

Слѣдовательно, выгоднѣе ремитировать срокомъ на 3 мѣсяца, а 
отсюда мы можемъ установить правило, что если учетный процентъ 
той биржи, на которую предполагается купить краткосрочный вексель, 
ниже процента текущаго счета мѣста, гдѣ живетъ должникъ, то вы-
годнѣе ремитировать; и, наоборотъ, при выешемъ учетномъ процентѣ 
против!, процента въ текущемъ счетѣ выгоднѣе пріобрѣтать кратко-
срочные векселя. 

III. Выборъ между прямымъ ремитированіемъ или трассированіемъ и непрямымъ, 
(чрезъ посредство иностранныхъ векселей). 

Мы говорили уже нѣсколько разъ, что курсъ иностранной валюты 
находится въ зависимости отъ самыхъ разнообразныхъ причинъ, какъ, 
напримѣръ, политическое положеніе страны, экономическое и финан-
совое состояніе и т. д. Очевидно, что поэтому курсы на векселя раз-
ныхъ страпъ могутъ быть не одинаковы, почему при переводахъ пла-
тежей нужно разсчитывать не только, выгоднѣе ли трассировать или 
ремитировать прямо, но и выгоды отъ трассировки и ремитировки въ 
въ иностранной валютѣ. .. . 

При этихъ вычисленіяхъ должнику необходимо, очевидно, прежде 
всего установить, сколько онъ долженъ послать кредитору В еднницъ 
иностранной валюты, чтобы послѣдній при продажѣ девизы выручилъ 
слѣдуемое ему количество франковъ. Но такъ какъ A иеизвѣстно, 
какой курсъ будетъ в ъ Парижѣ на другія мѣста въ день полученія 
римессы кредиторомъ В, то вопросъ рѣшается приближенно: А вы-
ч и с л я т валюту римессы по послѣднему извѣстному ему курсу. 

Кредитныя учрежденія, ремитирующія въ покрытіе своихъ счетовъ 
иногда громадный суммы, предварительно условливаются со сйоимъ кон-
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трагентомъ-кредиторомъ относительно курса, по которому онъ согла-
с е н * принять непрямую римессу. 

Мы уже раз с читали, что 

Трассировка. 

10.000 frs. обойдется А . . . . 
куртажъ Чл% уплаченный Б въ Па 

рижѣза продажу векселя на С П Б 
і/3%о гербовый сборъ во Франціи . 
гербовый сборъ въ Россіи . . . 

Ремитировка. 

10.000 frs. обойдется -1 
Куртажъ '/8% въ Парижѣ . 
Гербов, сборъ въ Россіи . 

во Франціи 

руб. 3.757 15 

4 70 
1 88 
5 70 

руб. 3 . 7 6 9 4 3 

руб. 3.7(38 05 
4 70 
6 — 
4 70 

руб. 3 .783 4 5 

Но А можетъ въ уплату своего долга послать Б вексель не на 
Париясъ, а на другое мѣсто. Сдѣлаемъ разсчетъ: 

Ремитировка Лондонскою векселя. 

Д о л г ъ А : frs. 10 .000 —(на короткій срокъ). 
3% за 3 мѣсяца + з грац. дня „ 77 50 

f r s . 10 .077 5 0 

Куртажъ за продажу векселя въ П а -
риже Ѵв% 

Гербов, сборъ въ Парижѣ , . . . 

по курсу 25 12 за 1 £ • . • 

по курсу 04 10 „ 100 руб. . . 

12 
2 

59 
50 

frs. 10.092 59 L 

15 9 

401 — 

руб. 3 .780 84 

Ремитировка Берлинского векселя. 

Долгъ А . . . . : frs. 10.000 — (на короткій срокъ)-

3% за 3 мѣсяца * 75 — 
frs. 10.075 — 

Гербов, сборъ въ Парижѣ lA%о . . . . „ 12 59 
Куртаясъ за продажу векселя въ Парижѣ . „ 2 50 

ПО к у р с у 122 фр. за 100 M r . . frs . 10.090 09 Mr. 8.270 45 

по курсу 46 10 за 100 руб. . . руб. 3 . 8 1 2 68 

Следовательно, и въ данномъ случае для А всего выгоднее при-
казать трассировать на себя 
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I. Выборъ между прямымъ трассированіемъ и ремитированіемъ. 
Трассировка. 

А доллсенъ заплатить В тотчасъ и поручаетъ 
последнему трассировать на него въ рубляхъ сро1 

комъ на 3 месяца F r . 10.000 — 
Но такъ какъ переводъ этой суммы въ рубли 

при выписке тратты въ рубляхъ производится по 
3-хъ месячн. курсу, изъ котораго короткосрочный 
курсъ получается по исключеніи % за 3 лица, по 
учетному проценту С.-Петербургской биржи, т. е. 
57»%, то изъ 10.000 frs следуетъ такясе исключить 
проценты за то же время, т. 137 50 

F r . 9.862 50 

По курсу париясской биржи на Спб, 2627» • . руб. 3.757 15 

Ремитировка. 
Ремитируя по трехмесячному курсу, А, ли-

ш а е т , В процентовъ, которыеп оследній получал* F r . 10.000 — 
бы въ теченіе 3-хъ месяцевъ на F r . 10000 — если 
получилъ бы ихъ, согласно уеловію, отъ Л въ к о -
роткій срокъ; следовательно А долженъ возместить 
этотъ убытокъ, а такъ какъ последній можетъ 
учесть въ Париже римессу, для превращенія ея въ 
наличныя деньги, изъ 3%, то А долженъ уплатить 
ему за 3 месяца 1% 75 

F r . 10.075 — 

по 3-хмесячному курсу Спб. биржи 37.40 . . . руб. 3768 05 

И з ъ обоихъ вычисленій мы видимъ, что для А выгоднее поручить 
трассировать на себя, чемъ ремитировать самому, такъ какъ въ пѳр-
вомъ случае онъ долженъ заплатить 3757 руб. 15 коп., а во второмъ 
3768 руб. 05 коп.; разница, следовательно, въ пользу А 10 руб. 90 коп. 

II. Выборъ между короткимъ и долгимъ срономъ. 

И з ъ предыдущихъ обзоровъ мы знаемъ, что почти всегда суще-
с т в у е т , различіе между учетнымъ процентомъ и процѳнтомъ по теку-
щему счету. Это же различіе дѣлаетъ возможным*, при покрытіи долга 
переводными векселями, выборъ между короткимъ и долгимъ срокомъ 
девизъ. 

Продолжаемъ нашъ прежній пример*. Для покрытія долга, А мо-
жетъ выписать на себя вексель (ремитировать) и послать его В для 
учета въ Париже или для полученія в ъ срокъ бумаги. Равнымъ обра-
зомъ А можетъ купить въ С.-Цѳтѳрбургѣ краткосрочную бумагу на 
Париясъ и послать ее 7? для полученія по ней въ срокъ. 
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Въ послѣднихъ разсчетахъ рѳмитировки черезъ берлинская или 
лондонская корреспондентовъ мы предполагали, • что А покроетъ свой 
долгъ посылкой имъ трехмѣсячной римессы срокомъ 3 мѣсяца 
(сложное ремитированіс). Но А можетъ также указать этимъ корреспои-
дентамъ трассировать на него въ рубляхъ на сумму, истраченную кор-
респондентомъ на покупку векселя на Парижъ (банковое поручение). Рав-
нымъ образомъ А можетъ указать своему парижскому кредитору В 
трассировать на корреспондента въ третьемъ городѣ на такую сумму 
иностранной валюты, чтобы выручить причитающіеся ему 10.000 фран-
ковъ и въ то же время указываетъ корреспонденту трассировать на 
него на такую сумму рублей, чтобы отъ продаяси этого векселя выру-
чить ту сумму, которую ему придется заплатить по траттѣ, выписан-
ной на него парижскимъ кредиторомъ А (сложное трассированіе). 

Всѣ эти вычисленія совершаются на основаніи сдѣланныхъ нами 
разечетовъ, а потому мы не станемъ останавливаться на нихъ. Замѣ-
тимъ только, что при: 

банковомъ порученін, корреспондентъ ремитируетъ и трасеируетъ 
слоясномъ ремитироваиіи корреспондентъ ремитируетъ париж-

скому кредитору А (В); 
сложномъ трассированіи корреспондентъ трасеируетъ на долж-

ника (А). 
Изъ всего изложенная мы видимъ, что должнику представляется 

нѣсколько способовъ покрытія долга, а потому, очевидно, онъ выберетъ 
тотъ способъ, при которомъ ему придется уплатить наименьшую сумму 
денегъ. 

Наоборотъ, въ тѣхъ случаяхъ, когда сумма долга выражена въ 
монѳтѣ должника, и, следовательно, выборъ способа уплатить принад-
лежите кредитору, послѣдній выберетъ тотъ способъ, при которомъ 
онъ получить наибольшую сумму денегъ. 

Ознакомившись съ обычаями и правилами главиѣйшихъ фондо-
выхъ биржъ, мы можемъ легко вычислять, какіе фонды и гдѣ выгоднѣе 
купить и продать. Самыя вычисленія этого рода называются арбитра-
жемъ спекулятора. 

Для рѣщенія вопроса, гдѣ выгодиѣе купить данную бумагу и гдѣ 
выгоднѣе продать ее, нужно вычислить паритеты данныхъ курсовъ 
прибавить всѣ расходы при отыскиваніи мѣста выгоднѣйшей покупки 
и вычесть всѣ расходы при отыскиваніи мѣста продаяси, затѣмъ резуль-
таты сравнить. 

Напримѣръ, мы желаемъ сдѣлать епекуляцію на 4% государствен-
ную ренту 1894 года при слѣдующихъ курсахъ: 

въ С.-Петербурге 9б7„ 
„ Амстердаме 151,65 
„ Берлине 96,25 
„ Париже : 97,— 

Вексельные курсы С.-Петербургской Биржи: 

на Амстердамъ 78,80 à vue, учетн. процентъ 3% 
» Берлинъ 46,27'/ 9 „ „ „ 3% 

' „ Парижъ 37,677* * » . . . 3% 
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Для определенія места покупки и продажи, рлѣдувтъ вычислить, 
какому курсу въ С.-Петербурге соответствуютъ курсы, означенные на 
заграничныхъ биржахъ. 

А м с т е р д а м ъ . . . . 

? курсу въ СПБ. = 100 руб. номинальным*, или 
100 руб. = 61,65 курсу ренты въ Амстердаме. 

1 рубль = 2 Hfl постоянный курсъ. 
100 Hfl = 78,80 руб. веке, курсъ à vue въ СГІБ. 

100 . 61,65 . 2 . 78,80 
—: ю о . юо — • — - — 

Б е р л и н ъ. 

? курсу в * СПБ. = 100 руб., если 
100 руб. = 96,25 

1 рубль = 2,16 Mr. 
100 Mr. = 46,2772 руб. à vue. 

х _ 96 ,25^2 ,16 . 46,275 _ 
— 100 — 

П а р и ж * . 

? курсу въ СПБ. = 100 руб., если 
100 руб. = 9 7 

1 рубль = 2,6667 фр. 
100 фр. = 36,675 руб. 

х _ 97 . 2,6667 . 37,675 Qrj ^ 
— 100 ~ ' 

' Сравнивая полученные результаты съ ІІетербургскимъ курсомъ 
Dl7s, мы видимъ, что высшій курсъ за ренту мы можемъ, прлучить въ 
Париже, а купить по низшему—въ Петербурге, при чемъ разность 
между этими двумя курсами составляетъ 

97,45 
96,125 1,325 

Каковы будутъ результаты на 10000 руб. .4<уи ренты, если мы ихъ ку-
пимъ въ Петербурге и пошлемъ въ Парижъ, предполагая при этомъ, 
что курсы въ это время не изменятся. 

П о к у п к а в ъ С . - І І е т е р б у р г е . 

Руб. 10000 по курсу 9б7в РУ6. 9612.50 
% за 90 дней изъ 4% р. Ю0 „ — 

5% Гос. нал • 5 » 9 5 ~ 

Руб. , 9707.5 
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И з д е р ж к и в ъ С . - І І е т е р б у р г ѣ : 

Куртажъ Ѵ»в/оо съ руб. 0707.50 руб. 4.85 
Пересыл ка въ ІІарижѣ и стра-

ховка — „ 1.20 руб. 0.05 

руб. 9701.45 

П р о д а ж а в ъ П а р и ж ѣ . 

Руб. 10000 ПО курсу 97.45 №) руб. 9745 

à 265.42 
Frs . 25865.18 

И з д е р ж к и в ъ І і а р и ж ѣ . 

Куртажъ '/„% съ курс, стоим. . . . . . . Frs. 32.33 
Гербов, сборъ 1І/а%о 12.93 „ 45.20 

Frc . 25819.92 
Трассировка на парижскаго корреспондента-

покупателя по курсу 37,67Vs руб. 9726.88 
% за 3 лица по 3% „ 72.95 

руб. 9799.83 
Куртажъ въ СПБ. за продажу парижской 

тратты Ѵв°/о р. 12.25 „ 27.25 
Гербов, сборъ 15.— 

руб. 9772.58 

За исключеніемъ покупной стоимости . . . ,. 9707.50 

Чистая прибыль Р3'б. 65.08 

Изъ приведѳнныхъ разсчетовъ, ясно значеніе курсоваго арбитража 
въ международныхъ платежахъ. 

* ) Проценты включаются въ ІІарнжѣ въ котировочный курсъ. 

Г Л А В А X V . 

Вычисленіе стоимости акцій и облигацій. 

Курсъ облигацій обыкновенно выражается въ процентах'!,; цѣна 
же акцій въ иныхъ мѣстахъ опрѳдѣляется за штуку, въ другихъ въ про-
центах», а па нѣкоторыхъ биржахъ въ процентахъ и поштучно. 

При опредѣлеиіи курса въ процентахъ, для опредѣленія стоимости 
извѣстнаго количества бумагъ, мы можемъ поступать двояко: 

1. Опредѣлить номинальную стоимость бумагъ, умноженіемъ числа 
штукъ на номинальную ихъ цѣну и затѣмъ, полученною такимъ обра-
зомъ сумму, умножить на курсъ и раздѣлить на 100. Напримѣръ: 

Что стоить 100 штукъ 4% государственной ренты въ 100 руб. по 
курсу 96? 

100 штукъ ио 100 руб 10.000 руб. 
но курсу 96 значить на 4% 
ниже пари, а потому слѣдуетъ 
исключить 4% -100 , 

Р. 9.600 

2. Или, по выводѣ на сколько % курсъ выше или ниже пари, т. е. 
100 рублей, въ первомъ слу«гаѣ ажіо причислить къ номинальной стои-
мости, а во второмъ дизажіо исключить изъ нея. Напримѣръ: 

Что стоить 100 акцій въ 500 рублей каждая, по курсу 525? 

Номинальная цѣна . , 500 руб. 
5°/о выше пари 25 

100 акцій по . . 525 = Р. 52.500 

При вычисленіи же стоимости извѣстнаго количества бумагъ при 
опрѳдѣленіи курса за штуку, мы умножаемъ число бумагъ на курсовое 
число. 

Напримѣръ, что будутъ стоить 20 акцій Бакинскаго нефтяного 
общества по курсу 310? 

20 акцій X 310 руб. = 6.200. 
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При продажах* акцій п облигацій, проценты по нпмъ исчисляются 
съ номинальной цѣны, со дня послѣдняго платежа таковыхъ по день 
исполненія сдѣлки, и уплачиваются особо покупщикомъ продавцу. Въ 
Россіи послѣдній день при этомъ не принимается въ разсчетъ; мѣсяцъ 
считается въ 30 дней, а годъ въ 360 дней. 

Въ Бельгіи, Франціи и Англіи текущіе проценты заключаются въ 
самомъ курсѣ ; если же цѣна означена за исключеніемъ процентовъ, то 
подлѣ курсового числа выставляется „х" или „ех-с" или „ex-d" (exclu-
sive-dividend, exclusive-coupon). 

П Р И М ' В Р Ы : 

Что стоить 24 января 40 облигаці 47а% вн. консол. жел.-дорожн. 
займа 1890 года, въ 100 рублей каждая, по курсу 99т/„, при купонахъ 
1 мая и 1 ноября? Купоны подлеясатъ 5% налогу. 

40 обл. ПО 997/8 Р . 3.995. 
4Ѵа% съ 1 ноября по 24 января 

за 83 дня по 47з% на Р . 4.000 . . Р. 41.50 
5% государств, налога . . Ч • . . „' 2.08 — 39.42 Р . 4.034.42 к. 

Что стоятъ 24 января 40 листовъ 4% золотого займа 1889 года въ 
1Ö0 рублей золотомъ каждый, по курсу 149 кредитныхъ рублей, при 
купонахъ 16 февраля и 19 мая? Купоны не подлеясатъ налогу. 

40 листовъ по 149 руб. кред Р . 5.960. 
4% съ 1І мая по 24 января, за 244 дня 

•на Р . 4.000—^золотомъ или Р . 6.000—кред. . . — 162.66 Р . 6.122.66 к. 

Въ тѣхъ ясе случаяхъ, когда облигаціи продаются безъ текущихъ 
купоновъ *), стоимость таковыхъ со дня продажи но день срока платежа 
по отрѣзаннымъ купонамъ, за вычетомъ соответствующей суммы 5% 
государственнаго налога, вычитается изъ стоимости облигацій. 

Что стоить 24 января 10 закладныхъ листовъ 5%Одѳсскаго Город-
ского Кредитнаго Общества, по курсу 92, съ отрѣзанными купонами 
на 1 Іюля? 

10 закл. листовъ по 92 Р. 920 
5% съ 24 Января по 1 іюля, 
за 156 дней на Р . 1.000 . . . . . Р. 21.67 „ 20.59 Р . 899.41 к. 

Такимъ образомъ, при покупкѣ облигацій съ текущими купонами, 
покупатель уплачивает, продавцу СТОИМОСТЬ облигаціи + °/о со дня по-
слѣдняго срока полученія по день покупки, за вычетомъ 5% государ, 
налога; при покупкѣ облигаціи безъ текущаго купона, онъ уплачивает . 
СТОИМОСТЬ облигаціи минусъ % с о ДНЯ покупки, по день ближайшаго 
будущаго срока оплаты купона за вычетомъ 5% гос. налога. 

Е с л и о д н ѣ облигаціи сдаются с ъ текущими купонами, a : другія 

*) Сдѣлкн съ облнгаціяыи безъ досрочный, купоновъ (срокъ которыхъ нрсвышаетъ 
6 мѣсяцовъ) воспреніены у насъ закономъ. 
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безъ таковыхъ, то для вычисленія общей стоимости бумагъ данной 
сдѣлки, нужно отдѣльно вычислить проценты по купонамъ, причи-
тающіеся продавцу, т. е. по наличнымъ, и отдѣльно по недостающимъ 
въ пользу покупщика, изъ большей суммы вычесть меньшую и разность 
прибавить или вычесть изъ стоимости бумагъ, смотря какая сумма 
больше. 5% государственный налогъ берется на разность процентовъ 
и вычитается изъ лея. • • 

Поэтому, если мы возьмемъ, какъ примѣръ, вышеприведенный 
сдѣлки на 40 облигацій 4'/.,% внутренняго консол. жел. дор. займа съ 
купонами на 1 мая и 10 закладныхъ листовъ 5°/0 Одесскаго Городскаго 
Кредитнаго Общества безъ текущихъ купоновъ, мы получимъ за: 

40 обл. ПО 997/а Р . 3.995 
«/„ за 83 дня по 47з% 

на 4.000 . . . . Р . 41.50 
10 закл. листовъ ПО 92 . . . . „ 920 Р. 4.915 
»/о за 156 дней по 5°/„ 

на Р . 1.000 . . . Р. 21.67 . „ 19.83 Р. 4.934.83 к. 

Номинальный цѣны русскихъ бумагъ выражены: 
въ новыхъ золотыхъ рубляхъ, равнымъ кредитнымъ рублямъ; 
„ старыхъ золотыхъ или металлическихъ рубляхъ; 
„ иностранной монегѣ и 
„ золотыхъ рубляхъ и иностранной монетѣ одновременно. 

Облигаціи послѣднихъ двухъ видовъ принадлежать къ займамъ, 
заключеннымъ заграницей. 

По государственнымъ займамъ и обязательствамъ, а равно по 
общественнымъ и частнымъ, которые въ прежнее время были заклю-
чены въ старыхъ золотыхъ рубляхъ, сумма капитала и платежей (про-
центовъ), исчисляется, на основаніи закона 17 декабря 1885 г., какъ 
1 руб. = Ѵ ю имперіала, т. е. по разсчету 1 руб. 50 к. за одинъ старый 
золотой рубль. 

По обычаю русскихъ бирясъ курсъ облигацій, выиущенныхъ въ 
старыхъ золотыхъ рубляхъ, выражает» СТОИМОСТЬ облигацій въ новыхъ 
золотыхъ рубляхъ за 100 рублей номинальныхъ. ІІапримѣръ, 4% коне, 
обл. лсел. дор. займа 1880- г.; выпущенный въ рубляхъ золотомъ и въ 
иностранной валютѣ при старыхъ золотыхъ рубляхъ, котируется по 
149 новыхъ золотыхъ рублей, равныхъ серебряному и кредитному 
рублю. 

Что стоить 24 января Р. . 10.000 — 4 % золотого займа 1893 г., по 
к У Р е У Сроки купоновъ 19 іюля и 19 октября; 5% государственному 
налогу не подлежать. 

Р . 10 .000—по 149 . Р . 14.900 — 
4 % съ 19 (is,'X по зуі) за 94 дня 

на Р . 15.000 156.67 Р . 15.056.67 

При покупкѣ и продажѣ бумагъ, цѣна коихъ выражена въ ино-
странной валютѣ, стоимость ихъ въ мѣстной монетѣ опредѣляется по 
извѣетнымъ постояннымъ курсамъ. 

Норма для перевода въ россійскую монету процентныхъ бумагъ 
въ иностранной валютѣ приведена нами нияее. 
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Что стоить 24 января 100 облигацій 1% Московско-Виндаво-Ры-
бинской ж. д. 1899 г., выпущенных» по 20 £ по курсу 101%, при сро-
ках» купонов» 20 декабря и 19 іюня? 

100 Обл. по £ 20 — £ 2.000 
по 6,80 за 1 £ Р. 136.000 
по курсу 101 (1% ажіо) . . „ 1.360 

Р. 137.360 
4% с » 20 дек. по 24 янв. 
за 33 дня на Р. 136.000 . . „. 498.67 Р. 137.858.67 

На биржах» котируются не только оплаченныя акціи, но также 
еще не внолнѣ оплаченныя. 

Курсъ акцій в » этихъ случаяхъ опредѣляется па нѣкоторыхъ бир-
жахъ только за внесенную акціонерами часть, на других» же—на всю 
сумму акціи. 

ГІрн означенном» курсѣ за оплаченную часть акціи, вычисленіе 
стоимости этой акціи дѣлается также, какъ при расчетѣ акцій с» кур-
сом» за штуку. 

Напримѣръ, если нам» нужно оиредѣлить стоимость 10 акцій ио 
250 рублей, которых» взнос» 50%, по курсу 147, (па внесенную часть) 
мы умноисаем» количество акцій на курс» и получаем» искомую стои-
мость. 

10 X 147і=1470 
В » тѣх» лее случаяхъ, когда курсъ за не вполнѣ оплаченную 

акцію означается за всю сумму акціи, мы опредѣляемъ ихъ стоимость 
какъ и въ первом» случаѣ, и затѣмъ изъ полученной суммы исключа-
ютъ неоплаченную часть; проценты же начисляются въ обоихъ случа-
яхъ только на внесенную акціонерами сумму. Напримѣръ: 

Что будутъ стоить 24 января 10 акцій по 250 рублей, взносъ 50% 
курсъ 294, проценты съ 1 января по 4%? 

10 акцій по 294 Р. 2.940 
50% не внесенные съ номиналь-
ной стоимости 10 акцій 
Р. 2.500 1.250 

Р. 1.290 
4% на внесенные Р. 1.250 съ 1-го 
по 24 января, за 23 дня . . 3.19 „ 
5% гос. налогъ —.16 „ 3.35 Р. 1.293.35 

Подобно цѣннымъ бумагамъ, на биржах» производятся сдѣлки и 
с » купонами отъ нѣкоторыхъ русскихъ государственныхъ и гарантн-
роваиныхъ правительствомъ бумагъ. заключѳнныхъ на рубли, равные 
одной десятой имперіала. Эти купоны принимаются нѣкоторыми рус-
скими таможнями, съ разрѣшенія министра финансовъ, въ уплату та-
моженныхъ пошлинъ, а потому называются таможенными. Такъ какъ 
такіе купоны принимаются не только истекшихъ сроковъ, но также и 
такіе, до срока оплаты коихъ остается не болѣе 6 мѣсяцевъ, то вла-
дѣльцы названныхъ купоновъ нерѣдко отрѣзываютъ ихъ до срока и 
продаютъ. 
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Эти купоны принимаются таможнями по цѣнѣ въ полтора раза 
превышающей нарицательную ихъ стоимость, т. е. по 1 р. 50 к. за 
1 рубль обозначенный въ купонѣ. Поэтому и курсъ купоновъ опрѳдѣ-
ляется на биржѣ за 100 рублей купонами, напримѣръ 149.75. 

Очевидно, что вычисление стоимости купоновъ однородно вычи-
слепію стоимости акцій, курсъ которыхъ опредѣленъ за штуку. 

Такъ, если для уплаты пошлины мы желаемъ купить на 2.500 
рублей таможѳнныхъ купоновъ и курсъ стоитъ 149,—намъ нужно для 
опредѣленія нарицательной суммы купоновъ, кои мы должны полу-
чить, раздѣлить сумму подлежащую уплатѣ таможнѣ на курсъ купо-
новъ: 

2 . 5 0 0 : 1 4 9 = 1.677.86 

т. е. купивъ купоновъ на нарицательную ихъ сумму Р . 1.678.86, мы мо-
жѳмъ уплатить Р. 2.500 пошлины. 

Покупка фондовъ, какъ мы уже говорили въ предъидущей главѣ, 
совершается для выгоднаго помѣщенія капитала, т. е. для пользованія 
доходами съ бумажныхъ цѣпностей или, съ цѣлью продажи ихъ по 
болѣе выгодному курсу, а потому и самыя вычиеленія, указывающія 
какіе фонды и гдѣ выгоднѣе купить или продать ихъ, подразделяются 
на арбитражи спекуляторовъ и арбитражи капиталистовъ. 

Объ арбитражѣ спекуляторовъ мы будемъ говорить послѣ того 
какъ ознакомимся съ условіями, которыми руководствуются разные 
биржевые рынки при операціяхъ съ фондами и акціями. 

Арбитражъ капиталиста же имѣетъ цѣлью опредѣлить, какіе 
фонды приносятъ болѣе дохода. 

Каппталистъ желаетъ пріобрѣсти ипотечныя бумаги. Курсы слѣ-
дующіе: 

4Ѵ3% обл. С.-1Іетербургскаго Городск. Кред. Общ. 93 
5 „ „ Варгаавскаго г » 97'/2 
So/o п „ Одесскаго » - 100 
4% ,, „ „ 837« 

Которыя изъ этихъ бумагъ выгоднѣе купить? 
Для этого вычисляемъ, какой въ действительности процентъ при-

носить каждая изъ этихъ бумагъ ихъ держателю? Действительный про-
центъ будетъ тѣмъ больше, чѣмъ меньше капиталъ, затраченный на 
пріобрѣтеніе соответствующей цѣнности. 

4Ѵ/7.) обл. С.-Петерб. Город. Кред. О-ва: 
X : 4% = 100: 93 

X — 4, 8.388% 
5о/„ Варш. Город, Кред. О-ва: 

X : 5 — 100: 97,5 
Х = 5, 127% 

5>/го/о обл. Одесск. Город. Кред. О-ва: 
X : 5о/0 = 100 : 5«/0 

X = 5, 5% 

4'/2% обл. Одесскаго Гор. Кред. О-ва: 
. X : 4% — 100 : 83,5 

X = 5, 388% 
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Слѣдовательно, при данныхъ курсахъ всего выгоднѣе купить 
51/а% облигаціи Одеескаго Городскаго Кредитнаго Общества, принося-
щіе действительно 5,5%, тогда какъ другія разсмотрѣнныя нами иио-
течныя бумаги приносить менѣе, а именно: 

4,5% Одесскія 5,388°/0 

5"/о Варшавскія 5,127% и 
4,5о/о С . -Петербургскія липіь 4,8.388% 

Мы знаемъ, что кредитный учрежденія исполняютъ комиссіон-
IIыя порученія ихъ кліентовъ. Въ число такихъ комиссіонныхъ опе-
рацій входятъ такясе порученія по продажѣ или покупкѣ бумагъ, а 
равно по обмѣну однѣхъ бумажныхъ цѣнностей на другія. 

Обыкновенно поручитель опредѣляетъ своему комиссіонеру 
курсъ, по которому послѣдній долженъ исполнить порученія. 

Если порученіе с о стоить только въ куплѣ или продажѣ, и курсъ 
въ день порученія комиссіонеромъ приказа изменился вт» ущербъ 
предиололсеніямъ препоручителя, то очевидно, что поручение испол-
нено быть не молсетъ. 

Если же порученіе кліента не ограничивается только куплей или 
только продалсей, но заключается въ приказѣ продать однѣ бумаги и 
на вырученную сумму купить другія, то въ случаѣ измѣненія курсовъ 
ко дню полученія комиссіонеромъ приказа, порученіе можетъ быть 
исполнено только въ томъ случаѣ, когда происшедшій отъ измѣненія 
курса убытокъ покрывается прибылью отъ другихъ изменившихся 
курсовъ. 

Напримеръ: иногородний кліентъ норучаетъ С.-Петербургскому 
Банку продать принадлелсащія ему, кліенту, 

80 обл. 41/з% Ряз. Уральск, ж. д. по курсу 101, 

и на вырученную сумму купить: 

5 акцій Волжско-Камскаго Комм. Банка по 903 
11 „ С.-Петерб. Междун. „ » 304 

1 „ Баісинскаго Нефтяного Общества „ 310 

но въ день нолученія Петербургскимъ Банкомъ приказа курсы изме-
нились: 

Волжско-Камсісія 910 
С.-Пет. Международныя 302 
Бак. Нефт. О-ва безъ измененія 
Обл. Ряз.-Уральск. лс. д. 100'/а 

Молсетъ ли порученіе быть исполнено безъ убытка для поручи-
теля? 

РАСЧЕТЪ ПО ЛИМИТИРОВАННОМУ К У Р С У 

1. Продалса облигацій. 

80 обл. 41/au/° Ряз.-Уральск. лс. д. но 101 Р. 8.080 
о/() съ 1 еент. по 24 янв. за 143 дня 
на 8.000 р. 143 — 
5% ГОС. Ііалогъ 7.15 „ 135.85 Р. 8.215.85 
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2. Иокука акцій. п 

5 акцій Вол.-Кам. К. Б. по 903 Р. 4.515 
11 акційСПБ. Мёжд.К. Б. „ 304 „ 3.344 

1 Бак. Нефт. О-ва . . „ 310 „ 310 я 8.169.— 

Въ остатке наличными Р . 46.85 

РАСЧЕТЪ ПО К У Р С У ДНЯ ПОЛУЧЕНІЯ П О Р У Ч Е Н І Я 

1. Продажа облигацій. 

80 обл. Ряз.-Ур. ж. д. по 101% Р. 8.120 
о/0 143 Р. 8.263 

2. Покупка аісцій. 

5 акцій Вол.-Кам. К. Б. по 910 Р. 4.550 
11 „ СПБ. Межд. К. Б. „ 302 „ 3.322 
1 „ Бак. Нефт. О-ва „ 310 „ 310 „ 8.182 

Въ остатке наличными „ 81 

Р. 8.263 

Ввиду того, что по лимитированнымъ курсамъ оста то ісъ налич-
ными деньгами былъ бы Р. 46.85, между ші>мъ при курсахъ, стоящихъ 
въ день полученія порученія остатокъ выразился бы въ сумме Р. 81, 
ясно, что порученіе можетъ быть исполнено не только безъ убытка 
для поручителя, но, напротивъ, съ выгодой, ибо онъ пріобретаетъ же-
лаемыя акціи по более въ общемъ дешевой цене. 

Считаемъ полезнымъ здесь сказать, что хотя при исполнепіи по-
ру ченій банкъ действуетъ отъ своего имени, однако на немъ лежитъ 
обязанность заботиться о выгодахъ препоручителя и сообразовываться 
съ пределами данныхъ имъ полномочій. Поэтому цена пріобретаемаго 
или продаваемаго товара должна строго согласоваться съ инструкціями 
или, за отсутствіѳмъ ихъ, съ биржевой ценой. Въ случае же препору-
читель указалъ „лимитъ" т. е. высшій и низшій пределъ покупаемаго 
или продаваемаго товара, то если комиссіонеръ продалъ товаръ по 
цене выше указанной, или купилъ по более низкой,—разность посту-
паешь препоручителю. Если лее, напротивъ, комиссіонеръ пѳрешелъ 
лимитъ, на его обязанности лежитъ восполнить разность. 

Комиссіонеръ долженъ всегда иметь въ виду интересы препору-
чителя. Если онъ находить позмоленымъ заключить сделку более вы-
годно, онъ всегда обязанъ это сделать, такъ какъ препоручитель, при-
бегая къ посредству комиссіонера, расчитываетъ на его.|знакомство 
съ местными условіями. Но если, однако, у ісомиссіонера возникаютъ 
сомненія въ лселательности для препоручителя какихъ бы то ни было 
отступленій отъ назначенныхъ имъ условій, комисеіонеръ обязанъ 
обратиться съ запросомъ ісъ препоручителю. 

Условія, которыми руководствуются разныя бирлси при опера-
ціяхъ на фонды и акціи, бываютъ различны. Остановимся на раземо-
трепіи условій главнейшихъ бирясъ, 
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С - П Е Т Е Р Б У Р Г Ъ . 

Курсъ правительственныхъ займовъ и облигацій опредѣляется въ 
процентахъ на нарицательную стоимость ихъ; цѣна акцій банковъ 
желѣзныхъ дорогъ и т. д. оиредѣляется въ рубляхъ за штуку. 

Валюта большей части бумагъ, обращающихся на русскихъ бир-
жахъ, выражена въ рубляхъ, а потому постоянныхъ курсовъ, для пе-
ревода иностранной монеты въ русскую, не существуотъ. Норма же 
для перевода на россійскую монету процентныхъ бумагъ, нарицатель-
ная стоимость коихъ обозначена въ иностранной валютѣ, установлена 
разно для разныхъ бумаг». 

Проценты по облигаціямъ и дивндендъ по акціямъ въ биржевую 
котировку не включены, а поэтому при сдачѣ бумагъ, ириносящихъ 
опредѣленные проценты въ кредитныхъ рубляхъ. текущаго купона 
если онъ только но послѣдній при талонѣ, можетъ и не быть при бу-
магѣ; въ такомъ случаѣ стоимость его вычитается изъ суммы счета за 
время со дня сдѣлки по день срока купона. При наличіи же такового 
купона, къ суммѣ счета прибавляются текуіціе проценты, исчисленные 
со дня послѣдняго срока платежа ихъ по день сдачи бумагъ. При 
исчнсленіи процентовъ мѣсяцъ считается въ 30 дней, а годъ въ 360 дней, 
при чемъ день сдачи бумагъ не принимается въ расчетъ. 

Если же при бумагахъ съ купонами, подверженными колебаніямъ 
въ цѣнѣ (металлическія цѣнности), не окажется текущаго купона, то 
на принятіе бумаги и оцѣнку недостаюіцаго купона необходимо особое 
соглашеніе сторонъ. 

Со дня опредѣленія общимъ собраніемъ акціонеровъ размѣра ди-
виденда на акціи срочный кунонъ отрѣзывается и всѣ сдѣлки, совер-
шаемый съ этого дня по покупкѣ и продажѣ данныхъ бумагъ, счи-
таются заключенными безъ дивиденда. Это правило распространяется 
и на акціи, неимѣюіція дивидендныхъ купоновъ. По опубликованіи дня 
выдачи предварительная дивиденда соотвѣтственный купонъ отрѣзы-
вается или, гдѣ таковаго не имѣется, дивидендный купонъ штемпе-
люется. До опредѣленія дивиденда на акцію требуется безусловно, 
чтобы при сдачѣ оной купонъ за текущій отчетный годъ находился 
при акціи. Купоны за истекшіе сроки, въ которые не было выдаваемо 
дивиденда, считаются недѣйствительными и не могутъ быть требуемы 
иокупателемъ. 

Проданныя бумаги доляшы быть сданы въ неповрежденном!, видѣ 
и годными къ обращенію съ прилоясеиіемъ иодписаннаго счета, въ 
ісоторомъ должны быть означены: день сдачи, названіе бумагъ, цѣна, 
фамилія маклера, при иосрѳдствѣ котораго совершена сдѣлка, а таюко 
наименованіе лица, уполномоченнаго на полученіе денегъ. 

При доставленіи именныхъ бумагъ, сверхъ того, требуется, чтобы 
въ счетѣ были перечислены нумера бумагъ за подписью продавца. 

Если между продавцомъ и иокупателемъ не было оеобаго согла-
шенія, то продавецъ имѣетъ право доставить бумаги въ листахъ лю-
бого достоинства. При продажѣ такого рода бумагъ, которыя бываютъ 
и именныя, и на предъявителя, продавецъ обязанъ доставить бумаги 
на предъявителя, если у него ио этому предмету не было оеобаго со-
глашенія съ покупателемъ. 
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При сдачѣ именныхъ бумагъ бланкомъ можетъ быть только над-
пись послѣдняго владѣльца. 

О предшествовавших'!) передачахъ должны быть надлежаіція от-
мѣтки, сдѣланныя согласно уставу даннаго Общества. Сопровождающее 
бумаги объявленіе о передачѣ должно заключать въ себѣ: число сдачи 
названіе, нумера бумагъ и подпись послѣдняго владѣльца. 

За правильность объянленій продавецъ отвѣчаетъ передъ поку-
пателемъ, но отвѣтственность эта прекращается, если покупатель въ 
тѳченіе 10-ти дней послѣ сдачи бумагъ не заявитъ никакой нретензіи, 

Не подлежат?, пргему. а) бумаги, на которыхъ внутри виньетки на-
писаны или штемпелемъ наложены чье-либо имя или фамилія, также 
бумаги въ сильной степени испачканныя или подклеенныя, равно и 
бумаги, изъятыя изъ обращенія здѣсь или за границей и вновь пущен-
ныя въ обращеніе; 

б) бумаги или ихъ купоны съ сильно новрежденнымъ штемпе-
лемъ или съ неполными нумерами и подписями; 

в) бумаги, у которыхъ не достаетъ значительнаго куска внутри 
виньетки, если есть оспованіе предполагать, что на недостающемъ 
мѣстѣ была какая либо надпись. 

Подлежат?, пріему, Бумаги съ отрѣзанными купонными листами 
или талонами, имйющіе одинаковые съ ними нумера; также отрѣзап-
ные, но аккуратно къ бумагѣ приклеенные, купонные листы и талоны. 

Временный свидѣтельства могутъ быть сдаваемы въ теченіе 14,-ти 
дней послѣ того, какъ ііристуилено къ выпуску .подлинныхъ акцій, 
облигацій или паевъ, но съ уплатою гербоваго сбора и прочихъ рас-
ходов!» по полученію подлинныхъ акцій; по истеченіи же этого срока 
никто не обязанъ принимать временный свидѣтельства. 

На иностранныхъ биржахъ приняты слѣдующіе обычаи при пріемѣ 
и сдачѣ процентныхъ бумагъ и акцій: 

АМСТЕРДАМ!»: 

Курсъ фондовъ и акцій опредѣляется въ процентахъ на нарица-
тельную ихъ стоимость, кромѣ пользовательныхъ акцій Варшавско-
Вѣнской ж. д., цѣна которыхъ опредѣляѳтся во флоринахъ за штуку. 

Валюта бумагъ, выраженыхъ въ иностранной монетѣ, переводится 
во флорины по постоянному курсу. 

Проценты но облигаціямъ и дивидендъ по акціямъ, какъ и въ 
Россіи, въ курсъ биржевой котировки не включены. 

Проценты по текущему купону начисляются по сдѣлкамъ на 
наличныя—по день продажи, а по сдѣлкамъ на срокъ—по день сдачи-

Бумаги должны быть сданы по сдѣлкамъ на наличныя не позже 
чѣмъ на четвертый день по заключеніи сдѣлки, а при продажахъ на 
срокъ—на 21 день. 

Продаиса акцій и облигацій на Амстердамской Биржѣ обыкновенно 
совершается на наличныя, ио иногда и на 15-ое число или на конецъ 
мѣсяца. 

Всѣ бумаги, какъ голландскія, такъ и иностранныя, подлежать 
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гербовому сбору въ 5 сѳнтовъ съ каждыхъ 50 флориновъ стоимости 
бумаги (номинальной). Следовательно, гербовый сборъ = 1%. 

БЕРЛИНЪ. 

На Берлинской Биржѣ курсъ всѣхъ бумагъ определяется въ про-
центахъ на нарицательную стоимость бумаги, исключая акцій страхо-
выхъ обществъ и выигрышныхъ билетовъ Германіи и другихъ госу-
дарствъ. 

Проценты по всемъ бумагамъ не включены въ биржевую коти-
ровку. Для начисленія процентовъ месяцъ считается за 30 дней, а 
годъ за 300. 

По всемъ акціямъ проценты начисляются только изъ 4%, хотя бы 
предпріятіе въ действительности приносило бы болыпій дивидендъ. 
Проценты же по акціямъ съ гарантированнымъ дивидендомъ, начисляются 
изъ расчета гарантированнаго процента. Акціи же страховыхъ 
обществъ и предпріятій въ ликвидаціи продаются безъ всякаго начис-
ленія процента. 

При вычисленіи процентовъ по русскимъ займамъ, сроки купоновъ 
считаются по новому стилю. 

Все иностранныя бирясевыя ценности подлежать о п д а т ѣ гербо-
вому сбору въ размере: 

акціи 5%о съ нарицательной стоимости; 
облигаціи, ренты, закладные листы и пр. 2%« съ нарицательной 

стоимости. 
Кроме того, по германскому закону, все фондовый сделки под-

лежать спеціалыюму налогу, который взимается по сделкамъ за налич-
ныя въ размере—Ѵю%, а по сделкамъ на срокъ— 

По взаимному соглашенію большей части берлипскихъ банкировъ, 
они считаютъ своимъ заграничнымъ кліентамъ только половину этого 
сбора, т. е. по сделкамъ за наличныя—Ѵю%» а на срокъ—Ѵю%-

Постоянный курсъ для превращенія русской валюты въ марки на 
прѳдметъ оплаты гербоваго и спеціальнаго налога установленъ въ по-
следнее время за: 

1 рубль серебромъ 2,25 марки. 
1 „ золотомъ 3,20 

ВЪНА. 

Фонды и облигаціи некоторыхъ железныхъ дорогъ котируются 
въ процентахъ на ихъ нарицательную цену. В с е же остальныя бумаги 
котируются за штуку. 

Сделки совершаются на наличныя и на срокъ. Сделки на налич-
ныя долясны быть исполнены не позлее, какъ ira пятый день. 

Процены по облигаціоннымъ займамъ и дивиденды въ курсъ бир-
жевой котировки не включены. 
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ЛОНДОНЪ. 

Курсъ правительственныхъ займовъ и облигацій определяется на 
Лондонской бирже въ % на нарицательную стоимость бумаги; цена 
акцій банковъ, железныхъ дорогъ и т. д. определяется въ % за штуку. 
Курсъ Exhequer Bills определяется въ пшллингахъ преміи или потери. 
Бумаги, по коимъ взносы еще не сделаны сполна, котируются также въ 
процентахъ или посредствомъ означенія % внесенныхъ (Pi'emium) или 
невнесенныхъ (Discount). Въ первомъ случае рядомъ съ курсомъ отме-
чается „Р", а во второмъ „D". 

Проценты по всемъ видамъ облигаціонныхъ займовъ и дивиденды 
по акціямъ включены въ котировочный курсъ; въ нротивномъ случае 
подле курса выставлена буква „X" . Только по Exhequer Bills u Indian 
Debantures проценты не включены въ курсъ котировки. 

П А Р И Ж Ъ . 

Процентный бумаги, какъ французскія, такъ и иностранныя, коти, 
руются въ % на нарицательную ихъ стоимость; все лее дивидендныя 
бумаги—во F r s за штуку. 

Проценты облигацій и дивидендъ акцій всегда заключаются въ 
курсе. При назначеніи лее курса безъ дивиденда или процентовъ, въ 
биржевомъ бюллетене означается: „ех—d" или „ех—р". 

В с е процентныя бумаги и акціи, какъ французскія, такъ и ино-
странныя, за исключеніемъ французскихъ рентъ, подлежать гербовому 
сбору: 

ренты иностранныхъ государствъ, за каждые 1000 франковъ или 
дробную часть Фр. 1.50 съ 1000 фр. 

прочія бумаги, съ нарицательной цѣны •'. . . , 1.20 со 100 „ 
Купоны процентных* бумагъ и акцій подлежать налогу въ 4%. 
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п о с т о я H 
для перевода иностранной монеты 

в II р ж А. Рубли сор. Рубли зол.І £ 
Франки 

лиры, поцета. 
Марки. % 

С.-І1еторбургь * ) 
(поваИмпмъсъ 1887 г.) 

Амстердамъ. . 

Антиорнонъ 

Берлшп 

Брюссель . . 

2 ф л . = 1 р. 1 ф л . = 1 р. 

4 ф = 1 р . 

2.16 і 3 . 2 0 = 1 р. 

Бѣна 

Гамбурп. . . . . 

ЛОІІДОІП 

для Хар.-Аз. ж. д. 

» Авгло-Русск. 
заНма 14.22. 

ІІарижъ. . . 
(ежегодно изменяется) 

3 . 3 0 = 1 ]). 

2 Ö £ = 1 2 5 p. 

1 £ = 6 . 8 0 . 

37 ш>!і.=1 p.' 

4 ФР — 1 P-

125 р . = 1 9 , ; ' / « = 500 фр. 

J2 ф л . = І £ 5 0 ф л . ЮОфр. 

25 .40 ф — 1 £ 4 ф р . = 1 пецот. 

20.40 м . = 1 £ 0 . 8 0 я — 1 фр. 

25 ф р . = 1 £ 
для турецк. 

эаііховъ 
2 5 . 2 0 = 1 £ 

для русс, заіім. 

10 f l . = l £ 

21 м.= 1 £ 

25 ф . = 1 £ 
для русс. ЗПІІМ 

= 404 л. 

0 . 6 0 фл.=151. 

I . 2 5 ф р . = 1 м. 

I I .20 ф р . = 1 м . 

= 96.25 Щ 

2 ' / а ф л . = 1 & 

5 .30 ф . = 1 Й І 

4.20 * . = ] $ , ! 

5 .40фр.=1 %\ 

1 фл.=2«/зфр. 5 ф л . = Ю и. — 

0 . 8 0 * . = ! фр. — 4 . 5 0 ) і . = І '« ) 

1 £ = 2 5 фр. І 1 . 7 = 2 0 м. 4 шил = 1 % 

1 . 2 5 ф р . = 1 м.1 5 ф р . = І & 

* ) Слѣдоватѳльно 100 ф р . = 8 0 . 8 0 м а р . = 4 7 . 8 0 фл. 

£ 1 = 2 0 . 4 3 » =12 .08 : , ' - і фл .=25 .28 ' /= фр. 

Руб. 1 = 3 7 . 9 6 9 п е н е = 4 ф р . = 1 . 9 1 фл. 

H Ы Е К У Р С Ы 

облигацій въ мѣстную монету. 

Куртажъ гербов, сборъ. 

Піастръ. 
Австр. фло-

ріінъ. 
Крона. 

Голл. фло- ' С ' ь с У д М 

р н " ъ - . Сдѣлкн. ! Нарпцат. 

2'/s ф л . = І н. 12 гол. фл. au 
1 10 au. фл. 

5 .08 фр.=1 н. ! 2.54фр.=1фл. 

3 м . = 1 п. |2м.=1фл.аол. 
|1.70х.—Іф.кр. 

І2.50фр.=1фл. 

3 м . = 1 и. ! 2 и . = 1 фл. 

- 1 £ = 1 0 фл. 

2 .50фр.=1фл. 

= 2 4 9 фл. 

0.66-,з фл.= 
1 Іір. 

1.40 ф . = 1 кр. 211.64 ф р . = 
: 100 фл. 

1 . 1 2 5 н . = Ікр. 1.70 и . = 1 фл.! 

1 .40фр,=1кр. 

1.125 л . = 1 к р . 

1 £ = 1 8 кр.: 2 £ = 1 2 фл. 

1/а'Ѵо для облигац.) 

1 "/оо ! 

— • Чі »/оо 

1 °/о<| 

'/а °/ои (акд.)і V« 7 и " («О--».) ' 

! Va °/и» 1 

i/8—'/ю °/и 6 u.— I s na 
фонды. ' акціи. 

Vш »/..о 

1 °/т 

'/я о/о д.ш бу-
магъ вьшущен-
иыхъ до 1885 
г., а для послѣ-
дующихъ Ш 

1.40 ф . = 1 кр. 2 . 1 0 ф р . = Іфл. '/в о/о 
» рейты 1 '/a u/ou 

Л акціи il обли-
I гаціи 1 , 2 0 % 



Г Л А В А X V I . 

О чекѣ и его значеніи въ банковыхъ операціяхъ. 

Уже въ отдаленныя времена, когда мѣновая торговля, т. е. вза-
имный обмѣнъ товаровъ на товары, уступила мѣсто денежному хозяй-
ству , иначе говоря, съ момента воаникновенія монеты (денежныхъ 
знаковъ) , явилась потребность въ безопасномъ хранепіи сбереженій 
отъ пожаровъ, кражъ. взломовъ и пр. В ъ началѣ , при низкомъ у р о в н ѣ 
культуры, этой цѣли служили обыкновенно священныя мѣста, церкви 
и монастыри, по причинѣ и х ъ неприкосновенности; затѣмъ возникаютъ 
государственныя учрежденія, монетные дворы, исполняющія функціи 
хранилища народныхъ богатствъ, а съ течѳніемъ времени, когда въ 
р а з н ы х ъ государствахъ Европы возникли Банки, они приняли на себя 
роль сберегателей денегъ и всякихъ д р у г и х ъ денежныхъ цѣнностей. 

Но депозитныя операціи Б а н к о в ъ принимаютъ особенно быстрое 
распространеніе съ возникновеніемъ капиталистическаго строя хозяйства 
когда появляются болыпія промышленный общества акціонерныя компа-
ніи и множество разныхъ другихъ предпріятій, а съ ними новый круп-
ный видъ помѣщенія своихъ сбереженій въ видѣ паѳвъ и акцій. 

Новый видъ помѣщенія сбереженій потребовалъ болѣе т ѣ с н ы х ъ 
сношеній публики съ банкирами и Банками, т а к ъ какъ деиозитъ цѣн-
н ы х ъ бумагъ в ъ банкирскихъ учреясденіяхъ избавлялъ владѣльцевъ 
бумагъ отъ в с ѣ х ъ хлопотъ и затрудненій, связанныхъ съ держаніемъ 
бумагъ; обезпечивалъ ихъ отъ потери, по недосмотру, процентовъ на 
капиталы, получаемый в ъ видѣ оплаты купоновъ и отъ потери самихъ 
капиталовъ ио вышедшимъ в ъ тиражъ бумагамъ. В с ѣ эти операціи 
банкиры производили вмѣсто владѣльцевъ, т. е. инкассировали купоны и 
тиражныя бумаги, записывая поступленія на счетъ владѣльцевъ бумагъ. 

В ъ то же время появившиеся на биржѣ паи, акціи и процентный 
бумаги правительственныхъ займовъ и рентъ, создаютъ колоссальную 
биржевую дѣятельность и в ъ связи съ этимъ стѳчѳніе громадныхъ капи-
таловъ въ Банки отъ частныхъ лицъ, которыя, не будучи знакомы съ бир-
жевыми операціями, норучали совершать таковыя Банкамъ и банкирамъ. 

Сконцентрированіе сбережений и капиталовъ частныхъ лицъ в ъ 
кладовыхъ Б а н к о в ъ . конечно, должно была вызвать къ жизни систему, 
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которая дала бы возможность вкладчикамъ, въ случаяхъ надобности и 
потребности въ деньгахъ, вынимать свои вклады частями. Институ-
томъ, удовлетворяющимъ этимъ цѣлямъ, явились чеки, которые впервые 
появляются въ Англіи. 

Старѣйшіе акты чековъ имѣютъ слѣдующій текстъ: 
3 Іюня 1683 г. 

„Прошу, уплатите предъявителю сего. Господину Томасу Дикенсону, 
или его приказу, сумму в ъ тридцать ф у н т о в ъ и запишите оную на 
счетъ Вашего Любящаго В а с ъ друга Павла Вискотъ" . 

Или же: 
„Милостивый Государь! 

прошу Васъ Госпожѣ Аннѣ Ришардсъ, или ея приказу, уплатить пятна-
дцать фунтовъ за любящаго Васъ друга Томаса Мирсъ, 2 Сентября 
1689 г.". 

Изъ приведеиныхъ образцовъ чековъ эпохи первоначальнаго ихъ 
появленія мы видимъ, что цѣль ихъ состояла въ томъ, чтобы произво-
дить платежъ изъ вклада, находящаяся въ рукахъ банкира, такимъ обра-
зомъ, что банкиръ производилъ наличный платежъ вмѣсто вкладчика 
его кредитору. 

Цѣль эта осталась безъ измѣненія и за чеками нашихъ дней. 
Мы не етанемъ останавливаться здѣсь на выгодахъ чековой 

системы для хозяйства отдѣлыіыхъ лицъ и благосостоянія всей страны. 
Это не входитъ въ наши задачи, а потому укажемъ лишь, что чековая 
система приняла громадные размѣры—что показываютъ отчеты англій-
скихъ Банковъ. По одному изъ этихъ отчетовъ оказывается, что изъ 
19.000.000 фунтовъ стерлинговъ, которые въ теченіе года внесены въ 
Банкъ, лишь 118.000, т. е. менѣе -/•..%, уплачены металломъ, 450.000, т. е. 
около 21 /а°/о банкнотами, а остальная часть, т. е. болѣе 96%, чеками и 
векселями. Въ Лондонѣ количество выдаваемыхъ въ годъ чековъ дости-
гаешь 6 милліардовъ фунтовъ стерлинговъ. 

Что такое чекъ, а равно каковы права и обязанности лицъ участ-
вующихъ въ жизни чека съ момента его написанія до оплаты? Въ 
различныхъ етранахъ, въ зависимости отъ правовыхъ нормъ и эконо-
мических!» обычаевъ даннаго народа чековое обращеніе имѣетъ осо-
бый характеръ. Мы говоримъ „народъ", а не „государство" ввиду того, 
что лишь во второй половинѣ X I X вѣка нѣкоторыя правительства рег-
ламентировали чекъ законодательнымъ путемъ, да и то въ принципах!., 
выработанных!, до того, самою торговлею; во многихъ же государ-
ствахъ, въ томъ числѣ и у насъ, чековое обращеніѳ и въ наши дни не 
нормировано въ законодательномъ порядкѣ. 

Что такое чекъ? 
Въ Англіи нонятіе чека нынѣ онредѣлено въ ст. 73. Exchange 

Act 1882 г., которая гласить: 
. A check is a bill of exchange drawn on a banquer peyable on demand", 

т.е. чекъ есть вексель па банкира, подлежащей платежу по предъявленіи; 
По сему опредѣленію ч е к ъ приравнивается юридически векселю 

и съ точки зрѣнія англійскаго права чекъ считается оеобаго рода 
вѳксѳлемъ, полоясеніе о немъ помѣіцены въ вексельномъ уставѣ . 

Фрапцузскій законъ 1865 г. (§ 1; п. 1) опредѣляетъ чекъ словами: 
„Le chèque est l'écrit, qui sous la forme d'un mandat de paiemenl 
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sert au tireur A effectuer le retrait, à Son profit ou à celui d'un tiers, de 
tout ou partie de fonds portés au credit de Son compte chez le tiré et 
disponibles", и, следовательно, по воззрѣнію французскаго законода-
тельства чекъ представляетъ приказъ платежа въ пользу чекодателя 
или третьяго лица, всей или части суммы, значащейся на кредитѣ 
его счета и состоящей въ его распоряженіи. 

Такое же самое опредѣленіе чека встречается въ бельгійекомъ 
законе отъ 20 Іюия 1873 г., а равно: въ итальянскомъ торговомъ уло-
женіи § 339 и испанскомъ торговомъ уложеніи § 534. 

Голландское и Швейцарское законодательства не даютъ точнаго 
онредѣленія чека, но последнее требуетъ наименованія документа 
„чекомъ" (Швейц. обязат. право, § 830, п. 1). 

Въ Германскомъ законодательстве имеется лишь въ законе о гер-
бовомъ сборе 1869 года, мимоходомъ, определеиіѳ чека, въ смысле 
ассигновки на фонды чекодателя у банкира или въ кредитномъ учре-
ждеиіи, которое служитъ посредпикомъ въ его платеясахъ. 

Равнымъ образомъ п наше законодательство признаетъ за чекомъ 
характеръ приказа, такъ какъ ст. 57 Устава Кредитнаго, разд. IV Уст. 
Госуд. Банка гласитъ „все плателси изъ суммъ, поступпвшихъ на теку-
іцій счетъ, Банкъ производить, немедленно, по предъявленіи выдан-
ныхъ вкладчикамъ изъ Банка бланісовъ-ордеровъ (чековъ), на которыхъ 
самъ вкладчикъ отмечаетъ требуемую имъ сумму". 

Такимъ образомъ чекъ во всехъ законодательствахъ выставленъ 
какъ приказъ (а въ англійекомъ какъ вексель), подлѳжащій платежу 
по предъявленіи. 

Обыкновенно формы чековъ встречаются на практике следую-
щихъ видовъ: 

Англійскій чекъ: 

№ London, August 10. 1896. 
The Bank (обозначеніе трассата). 
Pay to Mr (обозначеніе чекопринимателя). 
Pounds (обозпаченіе суммы). 

(Подпись). 

Французскій чекъ: 

Л» Paris, le 10 Aôut. 1896. 
Payez à Mr où a Son ordre (ou au porteur) la Somme 

de 5000 francs. 
A Mr. Martin, Bordeaux. 

(Подпись). 
Германскій чекъ: 

X« Marh 600. 
Die Reichsbank in Berlin wolle zahlen gegen diesen cliecq aus 

meinem guthaben an Herrn. X oder Ueberbringer Mark Sechshundert. 

(Подпись). 
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Русскій чекъ: 

Текущій счетъ Л* С.-Петербургъ, 10 Августа 1896 г. 
Г Руб. 
Лі (обозначеніе Банка). 
Прошу выдать предъявителю пятьеотъ рублей, списавъ эту сумму 

съ счета. _ 
(Подпись). 

Каковы отношенія между чекодателемъ, чекопринимателемъ и 
трассатомъ (плателыцикомъ)? 

Никто не обязанъ принимать чеки вместо немедленпаго дѣйстви-
тельнаго платежа деньгами и следовательно, принятіе чека есть актъ 
доброй воли, основанной на доверіи кредитора къ своему должнику-
чекодателю. 

ІІринятіемъ чека кредиторъ принимаетъ на себя добровольно 
только единственную обязанность: предъявить чекъ своевременно къ пла-
тежу Банку, но не более. Поэтому, иностранныя законодательства приз-
иаютъ, что чекъ только заменяетъ прежнее долговое отношеніе а следо-
вательно и долгъ чекодателя остается въ полной силе до момента оплаты, 
Банкомъ чека. Если же допустить, что одной лишь выдачей чека кре-
дитору, должникъ ликвидируетъ свой долгъ—то чековый оборотъ былъ 
бы подорванъ въ своей основе, такъ какъ такое толкованіе дало бы 
место безнаказанному злоупотребленію. Возьмемъ, напримеръ, случай 
что чекъ былъ выдашь въ уплату по учтенному векселю. Въ этомъ 
случае у чекопринимателя не остается въ рукахъ ничего более кроме 
одного лишь чека, ибо вексель онъ возвратилъ чекодателю. Если не-
добросовестный чекодатель немедленно остановить оплату чека до 
момента предъявленія онаго къ платежу, хотя бы путемъ заявленія о 
потере чека, то держатель чека лишится удовлетворѳнія по имевше-
муся у него и уисе уничтоженному чекодателемъ векселю. 

Отсюда логически вытекаетт, что если банкиръ откажетъ въ оплате 
чека, то чекодержатель тгЬетъ право требовать отъ чекодателя и всехъ 
надписателей произвести по сему чеку платеясъ (рсгрессь). 

У насъ, однако, чекодержатель не пользуется правомъ регресса, 
носохраняетъ лишь право требованія по прелшему обязательственному 
отношѳнію. 

Вышеуказанный права чека нормированы во Франціи, Бельгіи, 
Англіи, Италіи и Швейцаріи законодательствомъ, а въ другихъ стра-
нахъ присвоены чеку судебной практикой. 

Но черезъ взятіе чека, какъ мы уже говорили, кредиторъ при-
нялъ на себя лишь единственную обязанность предъявить чекъ свое-
временно къ платежу Банку или банкиру; поэтому, за упущеніе этой 
единственной обязанности чекоприниматель долженъ нести ответствен-
ность лишь въ техъ случаяхъ, когда запоздавшее прѳдъявленіе чека 
имело последствіемъ, что чекъ остался неоплаченнымъ, и когда не-
оплата чека причинила чекодателю действительный убытокъ. Конечно, 
вопросъ объ убыткахъ возникаетъ лишь тогда, когда вследствіе упу-
щения чекодержателя, чекъ удовлетворяется при несостоятельности бан-
кира, пріостановившаго платеясъ сейчасъ вследъ за истеченіемъ срока 
чека, лишь по соразмерности съ другими кредиторами. 
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Въ этихъ случаяхъ чекодержатель теряетъ право регресса къ че-
кодателю, а долженъ обратиться съ чекомъ въ конкурсъ банкира и 
получить въ удовлетвореніе дивидендъ изъ конкурсной массы. 

Что касается отношеній между чекодателемъ и Банкомъ (трасса-
томъ), то такъ какъ чекъ является послѣдствіемъ текущаго счета, 
чекодатель, кредиторъ, имѣетъ право распоряясаться по своему усмотрѣ-
нію посредством!, чековъ и Банкъ не вправѣ отказаться отъ оплаты 
чека въ тѣхъ случаяхъ, когда чекодатель является кредиторомъ по 
текущему счету. 

Въ случаѣ же отказа Банка въ платежѣ по чеку, удовлетворяю-
щему формальнымъ требованіямъ и предъявленному въ установленный 
срока., чекодатель имѣетъ право требовать отъ него удовлетворенія 
не только на имѣвшуюся у Банка сумму по текущему счету, но и на 

• вознагражденіо за причиненный вредъ и ущербъ. 
Имѣетъ ли чекодатель право, послѣ выдачи чека *), пріостановить 

платежъ по оному, т. е. дать Банку контръ - приказъ, распоряженіе, о 
неоплатѣ чека и обязанъ ли Банкъ, получившій распоряягеніе объ от-
мѣнѣ иска подчиниться оному? 

Французское, итальянское и нѣкоторыя другія законодательства 
не признаютъ за чекодателемъ права на отмѣну (ревокации) выданнаго 
чека исчитаютъ, что отмѣна чекодателемъ приказа неимѣетъ никакой 
силы. Только одно англійсісое право призиаетъ прямо возможность ре-
вокаціи (275, п. 1 Веке. Уст.) и оставляетъ отвѣтственность за отмѣну 
платежа всецѣло на чекодателѣ. 

Что же касается платежа по чеку послѣ смерти чекодателя, то 
вопросъ этотъ до сихъ поръ еще не рѣшенъ, и только въ Англіи 
законъ (Bill of Exchange § 75) предоставляетъ банку право отказа въ 
платежѣ въ случаѣ смерти чекодателя. 

Составными частями чека, какъ мы видѣли изъ приведенныхъ об-
разцовъ являются: 

1) озиаченіе мѣста и времени выдачи. 
2) обозначеніе суммы чека; 
3) указаніе, кому или ио чьему приказу платежъ долигенъ быть 

учиненъ; 
4) подпись чекодателя; 
5) означеніе лица плательщика и его мѣстожительства. 
На кого могутъ быть выдаваемы чеки? 
Въ Англіи, но закону, чеки могутъ быть выдаваемы только на 

банкировъ, т. е. на лицъ и фирмы, дѣйствующія въ качествѣ банки-
ровъ (acting as bankers), занимающихся банковымъ дѣломъ (business of 
banking), почти то же самое встрѣчается и въ Соединенныхъ Штатахъ. 

Гербовые уставы Германіи (18(59 г.) и Австріи (1862 г.) считаютъ 
чеками въ сущности лишь приказы о платежѣ, выдаваемые набанкир-
скіе дома. Но это ограниченіе въ Германіи и Австріи создаетъ меньше 
стѣсненій, чѣмъ можно было полагать, такъ какъ въ названныхъ госу-
дарствахъ нонятіе о банкирѣ обнимаетъ собою широкую дѣловую дѣя-

* ) Подразумѣвастся чѳкъ выданный чекодержателем!., а во уторшшыіі, украденный 
илп вообще попавши! в г третьи руки случайно, или преступным» нутемъ. 
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тельность по всѣмъ отраслямъ денежныхъ вексельныхъ и кредитныхъ 
операцій. 

Во Франціи, Бѳльгіи, Швейцаріи и Испаніи, законы о чекахъ не 
установляютъ ограпиченія относительно трассатовъ. 

Чеки могутъ быть во всѣхъ етранахъ выписаны какъ на опредѣ-
ленное лицо или его приказу, такъ и на предъявителя и только въ 
Голландіи чекъ долженъ быть обязательно выдаваема, только на предъ-
явителя. Въ торговомъ мірѣ, вездѣ, предпочитаются чеки на предъя-
вителя. При выдачѣ именного чека, или приказа, разрѣшается передача 
чека по одной лишь бланковой надписи. 

По опредѣленію большинства законодательствъ, чекъ признается 
бумагою, уплачиваемою по предъявленіи; одно только Итальянское 
торговое уложеніе разрѣшаетъ выдавать чеки по предъявленіи или 
со срокомъ въ десять дней отъ предъявленія. Поэтому, если въ чекѣ 
не означено „но предъявленіи", то оно подразумѣвается само собою, 
и чеісъ подлежитъ немедленной оплатѣ. 

Чекъ долженъ быть обязательно нредъявленъ къ платежу въ те-
ч е т е установленнаго срока, подъ угрозою его недѣйствительпости 
Практика и законодательства установляютъ всюду весьма краткіе сроки 
для предъявленія чека. 

Сроки эти: 
во Франціи, Швейцаріи, Исианіи — 5 дней для мѣстныхъ чековъ 

и 8 дней для чековъ, подлежащпхъ платеясу впѣ мѣста ихъ выдачи; 
въ Бельгіи—срокъ въ 3 и 5 дней; 
въ Италіи—въ 8 и 15 дней; 
въ Англіи—въ срокъ по обычаю (на практшсѣ не свыше 2 су-

токъ) и т. д. 
Во избѣжаніе же злоупотребленій на случай непредставленія че-

ка въ установленный срокъ къ оплатѣ, законодательства требуготъ, 
чтобы дата выдачи чека была обозначена пепремѣнно прописью и ру-
кою самого чекодателя, подъ угрозою штрафа, коему подвергается не 
только чекодатель, но и бланконадписатель и чекодержатель. 

Въ Россіи чековое обращеніе имѣетъ недавнее прошлое и нахо-
дитъ свое нримѣненіе почти исключительно въ болыпихъ торговыхъ 
центрахъ. Впервые система чековъ принята съ 1860 въ Государствен-
н о м ^ Банкѣ, его конторахъ и отдѣленіяхъ, въ связи съ операціей теку-
щихъ счетовъ. Съ возникновеніемъ въ концѣ 60-хъ годовъ кредитныхъ 
учрежденій — частныхъ коммерческнхъ Банковъ, обшествъ взанмнаго 
кредита и городскихъ общественных!, Банковъ — коимъ разрѣшены 
были операціи текущихъ счетовъ, чеки вошли въ употреблѳніе этихъ 

•учрежденій краткосрочная кредита. 

Чековое обращеніе регулируется у насъ обычнымъ правомъ, т. е. 
правилами, выработанными самими членами общества въ ихъ взаим-
ных!. сношеніяхъ, примѣнительпо къ обстоятельствамъ, при которыхъ 
эти сношенія происходить и согласио цѣлямъ, ими преслѣдуемымъ; 
правила эти, обязательный для исиолненія наравнѣ съ закономъ, подле-
жать, въ случаѣ нхъ парушенія, такому же воздѣйствію общественной 
власти, какъ и при нарушеніи закона. 

Въ Роесіи въ практикѣ чековое обращеніе ограничивается выда-
чею чековъ на банкировъ и Банки. 
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Обозначеніе суммы прописью ,составляетъ необходимую прина-
длежность чека. 

Чекъ долженъ имѣть указаніе времени выдачи его. 
Чекъ долженъ быть подписанъ чекодателемъ собственноручно или 

его довѣреннымъ. 
Согласно правилъ о текущихъ счетахъ въ Государственномъ Банкѣ 

(утвержденныхь Министѳрствомъ Финансовъ 20 Іюня 1805 года), чекъ 
доллсенъ быть предъявленъ непремѣнно въ тѳченіе 10 дней, считая въ 
томъ числѣ день выдачи, день предъявленія и могущіе случиться празд-
ники. По истеченіи сего срока, непредъявленный чекъ считается не-
дѣйствительнымъ. Частные же Банки срокъ чека печатаютъ на самомъ 
чекѣ и сроки эти колеблятся отъ 4 до 10 дней, не включая дня выдачи 
чека. 

Банкъ обязанъ оплачивать чеки, выданные съ соблюденіемъ со сто-
роны контрагента всѣхъ условій чеісоваго обраіценія. Отказъ въ уплатѣ 
чековъ, вполпѣ удовлетворяющихъ требованіямъ обычая или спеціаль-
наго условія, создаетъ для чекодателя право требовать возпагралсденія 
за убытки, нроисшедшіе вслѣдствіе неосуществившагося платежа. 

Размѣръ суммы, до предѣловъ котораго Банкъ обязуется пога-
шать плателсн чекодателя, опредѣляется чаще всего размѣромъ вклада. 
Но здѣсь имѣютъ мѣсто и иныя соглашенія, такъ что сумма обязатель-
ныхъ для Банка плателсей молсетъ нѣсколысо превзойти эти предѣлы 
или напротивъ не доходитъ до нихъ. Въ праістикѣ русскихъ Банковъ, 
иапримѣръ, установлено, что размѣръ выданныхъ чековъ при вкладахъ 
частныхъ лицъ должепъ быть менѣе вклада на 25 — 100 руб., т. е., что 
на текущемъ счету вкладчика долясио всегда оставаться 25—100 рублей. 

Чекодатель вправѣ выдавать чеки въ лхобомъ размѣрѣ. Однако, 
иногда Банки выговариваютъ сѳбѣ право принимать къ платежу только 
чеки, выданные на круглую сумму и притомъ не менѣе извѣстнаго раз-
мѣра (обыкновенно 25 руб.). 

Банкъ въ нравѣ у насъ отвергнуть чекъ, если: 1) сумма чека пе-
решла размѣръ вклада или условные иредѣлы; въ случаѣ лее стеченія 
чековъ, общая сумма которыхъ переходитъ размѣръ вклада или услов-
ный нередѣлъ, чеки удовлетворяются по очереди ихъ предъявленія, а 
при одновремепномъ ихъ предъявленіи Банкъ въ иравѣ и обязанъ или 
уплатить по всѣмъ чекамъ или всѣ отвергнуть: 

2) если чекъ предъявленъ иослѣ установленнахю срока; 
3) если чекъ неудовлетворяетъ формальнымъ требованіямъ; 
Намъ остается теперь, чтобы закончить обзоръ о чекѣ, прослѣ-

дить чрезвычайную роль чека въ банковыхъ операціяхъ. 
Мы уясе говорили, что въ наши дни частныя лица все болѣе и 

болѣе ощущаютъ потребность въ услугахъ кредитныхъ учрежденій, и 
поэтому они стремятся быть принятыми въ число кліентовъ Банка, дѣ-
лаютъ свой вкладъ, получаютъ чековую и разечетную книжки и начи-
наютъ поручать Банку всѣ свои кассовый дѣла: Банкъ принимаетъ за 
счетъ кліента всѣ наличные платеяси, принимаетъ всѣ полученные кліен-
томъ чеки, векселя, купоны и всѣ предъявительскія бумаги, а также 
производить платежи по всѣмъ выписаннымъ кліентомъ чекамъ, вексе-
лямъ и другимъ обязательетвамъ. 

Согласно обычаю, одновременно съ открытіемъ текущаго счета 
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Банкъ снабжаетъ кліента чековой книжкой, содержащей извѣстное 
количество бланковъ (check-book. При выдачѣ кліенту чековой книжки, 
Банкъ беретъ у него ниясеслѣдующую подписку: 
.V-

Симъ уполномочиваю банкъ 
производить уплату по чекамъ и другимъ выданнымъ 
документамъ, которые будутъ скрФ.плены нижеслѣдующ ... 
подпис 

С.-Петербургъ, I '.) г. 
Подпись 

Открытіе текущаго счета дозволяется 

Директор« 

АДРКСЪ: С.-Петербургъ домъ № ісв. Л» 
Изъ нижеприведеннаго образца чека мы видимъ, что на калсдомъ 

чекѣ означенъ ісліентъ и померь его текущаго счета; равнымъ образомъ 
обыкновенно чеки перенумерованы въ каждой чековой кпижкѣ по по-
рядку, а также носятъ общую нумерацію всѣхъ чековъ, выданныхъ 
Банкомъ на руки кліентамъ. 

Такимъ образомъ наиіодшій утерянную чековую існилску, при лее-
ланіи, можетъ путемъ подлога подписи легко получить изъ Банка 
суммы, прииадлеясащія утерявшему чековую книжку. Для слоясѳнія 
же съ себя отвѣтствениости въ случаѣ уплаты по подложно-подписан-
ному чеку. Банки отбираютъ отысліентовъ вышеприведенную подписку. 

Въ наши дпи для каждаго купца икаждаго промышленника, открытіе 
счета въБанісѣявляетсяотчастинеобходимымъикакъбы нодразумѣвается 
само собою. Вклады этихъ лицъ обыкновенно состоять не только изъ 
наличныхъ денегъ, но также изъ векселей, цѣнньтхъ бумагъ и разныхъ 
долговыхъ обязательствъ. Этимъ кліентамъ Банки выдаютъ чековый 
книжки безъ указанія назвапія счета на чекахъ, а только съ означе-
ніемъ кліента. 

Коммерсанты пользуются этими чеками, какъ для производства 
взаимныхъ разечетовъ, таісъ и вообще во всѣхъ другихъ случаяхъ пла-
тежей. Достаточно прослѣдить чековый оборотъ въ Банкахъ но счетамъ 
негоціантовъ, чтобы убѣднться въ широкихъ размѣрахъ пользовапія 
чеками. 

Казалось бы, что чекъ, въ силу отсутствія для него преимуществъ 
вексельнаго права, не въ состояніи замѣнить вексель или тратту, прак-
тика же неглядно свидѣтельствуетъ въ|существованіи таковой замѣны. 

Главной причиной этого явленія служить полная свобода чековъ 
отъ гербоваго сбора въ нѣкоторыхъ странахъ, въ томъ числѣ и у насъ 
въ Россіи, и очень незначительный сборъ въ остальныхъ государствах^. 
(1 пенни, 10 сантимовъ, 2 крейцера, 5 сант. итальян. съ каждаго чека 
и т. д.), въ то время, какъ гербовый сборъ по векселямъ и траттамъ 
довольно высокъ; у насъ lV»%o, авт. другихъ странахъ большей частью 
'Л°Ло. Поэтому понятно, что при всякомъ возмоленомъ случаѣ купецъ 
предпочитаетъ производить свои платеяси чеками вмѣсто векселей, 
такъ каісъ торговый людъ всегда старается увеличить свою прибыль 
путемъ всякаго рода сбереясеній въ расходахъ. 
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Банковыя операціи съ чеками очень разнообразны и многочисленны. 
Если частному лицу или торговцу нужно произвести платежъ 

внѣ своего мѣстожительства, опъ иокупаетъ в ъ Б а н к ѣ чекъ (иереводъ) 
на нужный городъ, уплачивая за это Банку незначительную комиссію. 
Куиившій пересылаетъ чекъ своему кредитору, который путемъ инкассо 
чека у корреспондента Банка ликвидируетъ свой счетъ съ должникомъ. 

Наоборотъ, торговецъ имѣющій получить отъ своего должника 
извѣстную сумму денегъ, моясетъ выписать на него чекъ и передать та-
ковой Банку, который по инкассо черезъ своего корреспондента, выпла-
чиваетъ сумму чека торговцу за вычетомъ своихъ расходовъ и комиссіи. 

Болыпія торговый фирмы и крупные негоціанты обыкновенно 
выговариваютъ себѣ у своихъ банкировъ право выдавать непосред-
ственно чеки на отдѣленія и корреспондентов!, банкира, для покрытія 
своихъ платежей по закупісѣ товаровъ. 

При выппскѣ такого рода чековъ, фирма или негоціантъ увѣдо-
мляетъ объ этомъ своего банкира (авизируетъ), дабы послѣдній могъ въ 
свою очередь увѣдомить своихъ корреспондентовъ, на которыхъ 
чеки выданы. Такимъ образомъ чеки послѣдняго рода выдаются за 
счетъ третьихъ лицъ, а потому гарантія оплаты, конечно, сосредото-
чена не въ лицѣ трассанта. Хотя чеки этого рода и не виолнѣ отвѣ-
чаютъ требованіямъ, предъявляемымъ къ чекамъ законодательствами, 
но ввиду несомнѣнности оплаты, они не встрѣчаютъ на практикѣ за-
труднений въ торговыхъ сношеніяхъ. 

Вышеуказанная оиерація производится часто и въ нѣсколько из-
мѣненномъ видѣ, а именно, нѳгоціантъ выдаетъ чекъ не непосредственно 
на корреспондента своего банкира, а на имя послѣдняго и посылаетъ 
ему же для совершенія помѣтки объ оплатѣ чека его корреспондентомъ. 
Одновременно съ отсылкой чека обратно негоціанту, банкиръ увѣдом-
ляетъ о чекѣ и корреспондента, которому предстоитъ совершить пла-
тежъ; негоціантъ же посылаетъ чекъ своему кредитору. 

Не меньшее обращеніе имѣютъ чеки въ взаимныхъ еношеніяхъ 
Банковъ. Случается, напримѣръ, что изъ двухъ Банковъ, находящихся 
въ одномъ городѣ, одинъ является въ данную минуту крупнымъ кре-
дитором'!, одного изъ своихъ корреспондентовъ, а другой Банкъ, напро-
тивъ, долженъ своему корреспонденту, пребывающему въ одномъ го-
родѣ съ первымъ, и долженъ послать ему деньги. Иначе говоря, одинъ 
Банкъ является кредиторомъ, а другой дебиторомъ въ одномъ и томъ 
же город*. 

Ввиду же того, что Банки, пребывающіе въ одномъ городѣ, имѣютъ 
ежедневно сношенія, они имѣютъ полную возможность дѣйствовать со-
обща ио взаимному разечету съ ихъ корреспондентами. Поэтому, вза-
мѣнъ отправки покрытія непосредственно своему корреспонденту, вто-
рой Банкъ (дебиторъ) покуиаетъ чекъ у перваго Банка (кредитора) на 
корреспондента-дебитора послѣдияго и посылаетъ его своему коррес-
понденту-кредитору. 

Такая система заключеиія счетовъ между кредитными учрежде-
ніями посредствомъ чековъ тождественна съ производством-!, той же 
операціи посредствомъ ішсьмепныхъ поручекій о взносѣ , а потому на 
практикѣ оба способа носятъ названіе купли и продажи покрыты. 

Для сношенія Банковъ и банкировъ между собой и съ правитель-
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етвеннымн учрежденіями въ Англіи былъ созданъ особый видъ чека, 
перенятый затѣмъ и другими странами. Чеки эти называются crossed cluck 
(что означаетъ „скрѣпленный поперечиной"), и лицевая сторона ихъ 
перечеркнута двумя параллельными линіями. 

В ъ этомъ видѣ чекъ можетъ быть оплаченъ только ио предъ-
явленіи его кредитнымъ или правительственнымъ учреиеденіемъ и мо-
жетъ обращаться только между этими же учрежденіямп. Назначеніе 
crossed check — избѣгнуть оплаты украденнаго или утеряннаго чека и 
связанныхъ съ этимъ непріятныхъ хлопотъ. 

Н а crossed сііеск иногда встрѣчается означеніе о платежѣ по 
немъ исключительно кредитному или правительственному учрежденію; 
таковая надпись дѣлается ввиду того, что пъ послѣднее время оплата 
чековъ этого рода часто производится и въ тѣхъ случаяхъ, когда они 
предъявлены первоклассными фирмами. 

Чеки условнаго текущаго счета отличаются отъ простыхъ только 
тѣмъ, что они оплачиваются не тотчасъ по предъявленіп, а черезъ 
оиредѣленное число дней (3-г> дней, смотря по уставу Банка) нослѣ 
предъявленія. Условный чекъ предъявляется 2 раза: одинъ разъ для 
акцепта, т. е. для обозначенія Банкомъ посредствомъ накладыванія 
штемпеля, въ какое число будетъ оплаченъ чекъ, другой разъ—для оплаты. 

ІІамъ остается теперь остановиться иа случаѣ утери чека. Немед-
ленно по полученіи увѣдомленія объ утерѣ или кражѣ чека, выдавшій 
чекъ (чекодатель) увѣдомляетъ учрежденіе, которое должно было опла-
тить его, дабы тѣмъ самымъ остановить платежъ. Такого увѣдомленія 
было бы вполнѣ достаточно для выдачи потерпѣвшему чекодержателю 
копіи съ пропавшаго чека, если практика не давала часто возможность 
убѣдиться, что, въ силу тѣхъ или другихъ обстоятельствъ, иропавшій 
чекъ все же можетъ быть оплаченъ. 

Для пзбѣжанія же убытковъ оть двойной оплаты, чекодатель 
выдаетъ копію съ чека только послѣ истеченія силы срока чека, а хо-
рошо известному ему лицу, противъ подписки инжеслѣдуюіцаго содер-
жанія: 

Банку въ я, 
нижеподписавшиеся, еимъ объявляю, что чекъ за ,\'j въ суммѣ 
Р У б л е й приказу выданный 
Вами мнѣ числа съ платеяѵОмъ въ гор 
мною утерянъ. Не имѣя поэтому возможности таковой чекъ Вамъ, 
представить, я прошу его уничтожить, объявнвъ недействительным'!,, 
и обязуюсь возвратить его Вамъ, если онъ постуиит-ь ко мнѣ, а равно 
возмѣстить всѣ Ваши убытки, могущіе произойти отъ уплаты чека 
третьему лицу. Я объявляю себя также отвѣтственнымъ по всякой пре-
тензіи къ Вамъ, предъявленной по утерянному мною чеку. 

(Подпись). 

Правило о текущихъ счетахъ въ Коммерческихъ Банкахъ. 

Банкъ Прииимаетъ на текущій счетъ суммы съ платежемъ процен-
товъ на слѣдующихъ основаніяхт»: 

§ 1. Всякій, открывающій текущій счетъ, оставляетъ Банку под-
пись свою или довѣреннаго лица въ томъ видѣ, какъ она будетъ вы-

М 
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ставляема на чекахъ; при сообщеніи же подписей нѣсколькихъ распо-
рядителей одного и того же счета, Банкъ разсматриваетъ каждую изъ 
этихъ подписей, какъ равноправную въ отношеніи другихъ, и не дѣ-
лаетъ, слѣдовательно, никакого между ним разлцчія. 

Отъ товариществъ и обществъ требуются непремѣнно подписи лицъ 
уполномоченныхъ ими для сношенія съ Банкомъ по текущимъ счетамъ. 

§ 2. Банкъ открываетъ текущій счетъ на сумму не менѣе 100 руб, 
которые и имѣютъ оставаться на этомъ счету во все время его продол-
женія. 

Размѣръ послѣдующихъ взносовъ завнситъ совершенно отъ воли 
распорядителей; пріемъ же этихъ взносовъ производится какъ въ госу-
дарственныхъ кредитныхъ билетахъ, такъ и въ звонкой монетѣ и во 
всякихъ другихъ цѣнностяхъ. засчитываемыхъ Государственнымъ Бан-
комъ наравнѣ съ наличными деньгами. 

Для удобства своихъ вкладчиковъ Банкъ принимаетъ отъ нихъ 
для инкассированія, безъ особаго за то вознагралсдеія, вышедшія въ 
тиралсъ процентный бумаги, срочные купоны и векселя, по которымъ 
платежъ назначенъ въ С.-Петербургѣ, и полученный по нимъ деньги 
ставитъ на текущій счетъ днемъ поступленія этихъ денегъ. 

§ з. По желанію лицъ, открывшихъ себѣ текущій счетъ, будутъ 
заноситься на оный всѣ полученія. слѣдующія имъ отъ Банка. 

§ -1. При иачислеиіи по текущимъ счетамъ процентовъ Банкъ при-
нимаетъ годъ за 360 и мѣсяцъ за 30 дней. Дни внесенія и выдачи де-
негъ въ разсчетъ не принимаются. На суммы, внесенный наканунѣ 
праздничныхъ и воскресныхъ дней, въ которые Банкъ бываетъ закрыть, 
проценты считаются съ слѣдующаго за тѣми днями 63'дничнаго дня. 

§ 5. Разсчетъ въ процентахъ дѣлается въ концѣ года, 31 Декабря, 
и копія съ него вручается вкладчику, а проценты ему причитающіеся. 
записываются на кредитъ его счета. * 

§ 6. Размѣръ процентовъ можетъ быть измѣняемъ Правленіемъ 
Банка, смотря по общимъ сообраясеніямъ, но о всякомъ такомъ измѣ-
неніи вкладчики текущихъ счетовъ предваряются Банкомъ чрезъ пуб-
ликацію въ ДІравительствепномъ Вѣстникѣ". 

§ 7. Теісуіцій счетъ вкладчиковъ закрывается во всякое время: 
а) по собственному ихъ желанію; 
б) въ случаѣ, когда они выдадутъ чекъ на сумму, превышающую 

наличность ихъ текущаго счета; 
в) если на ихъ счету остается менѣе 100 руб. 
§ 8. Лицу, открывшему текущій счетъ, выдаются изъ Банка двѣ 

книжки 1) разсчетная и 2) чековая. 
§ У. Въ первой изъ нихъ записываются (на страницѣ кредитъ) всѣ 

статьи прихода и (на страннцѣ дебетъ) всѣ статьи расхода по текущему 
съ Банкомъ счету. 

§ 10. Приходъ записывается въ самомъ Банкѣ за подписью глав-
наго Кассира или его помощника и за скрѣпою кассира по пріему де-
негъ. 

Лримѣчаніе. Подписи главнаго кассира, его помощника и Кас-
сира по пріему денегъ выставляются ежедневно, на все время 
операцій кассы по текущимъ счетамъ, на видномъ мѣстѣ. 
§ 1 1 . Расходъ заносится въ разечетную книжку самимъ лицомъ. 
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получившимъ ее, при чемъ оно выписываетъ всѣ суммы, которыми 
распорядилось для уплаты съ своего текущаго счета. 

Въ случаѣ неисполненія сего, расходъ заносится Бухгалтеромъ 
Банка при предъявленіи ему для повѣрки той разсчетной книжки. 

§ 12. На случаѣ, если бы при взносѣ денегъ на текущій счетъ у 
вноеителя не было при себѣ разсчетной книжки, Банкъ выдаетъ ему 
въ тѣхъ деньгахъ временную квитанцію за подписью главнаго кассира 
или его помощника и за скрѣпою кассира по пріем}г денегъ, которая 
однако же должна быть возвращена Банку по возможности въ непро-
должительномъ времени вмѣстѣ съ разсчетною книжкою, куда имѣетъ 
быть затѣмъ занесена показанная во временной квитанціи сумма. 

§ 13. Разсчетная книяска лица служитъ изображеніемъ состоянія 
суммъ по текущему счету. Книжка эта можетъ быть предъявлена во 
всякое время для сличенія съ книгами Банка. 

§ 14. Чековая книяска выдается для того, чтобы, посредствомъ 
вырѣзываемыхъ по мѣрѣ надобности изъ нея чековъ, лицо, имѣющее 
текущій счетъ, располагало выдачею съ него суммъ въ предѣлахъ на-
личности его текущаго счета. 

§ 15. Чеісъ, для плателса по оному со стороны Банка, долженъ 
былт, иомѣченъ числомъ, мѣсяцемъ и годомъ, подписанъ вкладчикомъ 
или лицомъ, какъ объяснено въ S 1, на то уполномоченными 

ІІримѣчапіс. По чеку, не предъявленному къ платежу въ те-
ч е т е пяти дней съ того числа которымъ онъ помѣченъ, платежъ 
Банкомъ не производится. 
Сумма, требуемая по чеку, пишется въ немъ цифрами вверху и 

прописью въ срединѣ на отпечатанныхъ для того лпнейкахъ. 
§ 16. Чекъ, удовлетворяющій приведеннымъ выше требованіямъ, 

уплачивается немедленно предъявителю безъ всякаго удостовѣренія въ 
личности получателя, хотя бы въ чекѣ было означено, кому по оному 
должны быть выданы деньги. Но если поперекъ чека, выданнаго на 
имя какого-либо лица будетъ сдѣлана надпись: „на текущій счетъ", то 
по такому чеку наличныхъ денегъ не выдается, а значащаяся въ чекѣ 
сумма записывается на текущій счетъ того лнца, на чье имя чекъ вы-
данъ. 

>5 17. Подчистки, поправки и неодинаковое поісазаніе цифрами и 
прописью суммъ въ чекахъ не допускаются. 

§ 18. Въ случаѣ смерти лица, имѣющаго теісущій счетъ, права по 
оному переходятт» къ его наслѣдішкамъ, которые должны представить 
въ Банкъ свидѣтельство подлелсашихъ лицъ и мѣстъ объ утвержденіи 
ихъ въ правахъ наслѣдства, равно какъ и книжку съ оставшимися чеками. 

Условные текуіціе счета открываются разнымъ лицамъ и учреясде-
иіямъ по правиламъ обыкновенных'!, счетовъ съ слѣдующнми лишь 
исключеніями: 

1) Размѣръ процентовъ, платимыхъ Банкомъ на суммы, внесепныя 
па условный текущій счетъ, опредѣляется и измѣняется всякій разъ 
особымъ соглашеніемъ Банка съ лицомъ или учрежденіемъ, имѣющимъ 
условный текущій счетъ (§ 7). 

2) Въ книяскѣ чековъ, выдаваемой Банкомъ по условнымъ теку-
щимъ счетамъ (§ 8), на калсдомъ листѣ или чекѣ налагается Банкомъ 
штемпель; „условный". 

14* 
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3) Чеки по уеловнымъ текущимъ счетамъ не должны быть вы-
писываемы въ суммахъ менѣс десяти тысячъ рублей. 

4) Уплата денегъ по чекамъ условныхъ текущихъ счетовъ, равно 
и иереводовъ но такимъ счетамъ денегъ на тѳкущій счетъ другихъ 
лицъ, производятся Банкомъ не немедленно, а чрезъ пять дней по 
предъявленіи чека (§ 18), при самомъ предъявленіи котораго дѣлается 
лишь отмѣтка о днѣ его предъявленія. 

5) Теченіе процентовъ на суммы, требуемыя чеками по уеловнымъ 
счетамъ, прекращается чрезъ пять дней по предъявлепіи чека, хотя 
бы въ дѣйствительности суммы эти были выданы Банкомъ послѣ озна-
ченнаго срока. 

В ъ странахъ гдѣ чековое обращеніе сильно развито, полученные 
чеки обыкновенно не предъявляются чекадерясателемъ плательщику, а 
передаются банкиру, (т. е. тому Банку въ коемъ чекадержатель со-
стоитъ кліентомъ), съ норученіемъ полученія платежа. Такимъ обра-
зомъ каждый Банкъ получаетъ отъ своихъ многочисленныхъ кліен-
товъ большое количество чековъ, которые подбираются по фирмамъ 
отдѣлыіыхъ Банковъ и банкировъ и предъявляются имъ для оплаты. 
А такъ какъ каждый изъ этихъ послѣднихъ Банковъ и банкировъ бу-
детъ, въ свою очередь, имѣть извѣетное количество чековъ, подлежа-
щихъ платежу первымъ Банкомъ, то посему, въ этомъ елучаѣ, онредѣ-
ляются взаимно должныя суммы, сопоставляются обоюдно, высчитыва-
ются, и выплачивается лишь разница между ними наличными деньгами. 

Во избѣлсаніе же неудобствъ сопряженныхъ съ предъявленіемъ че-
ковъ одпимъ Банкомъ другимъ, разбросаннымъ въ разныхъ концахъ 
города, и въ видахъ экономіи, изысканы упрощенные способы, облег-
чающіе возмолсность произвести всѣ получки и платеяси, безъ необ-
ходимости, притомъ, держать въ кассѣ запасы денегъ. Мы говоримъ о 
разечетпыхг палатахг, (Clearing-house, Cassen-Verein, chambres de com-
pensation), задача которыхъ заключается въ конпенсированіи взаим-
ныхъ обязательствъ Банковъ и въ предоставленіи возможности произ-
водить окончательный разсчетъ не съ помощью плателса металлической 
наличности, а посредствомъ простой переписки счетовъ, основанной 
на переводныхъ чекахъ. 

И з ъ приводимыхъ правилъ Разсчетнаго Отдѣла при С.-Петербург-
ской Конторѣ Государственнаго Банка, мы вполнѣ ознакомимся съ 
устройствомъ русскихъ Clearing-house, а равно со сиособомъ про-
изводства разсчета (§§ 21—30). 

Укажемъ, что у насъ предметомъ разсчета могутъ быть денежные 
документы разнаго рода (векселя, чеки, переводы, письменные приказы, 
счеты и пр.), за исключеніемъ процентныхъ бумагъ. 

Участниками С.-Петербургскаго Разсчетнаго Отдѣла состоять:Госу-
дарственный Банкъ, 13 частныхъ Банковъ и 4 банкирскихъ дома. 

В ъ 1901 году общій оборотъ разечетовъ, произведенныхъ чрезъ 
Разсчетный Отдѣлъ, состоялъ: 3.370.636.821 руб. 34'/* коп., противъ 
3.228.767.554 р. 99 коп. за 1900 годъ. Оборотъ за 1901 годъ: заявлеино 
участниками требований на 1.685.318.410 руб. 67'/< к., каковая сумма по-
крыта: зачетомъ встрѣчныхъ трсбованій на 1.129.818.661 руб 083/І К. и 
на разницу — ордерами или чеками на 555.499.749 руб. 58'/» коп., итого 
3 . 3 7 0 . 6 3 6 . 8 2 1 р у б . 34 V-' « о н . 

П Р А В I I Л А 

Разсчетнаго Отдѣпа при С.-Петербургской Конторѣ Государственнаго Банка *). 

1. При С.-Петербургской Конторѣ Государственнаго Банка учре-
ждается Разсчетный Отдѣлъ для производства на нижеизложенных?, 
основаніяхъ взаимныхъ разечетовъ мелсду учреисдеиіямп и лицами, за-
нимающимися банковыми операціями пли торгово - промышленными 
дѣлами. (Ст. 172 Устава). 

2. Къ производству взаимныхъ разечетовъ чрезъ Разсчетный От-
дѣлъ допускаются лишь учрежденія н лица, избираемыя, въ порядкѣ, 
указанномъ въ ст. 13, въ качествѣ участниковъ Разсчетнаго Отдѣла. 

Для фаістическаго производства разечетовъ каждый участника, 
назначаетъ особаго довѣреннаго и его замѣстителя. 

3. Участники Разсчетнаго Отдѣла. въ отпошеніп но])ядка п])оиз-
нодства операціи разечетовъ и взаимныхъ правъ и обязанностей своихъ, 
подчиняются какъ настояіцимъ правиламъ, такт, и правиламъ, нзложен-
нымъ вт» актѣ общаго соглашенія участниковъ, который долженъ имѣть 
для нихъ обязательную силу, впредь до измѣненія въ установленномъ 
порядкѣ. 

4. Всѣ участники Разсчетнаго Отдѣла, въ лицѣ ихъ ѵполномочен-
иыхъ на то представителей, еясегодно въ Январѣ собираются въ Общее 
Собраніе. Кромѣ того, таковое можетъ быть созвано во всякое время 
Управляющимъ Государственнымъ Банкомъ, но собственном}'усмотрѣ-
нію, или же по яселанію не менѣе '/., участниковъ. 

5. Вѣдѣнію Общаго Собранія участниковъ иодлелептъ: 
а) пріемъ новыхъ участниковъ и удаленіе участниковъ; 
б) выборъ участниковъ въ составь ІІостояннаго Комитета; 
в) вопросы, касающіеся измѣненія настоящпхъ правилъ; 
г) утверясденіе пѣкоторыхъ постанов.іеній Постояннаго Комитета 

и разрѣшеніе нредложенныхъ имъ воироеовъ; 
д) утверлсденіе годоваго отчета по операціямъ Разсчетнаго Отдѣла; 
е) назначеніе суммы на покрытіе расходовъ Разсчетнаго Отдѣла. 
(>. Въ Общемъ Собраніи участниковъ предсѣдательетвуетъ Уира-

вляюіцій Государственнымъ Банкомъ, а въ отсутствін его Товариіцъ 
Управляющаго. Вопросы разрѣшаются простымъ болышшетвомъ голо-
совъ, но для принятія и иеключенія участниковъ требуется не менѣе '-'/:> 
голосовъ. При равенствѣ голосовъ, голосъ Предсѣдателя даетъ неревѣсъ. 
Отсутствующи"] участниісъ можетъ передать свой голосъ д]>угому уча-
стнику. 

7. Постоянный Комитетъ избирается очереднымъ Общимъ Собра-
ніемъ участниковъ на годичный срокъ въ составѣ шести участниковъ, 
записками. Н а запискѣ обозначается всегда одинъ лишь кандидатъ; послѣ 
выбора, абсолютнымъ (болѣе ;1/.,) болыпинствомъ голосовъ, перваго члена 
Постояннаго Комитета, такимъ же образомъ избираются послѣдующіе. 

8. Къ обязанностямъ Постояннаго Комитета относятся вопросы, 
касающіеся: 

* ) П р а в и л а :іти утверждены Упранляющинъ госуд. банкомъ 14 Января 1899 г. 
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а) измѣненія акта соглашенія; 
б) практики разсчетнаго д-Ііла; 
в) нѳдоразумѣиій между доверенными, а равно неправильных» 

дѣйствій ихъ. 
Поетановленія ІІостояннаго Комитета, предуемотрѣнныя п. 

приводятся въ исполненіе немедленно, но подлежать утвержденію 
ближайшаго Общаго Собранія участниковъ. 

9. Въ засѣданіяхъ Комитета предсѣдательствуетъ Управляющій 
С.-Петербургскою Конторою, а за отсутствіемъ его лицо, по назна-
ченію Управляющаго Государственнымъ Банкомъ. Засѣданія назна-
чаются Предсѣдателемъ по мѣрѣ надобности. Вопросы рѣшаются 
простымъ болыпинствомъ голосовъ. 

Ю. Дѣламъ каждаго засѣданія Комитета и Общаго Собранія 
ведется краткій протоколъ за надлежащими подписями. 

11. Ближайшее завѣдываніе операціей разсчетовъ и всѣми теку-
щими дѣлами, касающимися Разсчетнаго Отдѣла, возлагается на Дирек-
тора Отдѣленія денежныхъ вкладовъ и перевода суммъ, подъ общимъ 
наблюденіемъ Управляющаго (J.-Петербургской Конторой Государствен-
наго Банка; въ случаѣ отсутствія или болѣзни Директора, его замѣняетъ 
ІІомощникъ Директора; обязанности контролера, бухгалтера и дело-
производителя Разсчетнаго Отдѣла возлагаются на служащихъ въ Кон-
торе Банка, по назначенію Управляющаго оной. 

12. Контора Государственнаго Банка предоставляет'!, безмездно 
Разсчетному Отделу приспособленное помѣщеніе; на покрытіе лее 
остальныхъ расходовъ по содержанію Отдела (бланки, коими снаб-
жаются',участники, дополнительное вознагражденіе служащихъ за сверх-
урочный занятія въ Отделе, печатаніе отчета и пр.) Общее Собраніе 
участниковъ назначает» ежегодно в » распоряженіе Управляющаго Го-
сударственнымъ Банкомъ определенную сумму, которая распределяется 
между ними пропорціонально годовому обороту каждаго. 

13. Желающій быть допущенным» к » производству разсчетовъ 
чрезъ Разсчетный Отдѣлъ подаетъ на имя Управляющаго Государствен-
нымъ Банкомъ заявленіе о пріем'Ь просителя въ число участниковъ; 
если Управляющій Государственнымъ Банкомъ согласенъ на удовле-
творено заявленія, то оно вносится въ Общее Собраніе (ст. 5 и 6); въ 
случае избранія участник-!, даетъ подписку въ томъ, что все действую-
щія правила Разсчетнаго Отд-Ііла ему известны, и что онъ имъ под-
чиняется. и, кроме того, учиняет» свою подпись на акт-Ь общаго согла-
шенія. Вместе с» т-Ьмъ он» сообщает» Комитету уполиомочіе уста-
новленная образца (форма Л» 1) на имя назначаемая им» доверенная 
в » Разсчетном» Отделе. 

14. С.-Петербургская Контора Государственнаго Банка участвует!, 
в » Разсчетном» Отд-Ьл-Ь на одинаковых» с » остальными участниками 
основаніях». 

15. Участник», доверенный коего не явится в » теченіе трех» дней 
подряда, въ засѣданія Разсчетнаго Отдела, считается выбывшим» изъ 
состава участниковъ. 

lü. Принудительное исключеніе изъ состава участников-!, можетъ 
последовать или по постановленію Общаго Собранія (ст. 5 и (3), и при-
томъ па основании письменная заявленія, подписанная не менее каісъ 
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'/а общаго числа участниковъ, или по распоряженію Управляющаго 
Государственнымъ Банкомъ. 

17. Ко времени общаго заіслюченія разсчетовъ (ст. 25) каждый 
участникъ обязанъ иметь на подлежащихъ счетахъ въ Конторе Банка 
сумму, достаточную для покрытія результатовъ ликвидаціи. 

18. Участнику предоставляется иметь въ Конторе Банка особый 
фондъ въ нроцентныхъ бумагахъ, дозволѳнныхъ къ ліріему въ залогъ 
но ссудамъ съ темъ, чтобы, въ случае недостатка суммъ на теку-
іцемъ его счете для ликвидаціи разсчетовъ, заимствовать необходимыя 
суммы подъ обезпеченіе сего фонда; каждое таковое позаимствованіе 
должно быть обязательно возмещено Конторе на следующій день къ 
началу 2-го заседанія въ Разсчетномъ Отделе, причемъ %-ты за ко-
миссію начисляются за одинъ день въ размере, установленномъ Со-
вѣтомъ Банка (ст. 17ß Устава Банка). 

ІІри.чѣчаніе: а) Процентный бумаги для оеобаго фонда вно-
сятся въ Учетно-Ссудное Отд-Ьленіе С.-Петербургской Конторы 
Государственнаго Банка, при объявленіи установленная образца 
(форма 1а). за подписью участника Разсчетнаго Отдела. 

б) Принятия бумаги заносятся въ разечетную книжку уста-
новленной формы, выдаваемую на имя участника; на имя его же 
выдается и чековая книжка ио установленной формѣ для истре-
бованія процентныхъ бумагъ (п. д). 

в) Залоговая стоимость бумагъ, ирипимаемыхъ въ фондъ, 
определяется ио оценке, установляемой періодически Сове-гомъ 
Государственнаго Банка для залога нроцентныхъ бумагъ по ссу-
дамъ и спеціальнымъ счетамъ. 

г) Обороты наличными деньгами по счету фонда ни въ 
каком» случае не допускаются; потребныя для ликвидаціи раз-
счетов» участника нозаиметвованія, а равно взносы на погашеніе 
оных» производятся путемъ перечисленія суммъ со счета фонда 
на простой текущій счетъ участника и обратно. 

д) Участнику предоставляется увеличивать или уменьшать 
размерь своего фонда, а также заменять о дне процентный бу-
маги другими; всякое измененіе въ составе фонда допускается 
лишь съ согласія З а в е д у ю щ а я Разсчетнымъ Отделомъ. 

е) Съ участников-!., имѣющихъ фондъ, кроме процентовъ 
за комиссію, взыскивается плата за храненіе въ разм-Ьр-Ь і/м% за 
каждые полгода съ разности между наивысшимъ размѣромъ кре-
дита и наивысшимъ позанмотвованіемъ. 
19. Чрезъ Разсчетный Отдел» могутъ быть предъявляемы всякаго 

рода денежные документы, но передача процентныхъ бумагъ въ поме-
щении Разсчетнаго Отд-Ьла не допускаются. 

20. Разсчетный Отдел» не касается вовсе оценки предъявляемыхъ 
участниками другъ другу документовъ и не нринимаетъ на себя от-
ветственности за иослёдствія принятія или непринятія къ платежу до-
кумента. 

21. Въ назначенные по общему соглашенію часы каждый участ-
никъ въ лице своего довѣреннаго, является въ помѣщеніс Разсчетнаго 
Отдела съ документами, на коихъ основаны требования платежей къ 
другимъ учаотникамъ; документы эти должны быть предварительно 
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снабжены штемпелемъ предъявителя-участника и занесены въ описи 
(форма № 2), a общія суммы требованій къ каждому участнику по-
рознь — въ разсчетный листъ (форма № 3) на лѣвой сторонѣ (имѣетъ). 

22. Въ случаѣ какихъ-либо сомнѣній относительно валютности 
документа или значительности суммы, довѣренный участника можетъ 
сноситься по телефону со своимъ довѣрителемъ. 

23. Распредѣливъ между собою документы по принадлежности и 
провѣривъ таковые, каждый довѣренный расписывается въ полученіи 
оныхъ и выдаетъ квитанціи (форма <N» 2), a затѣмъ. полученные доку-
менты, въ общихъ суммахъ отъ калгдаго кредитора - участника, запи-
сываешь на правую сторону своего разсчетнаго листа (долженъ). Вмѣстѣ 
съ тѣмъ, свѣдѣнія объ общей суммѣ требованій, предъявленныхъ и 
принлтыхъ каяедымъ участникомъ. сообщаются на особыхъ карточкахъ 
(форма № За) контролеру Разсчетнаго Отдѣла, который записывает!, 
эти суммы въ оборотную вѣдомость по разечетамъ (форма .\îi 1). 

21. Если участникъ но какимъ-либо причинамъ откажется отъ 
принятія предъявленнаго ему документа то онъ возвращаешь таковой 
по принадлежности, причемъ, если отказъ послѣдовалъ до выдачи кви-
танции то получившій документъ обратно расписывается въ средней 
части описи, а если отказъ нослѣдуетъ послѣ выдачи квитапціи, то 
непринятые документы заносятся неприняншимъ таковыхъ въ новую 
опись, ближайшую или слѣдующаго дня, какъ обратное трсбовапіс, съ 
отмѣткой противъ каждаго такового документа красными чернилами 
В (возвращенный). 

25) По сбалансированіи контролером'!, общаго итога нредъявлен-
ныхъ и принятыхъ требованій, довѣренные отправляются къ своимъ до-
вѣрителямъ для окончательной акцентаціи документовъ и пріема но-
выхъ, которые въ порядкѣ, указанном?, въ ст. 21 ,* * записываются въ 
описи и въ тотъ же разсчетный листъ (въ графѣ „но дневному раз-
счету"). Въ назначенный часъ доверенные снова собираются въ помѣ-
щеніѳ Разсчетнаго Отдѣла и, выиолнивъ дѣйствія, указанный въ ст. 
23, приступаютъ по знаку, данному Завѣдующимъ Разсчетнымъ Отдѣ-
ломъ, къ выводу на своихъ разечетныхъ листах?, сальдо разсчета съ 
каждымъ участникомъ порознь и общаго сальдо всѣхъ разечетовъ дан-
наго дня; затѣмъ, выписавъ на соотпѣтственную но результатамъ саль-
дировки сумму ордеръ или временный чекъ (формы .N» 5 и (і), дове-
ренный передаетъ заготовленный приказъ вмѣстѣ съ своимъ разсчет-
нымъ листом?, контролеру Отдѣла. 

Путмѣчаніс. Временные чеки должны быть обязательно под-
тверждены не позлее какъ на другой день чеками, установленными 
для текущихъ счетов?.. 
20. Контролер?. Отдѣла провѣряетъ поступающіе къ нему доку-

менты, вписываетъ въ общій разсчетный листъ (форма Л« 7) окончатель-
ный сальдо разсчета изъ каждаго частнаго разсчетнаго листа и пере-
даетъ его бухгалтеру, для свѣрки сумм?, оборотов?, по имѣющимся у 
него карточкамъ. 

27. Но занесеніи в?, общій разсчетный листъ всѣхъ частныхъ ре-
зультатовъ ликвидаціи (сальдо), контролеръ составляетъ общій балансъ 
ликвидаціи; въ то же время на каждомъ частномъ разечетномъ листѣ 
заготовляется удостовѣреніе, за надлежащими подписями и съ нриложе-
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ніемъ печати Отдѣла, въ пріемѣ отъ участника чека или ордера для 
исполненія его приказа; затѣмъ означенные разечетные листы возвра-
щаются по принадлежности и этимъ заканчивается производство раз-
ечетовъ въ Разсчетном?. Отдѣлѣ. 

28. Вслѣдъ за симъ, на основаніи особаго ордера (форма № 8), 
заготовляемаго Разсчетнымъ Отдѣломъ, суммы, означенный въ прика-
зах?. участниковъ, проводятся но ихъ текущимъ счетамъ. 

29. Участники, коимъ въ результатѣ разечетовъ причитается полу-
ченіе суммъ, могутъ распоряжаться таковыми въ тотъ же день. 

30. По всѣмъ оборотамъ Разсчетнаго Отдѣла составляется еже-
дневно отчетность (форма № 4) и ведутся книги—журналъ и лицевые' 
счеты (форма № 9 и 10). 



ГЛАВА XVII . 

К.іасеифишщіи торговыхъ обязательствъ въ банковомъ 
обиходѣ. 

И з ъ предыдущихъ главъ мы имѣли возможность уже убедиться, 
что значительная часть банковыхъ операцій построена на т о р г о в ы х ъ 
обязательствахъ; сравнивая лее дѣнтелыюеть Банковъ съ другими ви-
дами торговли, можно сказать, что деньги являются сырымъ продуктом'!, 
банкнрекихъ онерацій, а торговый обязательства — предметомъ произ-
водства. 

Кредитныя учрежденія иолучаютъ отъ своихъ кліентовъ бумаги 
всякаго рода, которыя затѣмъ сортируются на предметъ различнаго 
іірймѣненія. 

Главнымъ критеріумомъ для оценки достоинства торговыхъ обяза-
тельствъ служатъ выставленный на нихъ подписи, такъ какъ отъ сте-
пени платежеспоспособности лицъ, отвѣтствующихъ за правильность 
иснолнепія платежа зависишь, конечно, довѣріе къ бумагѣ . 

Исходя изъ этого принципа, очевидно, что во главѣ бумагъ стоятъ 
т ѣ изъ нихъ, которыя выданы на фирмы столь высокой кредитоспо-
собности, что платежъ не подвергается никакому сомнѣнію. Бумаги эти 
не нуждаются въ предварительномъ принятіи (акцеитъ) и обыкновенно 
написаны на значительную сумму и продолжительный срокъ. 

Обязательства но евоѳму достоинству раздѣляются на нѣсколько 
разрядов*!.. Преясде всего цѣнятся бумаги, выданный на всемірныя бан-
коныя учрежденія, какъ, напримѣръ, банкирский домъ Ротшильда и 
другіе подобные. 

Ко второму разряду относятся бумаги, выставленный на перво-
классные Банки и баикирскіе дома. 

Къ третьей категоріи принадлежать бумаги на первоклассный тор-
говый фирмы и менѣе значительные Банки. 

Четвертый же разрядъ представляютъ обязательства, траесиро-
ванныя на солидныя банкирскія фирмы или крупныхъ негоціантовъ. 

Эти обязательства въ торговой средѣ именуются ходкими, т а к ъ 
какъ продаяса ихъ можетъ состояться еясеминутпо безъ всякой труд-
ности. Равнымъ образомъ они носятъ такясе названіе первоклассной 
бумаги. 
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Понятно, что при указанныхъ достоинствахъ, первоклассная бу-
мага имѣетъ постоянно значительный спросъ на предметъ временного 
помѣщенія капиталовъ. Стоимость ясе ея, подобно каждому товару, под-
чиненнаго закону спроса и предложенія, подвержена колебанію, что 
отражается на скидкѣ , дѣлаемой покупателю въ видѣ учета за время 
остающееся до срока плателса. Чѣмъ сильнѣе спросъ на бумагу, тѣмъ 
соотвѣтственно она дороже, a елѣдователыю размѣръ у ч е т а ниже. 
Отсюда выводъ, что высота учетной ставки всегда находится в ъ соот-
ношеніи къ достоинству бумаги, т. е. ставка эта всегда тѣмъ ниже, чѣмъ 
кредитоспособнее фирма, на которую она выдана. 

На ряду съ первоклассными подписями, своей внутренней силой, 
создающими обращаемость бумаги, имѣетъ не менѣе важное значеніе 
для достоинства ея—плателсеспособность надписателей. Поэтому и вто-
роразрядная бумага с ъ индоссаментомъ солидной фирмы, всегда встре-
т и т ь большой спросъ, такъ какъ къ гарантіи въ лицѣ трассанта и трас-
сата присоединяется еще ответственность надписателя. Бумага, черпаю-
щая, главнымъ образомъ, свою биржевую ходкость въ надписи (индос-
саменте) носить названіе papier fait *) 

Мы уже упоминали, что торговый обязательства пріобретаются 
такясе съ целью временнаго прибыльнаго пом'Ьщешя капитала. Случаи 
такого помещенія денегъ негоціантами лишь редкое явленіе, такъ какъ 
всякій Коммерсантъ, не занимающійся банкирскими оиераціями по спе-
ціальности всегда имеешь возможность вложить съ пользой деньги в ъ 
свое дело. Если лее Коммерсантъ прибегаешь по какимъ-либо сообра-
женіямъ къ помещенію денегъ в ъ торговый обязательства, то онъ прі-
обр-Ьтаеть бумагу по курсу дня. 

Торговый лее сделки съ торговыми обязательствами имѣютъ, глав-
нымъ образомъ, примененіе, при томъ очень обширное, в ъ кредитныхъ 
учрежденіяхъ, которыя при значительном?, притоке денегъ въ кассы 
Банка, вынуждены для доходнаго помещенія свободныхъ суммъ поку-
пать торговую бумагу. 

Спеціальные депозитные Банки не занимаются спекуляціями за 
собственный счетъ, арбитражными и другими подобными операціями. 
ІІризваніе и задачи и х ъ состоять лишь въ томъ, чтобы служить хра-
нилищемъ денегъ, резервуарами, которымъ нмеющіе капиталы дов'І5-
ряютъ таковые и изъ которыхъ нуждающіеся въ капитале почерпаютъ 
оные подъ в-Ьрныя обезпеченія. 

Понятно, что пом-Ьщеніе в в е р е п и ы х ъ капиталовъ в ъ бумаги мо-
жетъ быть совершаемо лишь при условіи, что при неожиданномъ уси-
ленномъ требованіи кліентами своихъ вкладовъ, Б а н к ъ всегда смоясотъ 
немедленно реализировать находящуюся в ъ его портфеле бумагу. Сле-
довательно, депозитные Банки могутъ помещать капиталы кліентовъ 
лишь въ первоклассный обязательства. 

Не слёдуетъ, однако, предполагать, что депозитные Банки извле-
каюсь значительную прибыль изъ своихъ операцій. Вклады не бываютъ 
безвозмездными, а потому депозитнымъ Банкамъ приходится уплачи-
вать по всемъ вкладамъ проценты; между шЬмъ покупка первоклассной 
бумаги на предметъ доходнаго пом'іиценія вкладовъ не молсетъ быть 

") Русскаго иаи.меповаиія, соотвѣтствуюіцаго papier f il.—нѣгі.. 
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исполнена дешево, такъ какъ подъ вліяніемъ постоянная спроса пер-
воклассная бумага стоитъ высоко. 

Терминологія банкировъ выработала техническія выраженія, опре-
дѣляющія состояніе денежнаго рынка: „деньги дорогн" и „деньги де-
шевы" означают», что торговыя обязательства продаются по высокой 
или низкой цѣнѣ, или, иначе говоря, норма процента, по которой учи-
тывают» на рынкѣ бумагу—высока или низка. 

Стоимость бумаги всегда находится въ обратном» отношеніи къ 
учетному проценту; вмѣстѣ съ пониженіемъ учетная процента, под-
нимается цѣна бумаги, такъ какъ требуется большая сумма денегъ для 
покупки ея и, наоборотъ, бумага дешевѣетъ съ повышеніемъ учетная 
процента, такъ какъ въ послѣднемъ случаѣ больше удерживается изъ 
ея цѣны на учетъ. Отсюда произошли и другія выражѳнія банковаго 
міра: учетъ легокъ, учетъ труденъ и т. д. обозначающія поншкеніе или 
повышеніе учетная процента. 

Кромѣ нервоклассныхъ бумагъ на денежномъ рынкѣ находятъ 
иомѣщеніе и бумаги меньшая достоинства, хотя не встрѣчающія, ко-
нечно, значительная спроса. 

Къ этому классу бумагъ можно отнести: 
1) бумагу съ обозначеніемъ „безъ расходов;,"; 
2) внутренніе переводные векселя,подлежащіе оплатѣ невърубляхъ; 
3) бумаги, подлежащія оплатѣ въ городѣ, гдѣ отсутствуют кре-

дитный учрежденія; 
-1) бумаги, имѣющія надписи о спеціальныхъ соглашеніяхъ по 

платежу и пр.; 
5) бумаги, срокъ которыхъ истекаетъ j>airbe трехъ мѣсяцевъ; 
С) бумаги, означенный „безъ акцепта". 
Банкиры учитываютъ вообще очень неохотно векселя, которые, 

благодаря трудности реализацін ихъ до срока, представляютъ непод-
вижный капиталъ, не могущій быть употребленнымъ на пріобрѣтеніе 
новыхъ цѣнпостей. Поэтому вполнѣ понятно, что они взимают» за 
учетъ векселей этого рода болѣе высокій процентъ, чѣмъ за учетъ ход-
кой бумаги, легко переучитываемой, такъ какъ условія широкая ис-
иользованія первыхъ очень затруднительны. 

Векселя съ платежемъ во второстепенныхъ торговыхъ центрах'/» 
и маленькихъ городахъ, съ которыми Банки не имѣютъ непосредствен-
ныхъ сношеній, въ деревняхъ и въ отдалениыхъ отъ большихъ горо-
дов'!» уѣздахъ—называются papier déplace au désouhné. 

Намъ остается теперь ознакомиться съ внѣшними переводными 
некселями, т. е. написанными въ Россіи на мѣста внѣ Имперін. 

Внѣшніе переводные векселя занимают» у наст, очень крупное 
мѣсто среди другихъ суррогатовъ торговыхъ операцій, такъ какъ внѣш-
няя то]}говля Россіи досткгаетъ свыше 700 милл. рублей по вывозу 
и ООО милл. рублей по привозу. Притомъ многія фирмы Россіи во дуть 
исключительно торговлю съ чужеземными странами, вслѣдсдтвіе чего 
онѣ, конечно, не могутъ сдавать своимъ банкирамъ другой бумаги, 
кромѣ внѣшней. 

Внѣшніе векселя бываютъ двухъ родовъ: 
1) выписанные въ иностранной валютЬ и подлежащіе оплатѣ внѣ 

Имперіи (девизы); 
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2) выписанные въ рубляхъ и, слѣдовательно, иодлежаіціе превра-
щенію въ монету той страны, въ коей производится оплата векселя. 

Векселя первой категоріи, т. е. писанные въ иностранной валютѣ, 
могутъ быть реализованы какъ въ Россіи, такъ и на мѣстѣ платежа— 
иутемъ учета ихъ въ Банкѣ, а равнымъ образомъ и на всѣхъ другихъ 
рынкахъ путемъ епеісулятивиыхъ и арбитражныхъ операцій. Конечно,, 
мы говоримъ въ данномъ случаѣ о векееляхъ, иодлежащихъ оплатѣ 
въ значительныхъ торговыхъ центрахъ, а не въ городахъ, лишенных» 
кредитныхъ учреждѳній. 

Слѣдовательно, учетъ банкиромъ векселей, выписанныхъ въ ино-
странной валютѣ, ни въ коемъ случаѣ не можетъ быть разематриваемъ, 
по отношенію банкира ихъ учитывающая, за иммобилизацію капитала, 
такъ какъ векселя эти всегда могутъ быть реализованы еще до срока 
путемъ продажи ихъ кліентамъ или банкирамъ лее, или посредством'!» 
пересылки ихъ для учета тѣмъ изъ своихъ корреспондентовъ, которые 
жительствуютъ въ мѣстахъ оплаты. Какъ мы уясе говорили, реализація 
можетъ быть произведена путемъ арбитражных!» операцій. 

Въ практикѣ встрѣчаются векселя, хотя и писанные въ рубляхъ 
(мы, конечно, говоримъ о векееляхъ, писанныхъ въ Россіи), но, въ силу 
условія между трассантомъ и трассатомъ, переводятся въ валюту мѣста 
платежа, при учетѣ ихъ у банкировъ. 

Эти векселя носятъ означеніе, что превращеніе должно быть совер-
шено по курсу, назначенному первымъ надписателемъ; на праістикѣ 
такимъ надписателемъ всегда является кредитное учрежденіе. такъ какъ 
только оно, настолько авторитетно, чтобы установить при учетѣ курсъ 
для превращенія рублей въ иностранную валюту. 

Обыкновенно въ этих» случаяхъ банкиръ, назначая курсъ для 
превращенія рублей въ иностранную валюту, иришімаетъ въ сообра-
женіе всѣ тѣ расходы, которые вытекаютъ для ремитента изъ век-
сельнаго обращенія. Назначенный банкиромъ курсъ всегда уменьшѳнъ 
на сумму учета за остаюіціеся до срока дни, гербовая сбора, банковой 
комиссіи, куртажа и всѣхъ другихъ обычныхъ расходовъ; слѣдова-
•гельно, трассатъ фактически несетъ всѣ эти расходы, такъ какъ по 
курсу, уменьшенному на сумму расходовъ, ему приходится платить 
большую сумму.въ монетѣ своей страны; трассантъже получаетъ сполна 
всю сумму векселя, писанная въ рубляхъ. 

Векселя, подлежащіе превращенію при первомъ пндоссаментѣ въ 
монету мѣста платежа, встрѣчаются все рѣже, хотя по своему свойству 
они имѣютъ ходкость, равную векселямъ, писаннымъ въ монетѣ мѣста 
платежа. 

Перейдѳмъ теперь къ векселямъ, писаннымъ въ рубляхъ, но съ 
платежомъ внѣ Имнеріи. 

Какъ мы уже говорили, векселя эти будутъ инкассированы 
иослѣднимъ держателемъ, по наступленіи срока, не въ рубляхъ, а въ 
иностранной монетѣ, превращеніе рублей въ монету мѣста платежа 
производится на основаніи условій векселя. 

При этомъ могутъ быть случаи: 
1) что въ векселѣ обусловлсиъ курсъ иревращенія; 
2) что платежъ долигенъ быть іфоизведеиъ наличными рублями; 
3) чекомъ на С.-ІІетербургъ (à vue) или по курсу дня платежа. 



В ъ зависимости отъ в с ѣ х ъ этихъ разнообразиыхъ условій видо-
изменяется, конечно, размѣръ платежа, а следовательно высота учета 
будетъ тѣмъ выше, чемъ больше окажется потеря предстоящая Б а н к у 
по прѳвращенію после инкассо иностранной валюты в ъ рубли. 

Векселя, выписанные в ъ рубляхъ съ платеясомъ, не являются ход-
кой бумагой, такъ какъ ихъ трудно реализировать, и, следовательно, 
они слуясили бы для Банка нѳподвижнымъ капиталомъ. 

В ъ практике встречаются еще векселя съ платѳжомъ в н е Іімперіи, 
написанные въ иностранной валюте не соответствующей монете места 
платежа, В ъ этихъ случаяхъ Б а н к ъ выплачиваетъ векселедержателю 
стоимость векселя только после того, что самъ получить увѣдомленіе 
отъ своего корреспондента, коему вексель пересланъ на инкассо, раз-
м е р е поступившего нокрытія. 

Г Л А В А X V I I I . 

О б ъ у ч е т ! 

Учетомъ называется скидка но векселю при уплате но немъ де-
негъ прежде наступленія обусловленнаго или обычнаго срока. 

Юридическая сторона учета заключается въ передаче правъ по 
вексельному обязательству, въ пріобретеніи ихъ Банкомъ отъ вексе-
ледержателя. 

На практике понятіе объ учете несколько расширяется и охваты-
ваетъ принятіе къ учету купоновъ, облигаціи и другихъ срочныхъ 
обязательствъ *). 

Вышеприведенное определеніе учета обнимаетъ одновременно какъ 
торговый, такъ и банковый учетъ, но мы, конечно, въ силу нашей за-
дачи, остановимся только на последнемъ. 

Принять къ учету или учесть вексель (или другое торговое обя-
зательство) обозначаетъ производство платежа суммы векселя держателю 
его до наступленія срока съ вычетомъ процентовъ за время, остающіеся 
до срока. 

Въ учетной операціи Банки имѣютъ, следовательно, въ виду вы-
году, получаемую ими при досрочномъ удовлетворении обязательства, 
т. е. разность между суммою, которую Банкъ выдаетъ при учете век-
селя и суммою, которую онъ получаетъ въ срокъ платежа. Эта разность 
также называется »учетомъ". 

Учетъ, всегда определяется въ процентахъ за годъ. Следова-
тельно, назначая учетъ изъ 5%, мы подразумеваем'!,, что за учетъ ве-
кселя въ 100 рублей, срокомъ на 1 годъ, мы уплатимъ только 95 рз'блей. 

Намъ приходилось уже говорить, что учетный процентъ нодвер-
женъ колебаніямъ и что высота его находится въ зависимости отъ 
соглашенія между дисконтсромъ—лицомъ, учитающимъ, т. е. принимаю-
щим'!, къ учету вексель и дискомтантомъ (онъ же дисконтиетъ)—лицомъ, 
предлагающимъ вексель къ учету. Но по отношенію учета векселей 
въ Государственномъ Банке, учетный процентъ не подлеяситъ обусло-
вливание, такъ какъ согласно ст. 81 Устава Государственнаго Банка, 

* ) См. ст. 74 устава Госуд. Банка . 
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пересмотр* учетнаго процента производится не рѣже, какъ черезъ три 
мѣсяца, и о в с я к о м ъ измѣненіи процента публикуется во всеобщее све-
дѣніе и выставляются объявленія въ номѣщеніяхъ учрежденій Банка. 

Вычисленія по учету векселей могутъ быть производимы разными 
способами. 

Прежде всего укажешь на теоретическое вычисленіе, основанное 
на разсчетѣ по дѣііствитслъному числу дней года. 

Возьмемъ для примѣра вексель въ 100 рублей, предъявленный къ 
учету изъ 5% за 73 дня до срока. Мы разеуждаемъ: если за 100 рублен 
за 365 дней нужно удержать 5 рублей, то за 1 день нужно взять въ 365 
разъ меньше, а за 73 дня — въ 73 раза больше чѣмъ за 1 день. Отсюда 
пропорция: 

х : 5 = 73 : 365 
er. е. проценты за 73 дня будутъ во столько разъ меньше 5 рублей, 
во сколько 73 дня, остающіеся до срока меньше 365 дней года), каковая 
пропорція можетъ быть изображена въ формѣ: 

X __ 73 
5 ~ 365 

гдѣ произведете знаменателя первой дроби на числитель второй должно 
равняться произведет«)- числителя первой дроби на знаменатель второй. 

Следовательно, раздѣливъ 73 X 5 на 365, т. е. 365 : 365 = 1, мы по-
лучимъ, что за вексель въ 100 рублей учитаемый изъ 5°/0 за 73 дня до 
срока, мы долясны удержать 1 рубль. 

Мы можемъ придти къ тому же выводу и другимъ путемъ; разеу-
ждаемъ: 

Если за 100 рублей мы получаемъ за 365 дней 5 рублей, то за одинт> 
день мы получимъ въ 365 разъ менѣе: 

_ А 
365 

а за 73 дня получаемъ въ 73 раза болѣе: 
5 X 73 365 _ j 

365 ~~ 365 

то-есть тотъ же результатъ, что при первомъ вычисленіи. 
Если же нужно сдѣлать разсчетъ не на 100 рублей, а предполо-

жим* за 2.400 рублей, намъ придется полученный результатъ умножить 
на 2.400 и произведете разделить на 100 или только умноягить на 24, 
такъ какъ 100 заключается 24 раза въ 2.400. 

Следовательно мы можемъ формулировать, что интересы равняются 
капиталу, умноженному на роет» и умноженному на время и ризднмнному на 
НО.500, т. е. на произведете числа дней года на 100 

Такъ учитъ насъ теорія процентныхъ вычисленій, но въ виду 
того, что на исчисленіе процентовъ этимъ путемъ приходится затра-
чивать сравнительно много времени, практикѣ пришлось выработать 
болѣе упрощенные способы вычислепій. 

Для упроіценія вычисленій условились принимать число дней въ 
году не за 365, à лишь за 360. Таковое упрощеніе хотя и даетъ не 
вполнѣ точные выводы, но сдѣлавшись общепринятым* не можетъ 
встречать затрудненій. 

Формула вычисления интересовъ остается нами указанная, т. е. 

— 2 2 5 — 

интересы = капиталу X роетъ х время, но уже деленное на 36.000 
вместо 36.500. 

Переходя затемъ къ указанію другихъ упрощеній для вычисленія 
интересовъ, мы должны предварительно остановиться на процентныхъ 
числахъ (nombres). 

Выраженіе „процентный числа" обозначает* въ счетоводстве про-
изведете, получаемое отъ умножеиія капитала на число дней, на кото-
рые насчитываютъ проценты. 

Такъ какъ таковое умноженіе намъ приходилось совершать и въ 
вышеприведенных* примерахъ, то очевидно, что при вычисленіи про-
центовъ на одну сумму, процентный числа не могутъ слуясить орудхемъ 
сокращенія работы. J 

Но за то въ т ѣ і случмИь, когда намъ предстоишь вычислит! 
проценты по нѣсколькимъ-'ШШімъ съ разными сроками, то-есть, когді 
однимъ лицомъ предъявлены тсъ^учету несколько векселей съ разными 
сроками—способъ процентныхъ чисел* молсетъ оказать большое облег-
чение для одновременная вычисленш суммы процентовъ, подлежащих?, 
къ удерясанію по всемъ учитаемымъ векселямъ. Сокращеніо состоишь 
въ томъ, что мы умножаем* число дней до срока по каждому векселю 
на сумму осответствующаго векселя, складываемъ все полученный про-
изведенія и одновременно насчитываемъ проценты на это произведеніе-

Пояснимъ примером*: Нужно учесть 9 декабря вексель въ 3.000 
рублей, срокомъ 8 января, изъ 6°/0. 

Въ этомъ случае Банку предстоит?, написать очетъ следующего 
образца: 

Сумма. Срокъ. Дни. Процентный 
числа. 

3.000 8 Января. 30 90.000 

Уже въ этомъ счете мы исполнили часть действій, входящихъ въ 
теоретическій способъ вычисленіи процентовъ, таісъ какъ мы умно-
жили число дней на капиталъ; следовательно, намъ остается еще 
только умножить 90.000 на 6 и полученное произведеніеразделить на 36.000. 

Но уже и здесь мы моясемъ указать на возмоленое сокращеніе, 
•гакъ какъ умножить какую-нибудь сумму на 6 съ тѣмъ, чтобы раз-
делить полученное произведете на 36.000 равносильно непосредствен-
ному дѣленію суммы на 6.000. Отбросивъ множитель 6, мы уменьшили 
произведшие въ 6 разъ; но уменьшая затѣмъ делитель 36.000 въ 6 разъ, 
т. е. до 6.000, мы увеличили частное въ 6 разъ, а следовательно резуль-
татъ действій остался неизменным*. 

Поэтому, если мы разделим* процентное число 90.000 сперва 
на 1.000, а затемъ на 6, мы получимъ искомый нами учетъ. 
Действительно: 90.000 : 1.000 = 90, а 90 : 6 = 15, каковые 15 рублей со-
ставлнютъ 6°/о на 3.000 рублей за 30 дней и по теоретической формуле: 

3.000 X 6 X '-'О - - 540.000 __ 15 
36.000 36.000 
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Изъ этого примѣра мы видимъ, что обычай считать годъ за 300 
дней даетъ намъ возможность сразу вычислить 6%, путемъ дѣленія 
нроцентныхъ чиселъ на 0.000. 

Перейдемъ теперь къ примѣненію процентныхъ чиселъ къ учету 
нѣсколысихъ векселей съ разными сроками. 

Иредположимъ, что 9 декабря къ учету изъ 0% предъявлены 3 векселя 

Руб. 2.000 срокомъ 27 декабря. 
3.000 „ 2 января. 

„ 4.000 „ 14 
Вт» этомъ случа* счетъ составленъ слѣдующаго образца: 

^уммы. С р о к и. Дни. Процентный числа. 

2 .000 .— 27 Декабри. 18 36 .000 

3 .000 .— 2 Я н в а р я . 24 72 .000 

4.G00.— 14 * 36 144.000 

Итого пропентныхъ чиселъ . . 2 5 2 . 0 0 0 

Если мы раздѣлимъ теперь итоп» нроцентныхъ чиселъ на 
1000, а потомъ на о, мы получимъ одновременно учетъ изъ 0п/о на иеѣ 
три векселя: 

25200: 1000=252; 252: 6=42 . 
Слѣдовательно за учетъ вышеприведенныхъ трехъ векселей 

банкъ удержитъ 42 рубля, а потому окончательный счетъ, выданный клі-
енту, будетъ: 

Суммы. С р о к п. Дни. Процентный числа. 

2 .000 .— 
3.0С0.— 
4 . 0 0 0 . -

27 Декабри. 
2 Январи. 

14 » 

18 
24 
30 

36 .000 
72 .000 

] 4 4 . 0 0 0 
9 . 0 0 0 . -

4 2 . -
6 % на NN 252000. 252 .000 

8 .958. — Всего. 

Въ послѣднемъ прим*р* польза процентныхъ чиселъ, въ смысл* 
соісраіценія вычисленій, выясняется довольно наглядно. Но и здѣсь мы 
взяли для удобства объясненія круглыя суммы и удобные сроки, даю-
іціе процентный числа такнсе въ круглыхъ суммахъ. На практик*, 
столь удобные суммы и сроки встрѣчаются очень рѣдко; обыкновенно 
же приходится вычислять при условіяхъ, заставляющихъ получить 
процентный числа путемъ длпнныхъ умноженій; укажемъ поэтому на 
возмолсныя и въ этихъ случаяхъ сокращенія. 

Возьмемъ для примѣра учетъ векселей изъ 0%, предъявлеиныхъ » 
декабря. 
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Суммы. С р о к и. Дни. 

2854.25 26 Декабря. 17 

1731.85 31 » 22 

659 .10 7 Я н в а р я . 29 

3072 .90 5 Февраля. 58 

ЕСЛІ: слѣдовать указаннымъ нами примѣрамъ, мы долясны были 
бы сумму каждаго векселя въ отдѣлыюсти умножить на соотвѣт-
ствующее число дней до срока, и полученный произведенія записать 
въ графу процентныхъ чиселъ для полученія итога таконыхъ. 

На практик* ясе примѣняютъ болѣе сокращенный способъ, ко-
торый, хотя лишаетъ насъ возможности показать въ послѣдпей колонн* 
процентный числа по каждому векселю въ отд*лыюсти, но даетъ 
взам*нъ сберемсеніе времени при умноясеніяхъ. 

По разематриваемому нами сокращенному способу, мы также 
умножаемъ суммы каяедаго векселя на соотвѣтствующее число дней, 
но съ той разницей, что мы не вычисляемъ произведенія по каждому 
умноженіго, а лишь совокупное произведете всѣхъ предстоящих» 
умноженій. 

Умножая: 2854 на 17 получаемъ 19.978 
2.854 

1.731 „ 22 „ 3.464 
3.464 

659 „ 29 „ 5.931 
1.318 

3.072 „ 58 „ 29.384 
18.305 

318.767 

Сумма 31870 7 представляетъ процентный числа въ совокупности всѣхъ 
4 векселей, каков ой итогъвпол и * равенъ получаемому при раздѣльномъ 
умноженіи суммы каждаго векселя на соотвѣтствующее ему число дней: 

2.854 X 17 = 48.518 
1.732 X 22 = 38.104 

059 X 29 = 19.111 
3.673 X 58 = 213.034 

318.707 
Обращаема, вниманіе, что при вычиеленіи процентныхъ чиселъ. 

сумма векселя берется въ рубляхъ; за копѣйки же свыше 50 нридають 
къ сумм* векселя 1 рубль, a копѣйки ниже этого размѣра отбрасы-
ваются. Поэтому въ прпведенномъ прпм*р* мы считали: 

2,854,25 за 2.854 
' 659,10 ,. 659 

1.731,85 „ 1.732 
3.072,90 „ 3.673 

15" 
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Для получения процентовъ въ разсматрнваемомъ нами учетѣ, 
намъ остается процентное число 318.767 раздѣлитъ на 6.000 или на 
1.000 и на 6. 

Отъ дѣленія 318.767 на 1.000 получается 318.767, а отъ дѣленія 
318.767 на 6 получимъ 53 рубля 13 копѣекъ. 

Теперь составимъ ісліенту счетъ. 

Суммы. 

2854.25 
1731.85 
659.10 

3672.90 

8918.10 
53.13 

8864.97 

С р о к и . 

26 Декабря. 
31 » 
7 Января. 

5 Февраля. 

6°/о учета на №№ 318767 

Всого. 

Дни. 

17 
22 
29 
58 

Прнмѣчаніе: ІІроцонтнын числа обозначаются въ счотахъ посредством!. :ша-
ковъ -11= 

Разсмотримъ теперь другой способъ сокращенія работы и по вы-
численію учета, извѣстный подъ названіемъ способа 60 дней или или-
коотнихъ чисслѵ, подъ послѣднимъ названіемъ подразумевается два числа, 
изъ коихъ одно дѣлитея на другое безъ остатка. 

Способъ аликвотныхъ чиселъ принятъ въ Банкахъ и состоитъ 
въ слѣдуюіцемъ: 

Если какая-нибудь сумма въ течеиіе года въ 360 условныхъ дней-
приноситъ 6 рублей дохода, то въ 60 дней, составляюіцихъ '/« часть 
360 дней, мы получимъ только '/„ отъ 6 рублей, т. е. 1 рубль. Такъ, 
если 100 рублей приносятъ за годъ 6 рублей процентовъ, то за 60 дней 
они припесутъ лишь 1 рубль. 

Такое разсужденіе служитъ базисомъ интересующаго насъ те-
перь способа вычисленій и указываешь тѣ сокращения, которыя мо-
лено извлечь изъ него. Напримѣръ, если за 2.400 рублей мы получаемъ 
въ 60 дней 24 рубля процентовъ, то въ 30 дней мы получимъ поло-
пину — 12 рублей; въ 15 дней мы получаемъ четверть или 6 рублей; 
ІІЪ 10 дней, »с часть 60 дней, мы получимъ Чл часть 24 рубля т. е. 
4 рубля; въ 5 дней—половину интересовъ за 10 дней, получаемъ 2 
рубля; въ 6 дней—1 ю интересовъ за 60 дней—2 рубля 40 копѣекъ, и, 
наконецъ, за 1 день—1/« процентовъ за 6 дпей, или 40 копѣекъ. . 

Способъ аликвотныхъ чиселъ представляешь много облегчепія для 
лицъ, привычныхъ пользоваться имъ, а потому мы можемъ совѣтовать 
служащимъ въ Банкахъ освоиться съ нимъ путемъ частой практики. 

Конечно, въ практикѣ намъ приходится сравнительно рѣдко встре-
чаться съ условіями сроковъ, столь благопріятными для вычисленій 
процентовъ какъ въ разобранномъ нами только что примѣрѣ, такъ какъ 
обыкновенно приходится дѣлать вычисленія на число дней, не за-
ключающееся полное число разъ въ 60; но, какъ мы увидимъ ниже, и 
это не представляетъ трудностей для лицъ, усвоившихъ практикой 
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способъ аликвотныхъ чиселъ, при помоіци различныхъ комбинаціп че-
резъ сложеніе или вычитаніе. 

Для примѣра возьмемъ число дней, на которыя 60 не дѣлптся 
безъ остатка, и вычислимъ 6% на 2.400 рублей: 7 дней: мы знаемъ что 
6% даютъ за 60 дией 1% на сумму, въ данномъ случаѣ 24 рубля, а за 6 
дней въ 10 разъ менѣе—2 руб. 40 коп.; прибавляемъ къ этому про-
центы еще за 1 день или '/и полученныхъ за 6 дней, получимъ 0,40 ко-
пѣекъ, а всего 2 руб. 80 коп. 

И дней: за 10 дней (въ 6 разъ менѣе чѣмъ за 60). . . 4 р. — к. 
И „ „ 1 день ( „ 10 „ „ „ Ю). . . — „ 40 „ 

Всего за 11 дней. 

19 дней: за 20 дней (въ 3 раза менѣе чѣмъ за 60) 
19 „ вычесть за одинъ депь 

Всего за 19 дней. . . . 7 р. 60 к. 

88 дней: за 90 дией (въ 17= раза болѣе чѣмъ за 60). . . 36 р. — к. 
88 „ вычесть за 2 дня — „ 80 („ 

35 р. 20 К. 

Молено было бы указать еще многія варіаціи таковыхъ вычисле-
ній, но считаемъ это излишнимъ, такъ какъ улсе изъ приведенныхъ 
примѣровъ выяснилось, что нужно всегда брать предварительно число 
дней, па которое 60 дѣлится безъ остатка или ближайшій къ нему, а 
потомъ прибавлять или вычитать проценты за остальные дни. 

Во всѣхъ разсмотрѣнныхъ примѣрахъ, мы вычисляли интересы 
только изъ 6%. Между тѣмъ размѣръ процента, особенно при учетѣ 
векселей, бываетъ очень разнообразенъ, а именно отъ 1/а°/0 до 6—9°/(). 

Между же этими обычными предѣлами, размѣръ процентовъ идешь 
скалой: 

3/,"/<.; '/«%; і%; i m ; ВД,; iV«%; іѴ«%; l7 3%; і5/е%; і5/.,%; і7/Л<>; 2%; 
27e%; 2а/в°/°; 27=%; 2%'/«; 2п/і70... и т. д., т. е. постепенно повыша-
ясь на ѴяѴо, А при крупныхъ операціяхъ на 7і«0/о И '/З=°/„. 

При вычисленіи интересовъ при какомъ бы то ни было размѣрѣ 
процента, принципъ аликвотныхъ чиселъ, указанный нами остается 
безъ измѣиенія, и приспособляется къ 6% за 60 дней. 

Предположим-!,, что намъ нуясно найти учетъ изъ 5°/0. Находимъ 
б"/о и вычитаемъ '!<•, часть. 

При учетѣ изъ 4% вычисляемъ предварительно 6% и вычитаемъ 1/з 
часть. 

Для учета изъ 3°/„ берутъ половину 'интересовъ изъ 6%. 
Наконецъ учетъ изъ 1% равенъ Ча части интересовъ изъ 6и/0. 
При вычисленіи интересовъ изъ процентов?, выше 6% дѣй-

ствуютъ однородно. 
Перейдемъ къ вычисленіямъ дробныхъ процентовъ: 
интересы изъ I ' M о равняются Vi части интересовъ изъ 6%. 
интересы изъ 27з°/с молено получить прибавленіемъ Ч4 части къ 

интересамъ изъ 2%; 

. . 4 р . 10 к. 

. . 8 р. — к. 
. . — я 40 „ 
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для вычисления s1/*1/« ирибавляютъ Чо часть къ интересам» изъЗ°/и; 
для вычисленія 4Ѵ»°/о вычитаюгъ Ч\ часть изъ 6% интересовъ; 
наконецъ, для вычисленія 51/»% ирибавляютъ Ѵш къ интересамъ изъ 

Для процентовъ съ дробью въ Vi дѣйствуютъ аналогично. 

іЧі0/» = l0/« + Ч* часть. 
24i°h = 2% + 
2 3 / І % = 3 % + V,,. „ 
з>/Л» = в% + Vu ' » 
33/i°/n — — V-I отъ 1% 
4V.,% = 4% + 'A 1% 
'Г/."/о = 5% + V. » 1% 
5'/i% = 5°'о + V« 1% 
5:i/<% = 0% - '/, „ 1% 

Такъ какъ дѣйствія съ процентами, выраженными въ дробяхъ 
въ 4s, Vic и 1/»2 будутъ аналогичны вышеуказанным», то мы считаем» 
излишним» останавливаться на нихъ. Ограничимся лишь указаніемъ 
примѣра составленія счета, вычисленпаго по способу аликвотныхъ чи-
сел», по учету векселей, предъявленных» !) декабря на разные сроки. 

Суммы. С р о к и. Д " 
Учетъ изъ 

6 "/о. 

1832.40 
3040.80 
4251.10 
2410.75 

5 Л и пар«. 
11 » 
23 » 
15 Феврали. 

27 (30 — 3). 
33 (30 + 3). 
45 ( 3 0 + : 5). 

63 (60 + 6 + 2). 

Ѵ25 
16.72 
31.88 
27.31 

11535.05 Учетъ из!. 6»/». 8-1.16 

При учетномъ нроцентѣ 3°/о, вмѣсто взятых» нами (>"/Ч мы счита-
ли бы иоловипу, или 12 руб. 8 к. 

При 11/г°/о—половину 12 руб. 08 коп. или чI часть 84 руб. 1« коп. 
а при 1°/о—V« часть 84 руб. 16 коп. 

Как» ясе нужно дѣйствовать при 2|;,/,„°М 
Мы можемъ вычислить 2°/о. . . . 28 р. 06 к. 
Прибавить = :>/7 отъ 1°/о (14.03). 10 „ 53 „ 

Ѵи = 7? 1% (14.08). - •• 

Всего . . . 3!) p. 17 к. 
Вычпслимъ І'/Л°: 
Находим» 4°/о (-'/з от» 6°/«). . . • 56 р. 12 к. 

Чs часть отъ 1°/« . . • • 1 •• 7Г> -

Всего . . . Г)7 р. N7 к. 
Вычислим» еще 
Находим» 1% 1 1 Р- к-
Вычитаем» '/в часть 1 » "5 „ 

Всего . . • 12 р. 28 к. 
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Мы могли бы продолжать наши вычисленія, но полагаем» схему 
дѣйствій вполнѣ уже выясненной і:зъ приведенных» примѣров», тѣмъ 
болѣе, что дѣйствительиое усвоеніе сокращенных» исчисленій можетъ 
быть достигнуто только практикой. 

Система аликвотныхъ чиселъ, какъ мы уясе говорили, имѣетъ ис-
ходной точкой разсужденіе, что: 

если капиталъ въ 106 единицъ изъ 6% въ 360 дней придаетъ 6 едн-
ницъ, то въ 60 дней, какъ V« часть 360 дней, тотъ же капиталъ даетъ 
1 единицу, т. е. 1% 

а отсюда, что 
въ 30 дней получим» в » два раза меньше или 1 h % 
„ 15 „ ,. „ четыре раза меньше или Vi % 

6 „ „ десять раз» меньше или Ѵю% 
1 день „ „ шестьдесят!, разъ меньше или . . . Ѵ<ю% 

a большія числа дней дадутъ соотвѣтетвенно большія %. Так», напри, 
мѣр», 45 дней будучи в » 3 раза больше 15 дней дадут» '/,% X 3 - - 3 / , % ; 
а 18 дней дадутъ Ѵю X 5 - 3/ю°іЧ •> Л "ей — Чао X 5 - - »/«, = Ѵіз0/». 

Изъ »тих» выводовъ мы можемъ сдѣлать дальнѣйшіе, основан-
ные на нравилахъ ариѳметики. 

Такъ, напримѣръ, мы уже знаем», что 100 единиц» въ 6 дней изъ 6% 
дают» Ѵіо%. Вмѣсгѣ съ тѣмъ изъ ариометики мы знаемъ, что если мы 
дѣлимое увеличимъ в » нзвѣстное количество разъ, то соотвѣтствѳнно 
увеличится частное, а если уменьшим», то уменьшится в » столько же 
разт» и чаотное; с » дѣлителем» наоборот»: увеличеніе его—уменьшает», 
a уменьшеніе—увеличивает» частное. 

Слѣдовательно, если мы уменьшаем» 6% в » два раза, получаем» 
3>у.і, а потому чтобы результат» вычисленія остался безъ измѣненія, 
намъ нужно соотвѣтственно увеличить в » два раза число дней и по-
лучим» 12 дней. 

Слѣдовательно мы можемъ сдѣлать выводъ: если въ 6 дней 100 еди-
ницъ изъ 6% даютъ Чю%, то въ 12 дней тотъ нее капиталъ изъ 3%; 
даетъ тѣ же Чю%- Отсюда же вытекаютъ дальнѣйшія внріацін. 

Такъ 4% въ 9 дней равны по результату 6"/.. въ 6 дней, ибо въ 
данномъ случаѣ мы умножимъ "/'о и раздѣлимъ число дней на одно 
и тоже число — I1/-'. 

Равнымъ образомъ 4'/2°/о за 8 дней | 
2 % „ US 

а отсюда 
въ 180 дней при 2и/„ получаемъ 1% 
„ 120 „ „ 3"/„ 
„ 90 „ „ 4°/(| 

„ 72 дня ,. 5«/„ 
„ 15 дней 8"/о 

30 „ „ 12% „ „ и такъ далѣе. 

Очевидно, что усвонвъ всѣ указанный системы сокраіценій можно 
достичь значительно ускореннаго вычисленія процентовъ и учета, ча-
сто далее безъ посредства письменныхъ вычисленій, что влечетъза собою 
значительное сбереженіе времени и большую увѣренность въ правиль-
ности результата вычиеленія. 

= Чіо°/о на капиталъ, 
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Съ операціями по учету тѣспо связано нахожденіе средняго 
срока уплаты. 

Если одно лицо должно Банку или какому-либо лицу по нѣсколь-. 
кимъ векселямъ съ различными сроками платежа, то иногда прихо-
дится опредѣлить день, въ который весь долгъ могъ бы быть уплаченъ 
сразу, безъ всякаго ущерба какъ для дебитора, такъ и для кредитора. 
День этотъ и называется среднимъ срокомъ уплаты. 

Въ Банкахъ вычисленіе средняго срока примѣняется очень часто 
какъ при одновременномъ учетѣ одному кліенту'; векселей съ различ-
ными сроками, такъ и при замѣнѣ нѣсколышхъ векселей должника 
однимъ на всю сумму. Равнымъ образомъ средній срокъ служитъ для 
записи на счетъ кліента одной общей суммой цѣлаго ряда суммъ. 

Способъ нахожденія средняго срока несложенъ. 
Дримѣръ: кліентъ долженъ Банку 

Рублей 2.000 — срокомъ 5 Января 
1.500 — „ 8 
3.000 — 14 
1 . 8 0 0 — 2 0 
1.200 — 30 
1.000 — „ 1 Февраля. 

Чтобы найти средній срокъ, нуясно умножить сумму каждаго век-
селя на соотвѣтствующее ему время (мѣсяцы или дни), сложить полу-
ченный произведенія (процентный числа), и сумму ихъ раздѣлить на 

сумму всѣхъ векселей. 
Положимъ, что доляшикъ уплатилъ бы весь долгъ 5 Января 

тогда на остальныя суммы, кромѣ суммы перваго векселя, нужно было 
бы сдѣлать дисконтъ въ его пользу за уплату раньше срока 

2.000 X 0 дней = 0 
1.500 X 3 * = 4.500 
3.000 X 9 = 27.000 
1.800 X 15 „ = 27.000 
1.200 X 25 „ - 30.000 
1.000 X 27 „ = 27.000 

10.500 115.500 
Дѣлимъ полученный процентный числа 115.000 на итогъ суммъ 

всѣхъ векселей 10.500: полученное частное И, прибавляем* къ сроку 
перваго векселя найти средній срокъ всѣхъ векселей, который следо-
вательно будетъ 16 Января. 

Тотъ лее самый средній срокъ получится, если предположить, что 
кліентъ Банку уплатилъ бы весь свой долгъ 1 Февраля 

Руб. 2,000 X 27 = 54.000 „ 1.500 X 20 = 30.000 „ 3.000 X 14 = 52.000 „ 1.800 X 8 = 14ЙОО „ 1.200 X 2 = 2.400 „ 1.000 X 0 Ô 
10.500 152.800 
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l ö l ß o : 10.500 = 15 дней (14,5); отсчитывая отъ 1 Февраля 15 дней 
назадъуполучаемъ также 16 Января. 

Въ тѣхъ случаяхъ, какъ напр., въ послѣднемъ, когда процентный 
числа не дѣлятся безъ остатка на итогъ суммы векселей, то таковой 
остатокъ не принимается во вниманіе, если онъ меньше половины 
единицы и принимается одинъ день—если остатокъ болѣе половины. 

Другой прнмѣръ. Кліентъ выдалъ Банку на себя 3 векселя: въ 500 
руб. на 6 мѣсяцевъ, въ 700 руб. на 4 мѣсяца и въ 1.000 руб. на 5 мѣ 
сяцевъ. На какой срокъ долженъ кліентъ написать одинъ вексель, для 
замѣны имъ всѣхъ трехъ векселей? 

3.000 
2.800 
5.000 

2.200 10.800 

Въ практикѣ Банковъ, равно какъ и во всякой торговлѣ, часто 
встрѣчается об.тъпъ векселей, т. е. кліентъ обмѣниваетъ одинъ вексель 
на другой, доплачивая за разницу въ суммахъ или срокахъ въ тѣхъ 
случаяхъ, когда эти послѣдніе не тождественны. 

Положимъ, кліеіггъ доллсенъ Банку 3.000 руб. по векселю отъ 15 
Марта на б мѣсяцевъ, и желаетъ 20 Іюня обмѣнить его на вексель въ 
2.500 рублей отъ 10 Мая на 3 мѣсяца. Учетъ 6%. 

Для нахожденія условій при которыхъ обмѣнъ векселей молсетъ 
состояться безъ убытковъ для капиталистовъ. мы должны предвари-
тельно установить стоимость данныхъ векселей въ день, обмѣна, т. е. 
уменьшить ихъ сумму учетомъ за остающіеся до срока дни. 

3.000 руб. ср. 25 Сент. 95 дней, учетъ 47,50 
2.500 „ „ 20 Авг. 60 „ „ 25 — 

Слѣдовательно, 20 Іюня первый вексель стоитъ 

руб. 3.000 — 47,50 = руб. 2.952,50 
а второй 

руб. 2.500 — 25 — = руб. 2.475 — и 

значить обмѣниваемый вексель дороже предлагаемая въ обмѣнъ 
на 477,50 руб., каковую сумму кліентъ получить наличными отъ Банка 
при обмѣнѣ векселей. 

На практикѣ вычисленія, вытекающія изъ операціи обмѣна век-
селей, дѣлаю-гся гораздо скорѣе: вычисляются процентный^ числа за 
остающіеся до срока дни, разность умножаютъ на данный учетный 
процентъ и дѣлятъ на 360. 

Слѣдователыю: 

3.000 X 95 = 2.850 
2.500 X СО — 1.500 

1.350 

что однородно разницѣ между найденнымъ нами учетомъ для каждаго 
векселя въ отдѣльности, т. е. такъ какъ 47 ,50—25 = 22,50. 

500 X 6 = . 
700 X 4 = 

1.000 X 5 = 

1.350 X 6 
360 = 22,5 
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Къ которому же изъ векселей нужно прибавить полученную раз-
ность учета? 

Такъ какъ чѣмъ меньше учетъ, тѣмъ дороже вексель, то очевидно, 
что разность учета считается всегда въ пользу того, у кого меньше °/о 
чиселъ. 

Прибавляя 22,50 къ 500 руб.—мы получимъ, что 20 Іюня стоимость 
векселей будетъ: 

обмѣнивающаго 3.000 — руб. 
предлагающая въ обмѣнъ 2.522,50 „ . 

разница. . . 477,50 руб. 

какъ и прежде нами полученная. 
Молсетъ, однако, случиться, что учетный процентъ въ день об-

мѣна векселей выше или ниже существовавшаго въ день учета Бан-
комъ обмѣниваемаго векселя. 

Возьмемъ разсмотрѣнный нами примѣръ съ тѣмъ лишь ичмѣне-
ніемъ что обмѣниваемый вексель былъ учтенъ изъ 7°/», а учетный 
процентъ въ день обмѣна О«/». 

Обмѣнъ векселей не можемъ разсматривать за операцію состоящую 
изъ двухъ сдѣлокъ: изъ досрочной оплаты одного векселя и учета дру-
гого. Въ виду того, что согласно обычая, при досрочной оплатѣ векселя 
плательщику возвращаются °/о за дни остающіеся до срока векселя, взы-
сканные при учетѣ, то въ разсматриваемомъ нами примѣрѣ за досроч-
ную оплату векселя на 3.000 рублей, Банкъ возвратитъ: 

3.000 X 7 X 9 5 
" 1 Ш 5 = 5 5 , 4 2 

За учетъ же 2.500 руб.—изъ б°/о Банкъ удержитъ, какъ мы вы-
читали, 25- руб.; слѣдовательно стоимостч векселей 20 Іюня будешь: 

3.000 — 55,42 руб. = ; 2.944,58 руб. 
2.500 — 25 — „ = 2.475 — „ 

разница . . 469,58 руб. 

причитающаяся къ уплатѣ Банкомъ кліенту. 
Обыкновенно при досрочном'!, выісупѣ векселя, возвращаемым 

учешь вычисляется изъ °/<> уплачиваемая Банкомъ по кредиту теку-
щихъ счетовъ. 

На ряду съ краткосрочными векселями, выписанными на срокъ не 
свыше 9 мѣсяцевъ, въ торговой практшсѣ иногда приходится встрѣ-
наться съ долгосрочными векселя ми, которымъ до срока остается болѣе 
года. 

Долгосрочный обязательства учитываются въ случаѣ надобности 
не изъ простыхъ процентовъ, а изъ слолсныхъ, какъ болѣе выгод-
ных?. для векселедержателя. 

Вычисления слолсныхъ процентовъ представляютъ болыиія затру-
дненія а потому въ практшсѣ ихъ вычисляютъ при помощи спеціаль- ( 

пыхъ таблицъ. 
Вексель въ 5.000 рублей учтенъ изъ 7% за 4 года. Одинъ рубль 
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при учетѣ изъ 7°/о за 4 года обращается въ 0,7628.9521. Слѣдовательно 
вексель на 5.000 руб. срокомъ на 4 года будетъ стоить при учетѣ: 

0,76.289.521 X 5.000 = 3,814,48. 

Если лее учитывать этотъ вексель изъ простыхъ процентовъ, те 
получили бы: 

5*000 X 4 Х _ £ 1,400 руб. 
100 

т. е. вексель стоилъ бы 3.600 р. и следовательно въ послѣднемъ слу-
чаѣ о/о составилъ разницу 214,48 руб. 

Коммерческіе Банки принимаютъ на основаніи ихъ уставовъ къ 
учету только краткосрочные векселя. Бываешь, однако, иногда, что 
Банкъ учитываетъ векселя и съ болѣе длинными сроками, но въ этихъ 
случаяхъ облекаешь учетъ въ форму ссуды. 

Такъ если Банкъ принимаетъ къ у ч е т у вексель сроком ъ на 1 годъ 
а им'Ьетъ право учитывать только 9-ти мѣсячные векселя, то на пер-
вые три мѣсяца подъ вексель выдается ссуда, обезпеченная особымъ 
обязательствомъ (реверсъ) выкупить вексель черезъ три мѣсяца. Но 
прошествіи же трехъ мѣсяцевъ вексель учитывается на общихъ осно-
ваніяхъ, при чемъ изъ суммы векселя удерживается помимо учета, так-
же сумма ссуды и проценты на нее за 2 мѣсяца. 

Вся эта операція носить названіе учета съ реверсомъ. 
Банки принимаютъ также къ учету и текущіе купоны отъ раз-

ныхъ процентныхъ бумагъ. 
Примѣръ: 2 Января учтено купоновъ на 3.000 руб. Срокъ купо-

новъ 1 Мая. Учетъ 5°Я 
Номинальная цѣна купоновъ . . 3 0 0 — pyö. 
50/0 Государственнаго сбора . . . 15 — » 

285 — руб. 
5 > съ 2 Января—1 Мая за 119 . . 4,67 „ 280,33 руб. 
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для опредЬлопія числа дней между двумя сроками на коммерчески годъ въ 360 дней. 

Ѳ 

31 
32 
33 
34 
3 5 
36 
37 
3 8 
39 
4 0 
41 
42 
4 3 
4 4 
4 5 
4 6 
4 7 
4 8 
4 9 
5 0 
5 1 
52 
53 
5 4 
55 
5 6 
5 7 
5 8 
59 
GO 

53 

61 
62 
63 
64 
65 
66 
6 7 
68 
6 9 
7 0 
71 
7 2 
7 3 
7 4 
7 5 
7 6 
77 
7 8 
7 9 
80 
81 
82 
8 3 
8 4 
8 5 
86 
87 
88 
8 9 
9 0 

91 
92 
93 
94 
9 5 
9 6 
9 7 
9 8 
39 

100 
101 
102 
103 
104 
105 
106 
107 
ÎOS 
109 
110 
111 
112 
113 
1 1 4 
115 
116 
117 
118 
119 
120 

121 
122 
123 
124 
125 
126 
127 
128 
129 
1 3 0 
131 
132 
133 
134 
135 
136 
137 
138 
139 
140 
141 
142 
143 
144 
145 
1 4 6 
147 
1 4 8 
149 
1 5 0 

161 
152 
153 
154 
155 
156 
157 
158 
159 
1130 
161 
162 
163 
164 
165 
166 
167 
168 
169 
170 
171 
172 
173 
174 
175 
176 
177 
178 
179 
180 
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181 
182 
183 
184 
185 
186 
187 
188 
189 
190 
191 
192 
193 
194 
195 
196 
197 
1 9 8 
199 
200 
201 
202 
203 
2 0 4 
2 0 5 
206 
2 0 7 
208 
2 0 9 
210 

211 
212 
2 1 3 
214 
2 1 5 
2 6 
217 
218 
219 
220 
2 2 1 
222 
2 2 3 
224 
2 2 5 
226 
2 2 7 
228 
2 2 9 
2 3 0 
2 3 1 
2 3 2 
233 
2 3 4 
2 3 5 
2 3 6 
237 
2 3 8 
2 3 9 
2 4 0 

2 4 1 
2 4 2 
2 4 3 
2 4 4 
2 4 5 
2 4 6 
2 4 7 
2 4 8 
2 4 9 
2 5 0 
2 5 1 
252 
2 5 3 
2 5 4 
2 5 5 
2 5 6 
257 
2 5 8 
259 
260 
261 
262 
263 
2 6 4 
2 6 5 
266 
2 6 7 
268 
2 6 9 
2 7 0 

271 
2 7 2 
273 
274 
2 7 5 
276 
277 
2 7 8 
279 
280 
261 
2 J2 
2é3 
284 
285 
286 
287 
288 
289 
2 9 0 
291 
2 9 2 
293 
2 9 4 
2 9 5 
2 9 6 
2 9 7 
2 9 8 
2 9 9 
3 0 0 

3 0 1 
3 0 2 
3 0 3 
3 0 1 
305 
3 0 6 
3 0 7 
3 0 8 
309 
3 1 0 
3 1 1 
312 
3 1 3 
3 1 4 
3 1 5 
316 
317 
3 1 8 
3 1 9 
3 2 0 
3 2 1 
3 2 2 
323 
3 2 4 
325 
326 
327 
3 2 8 
3 2 9 
3 3 0 

331 
3 3 2 
3 3 3 
3 3 4 
3 3 5 
3 3 6 
337 
3 3 8 
3 3 9 
3 4 0 
341 
3 4 2 
3 4 3 
3 4 4 
3 4 5 
3 4 6 
3 4 7 
3 4 8 
3 4 9 
3 5 8 
3 5 1 
3 5 1 
3 5 3 
354 
3 5 5 
3 5 6 
3 5 7 
3 5 8 
3 5 9 
3 6 0 

Требуется знать число дней между 7 Сентября и 4 Аирѣлн. 

Въ графѣ Сентября находимъ дли 1-го число 247, которое, вычтя изъ 360, дает и 
И З і это число прикладываемъ къ числу 94 , находящемуся по линіи 4. въ графЪ мѣ-
eima Апрѣля, полученная сумма указываетъ 207 дией. 

В ъ графѣ Января находимъ для 2-го числа 2. Для 1 Мая находимъ число 121 
Вычтя изъ 2 изъ 121, получимъ 119, показывающее число дней между 2 Января и 
1 Мая. 
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Т А Б Л И Ц А № 1 1 . 

Д ѣ л и т е л е й д л я т а к с ъ п р о ц е н т а 

на граждапскій годъ въ 3 6 5 дней. 

Та
кс

а 
%

. j 

Дѣлитѳлп. 
35 
а о 
rt H 

Дѣлптели. 

Та
кс

а 
%

. 

Дѣлители. •л о g 
H 

Дѣлители. 

7» 7 3 , 0 0 6 2 » 1 8 , 2 5 0 37 8 9 , 4 1 9 5 7 а 6 , 4 8 8 

і/я 109 ,500 2 7 з 14 ,600 4 » 9 , 1 2 5 57в 6 , 2 1 2 

7 s 
• 

5 4 , 7 5 0 2 7 3 16 ,643 4 7 з 8 , 1 1 1 6 » 6 , 0 8 3 

V« 1 4 6 , 0 0 0 2 7 з 13 ,687 4 7 3 8 , 4 2 3 6 7 ^ 5 , 6 1 6 

74 4 8 , 6 6 6 2 7 * 16 ,222 47з 7 ,821 67З 5 , 7 6 3 

Ѵв 2 9 2 , 0 0 0 2 7 , 13 ,272 474 8 . 8 5 3 62/s 5 , 4 7 5 

7 e 9 7 , 3 3 3 27s 17 ,170 4 7 4 7 , 6 8 4 674 5 , 8 4 0 

7 в 5 8 , 4 0 0 27s 15 ,368 4 7 а 8 , 8 4 8 674 5,407 

Va 4 1 , 7 1 4 27s 1 3 , 0 0 4 47e 8 , 3 4 3 6 7 s 5 , 9 5 9 

1 » 3 6 , 5 0 0 27B 1 2 , 6 9 6 45 8 7 , 8 9 2 67s 5 , 7 2 5 

11/2 24 ,333 3 s 12 ,166 4 7 « СО
 

-Л
 

б7в 5 , 5 0 9 

17® 2 7 , 3 7 5 3 V . 10 ,428 5 » 7 , 3 0 0 6 7 8 5 , 3 0 9 

17B 2 1 , 9 0 0 3 7 » 1 0 , 9 5 0 5»/а 6 , 6 3 6 7 s 5 , 2 1 4 

17* 2 9 , 2 0 0 37:. 9 , 9 5 4 б'/з 6 , 8 4 3 8 » 4 ,561 

P/4 20,857 37.. 11 ,230 5 7 « 6 , 4 4 1 9 > 4 , 0 5 5 

iVe 3 2 , 4 5 5 3 7 4 9 , 7 3 3 57* 6 , 9 5 2 1 0 » 3 , 6 5 0 

1 Ve 2 6 , 5 4 5 37s 11,680 - 57* 6 , 3 0 4 11 » 3 , 3 1 8 

I 7 e 22 ,461 37a 1 0 . 8 1 5 5 7 в 7 , 1 2 2 12 » 3 ,041 

1 7 s 19 ,466 j 37a 

1 

10 ,063 57 8 6 , 7 9 0 » 
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Т А Б Л И Ц А № III. 

Д ѣ л и т е л е й д л я т а к с ъ п р о ц е н т а 

на комморческій годъ въ 360 дней. 

с 
о 
«в 
О 
S 
н 

Дѣлитѳли. 
о * 
OS tJ •A ев 

H 

Дѣлитолн. 

в 
о^ 
СЗ 

і 
H 

Дѣліітолп. CJ (J 

1 

Дѣлителн. 

7» 7 2 , 0 0 0 2 » 

• 

1 8 , 0 0 0 378 

1 

9 , 2 9 0 »ö/8 6 , 4 0 0 

7« 1 0 8 ; 0 0 0 2 7 2 1 4 , 0 0 0 4 » 9 , 0 0 0 
1 

5Ѵн 6 , 1 2 7 

а/з 64,0G0 21/З 1 5 , 4 2 8 4 7 2 8 , 0 0 0 6 » 6 , 0 0 0 

7 4 1 4 4 , 0 0 0 23/з 1 3 , 5 0 0 47» 8 , 3 0 7 6 7 , 5 , 5 3 8 

3/< 4 8 , 0 0 0 2 7 4 1 6 , 0 0 0 4 а/з 7 , 7 1 4 в1/» 5 , 6 8 4 

7 8 2 8 8 , 0 0 0 2 3/4 1 3 , 0 9 0 4 7 4 8 , 4 7 0 63/з 5 , 4 0 0 

7 в 9 6 , 0 0 0 27« 1 6 , 9 4 1 4 3 А 7 , 5 7 8 674 5 , 7 6 0 

*/в 5 7 , 6 0 0 2 8 /в 15 ,157 4 7 8 8 , 7 2 7 6 3 / 4 5 , 3 3 3 

7 la 4 1 , 1 4 2 25/8 1 3 , 7 1 4 43/8 8 , 2 2 8 6 7 « 5 , 8 7 7 

1 » 3 6 , 0 0 0 2 7 8 1 2 , 5 2 1 45/в 7 , 7 8 3 б3, 8 5 , 6 4 7 

1 7 2 2 4 , 0 0 0 3 » 1 2 , 0 0 0 4 7 8 7 , 3 8 4 6Г'/8 5 , 4 3 3 

1 7 а 2 7 , 0 0 0 37a 1 0 , 2 8 5 5 > 7 , 2 0 0 6 ' /8 5 , 2 3 6 

PI, 2 1 , 6 0 0 373 1 0 , 8 0 0 57, . 6 , 5 4 5 7 » 5 , 1 4 2 

V/* 2 8 , 8 0 0 За/з 9 , 8 1 8 57а 6 , 7 5 0 8 » 4 , 5 0 0 

IV* 2 0 , 5 7 1 374 1 1 , 0 7 6 5-/з 6 , 3 5 2 9 > 4 , 0 0 0 

178 3 2 , 0 0 0 3 3 /4 9 , 6 0 0 5 7 4 6 , 8 5 7 10 > 3 , 6 0 0 

178 2 6 , 1 8 1 3 7 8 1 1 , 5 2 0 5 3/4 6,260 11 » 3 , 2 7 3 

i 6 /e 2 2 , 1 5 3 ЗЗ/8 1 0 , 6 6 6 5 7 « 7 , 0 2 4 12 » 3 , 0 0 0 

17e 19,200 

1 

З 5 / 8 9,931 5 3 /а 6,697 Ï 

I 
1 
1 

> 

1" Л А H А X I X . 

Ссуды и кредитъ въ банкахъ —Залогъ.—Поручительство. 
Варрантъ—Кредитъ: подтвержденный, открытый и то-

варный. 

Едва ли ие одинаковое значеніе сравнительно съ учетомъ векселей, 
имѣетъ для банковаго дѣла выдача частнымъ лицамъ денежныхъ суммъ, 
обезпеченныхъ залогомъ, и открытіе кредитовъ. Обѣ эти операціи 
могутъ выражаться в ъ весьма разнообразныхъ формахъ. 

Самымъ нростымъ и частымъ видомъ кредита является такой, 
который вытекаетт» изъ конто-корренто, т. е. ігогда суммы, слѣдуемыя 
банку отъ его контрагента-кліента, не уплачиваются, а записываются 
на его счетъ, вслѣдствіе чего счетъ кліента становится дебитовымъ, 
Открытіе кредита этого рода можетъ состояться посредствомъ корре-
спонденціи, словесно или путемъ молчаливаго соглашенія. Открытіе 
кредита начинается предложепіемъ одного изъ контрагентовъ о взаим-
ном» открытіи другъ другу контокоррентнаго счета (напримѣръ. 
между двумя банкирами). Договоръ, въ этомъ случаѣ совершается 
путемъ отвѣтнаго письма или безмолвиымъ непосредственным» испол-
неніемъ порученія. В ъ случаѣ если контрагенты живутъ въ одномъ и 
томъ же мѣстѣ , открытіе кредита можетъ быть выполнено на осно-
вапіи личныхъ переговоровъ. Какъ мы іуже указывали въ главѣ объ 
урегулировкѣ счетовъ въ банкахъ, контокоррентные счета подлежать 
не только начпсленію спеціалыіаго процента, но часто также и комиссіи. 

Кредитъ оказываемый однимъ лицом» другому предполагает» 
извѣстную увѣренность кредитора в » том», что должник» выполнит» 
принятыя обязательства. Отсюда вытекает» понятіе о личпомь кредитѣ . 

При личном» кредитѣ заимодавец» оказывает» кредитъ основы-
ваясь на довѣріи къ личности должника его нравственнымъ качествамъ 
и вообще к » его платежеспособности и в » силу этого не требует» 
матеріальнаго обезпеченія ограничиваясь однимъ только письменнымъ 

'обязательством?.. Такой кредитъ носит» названіе бміпковиго или откры-
тию кредита. 

Но открытый кредит» имѣет» больше примѣненія въ торговыхъ 
отношеніяхъ чѣмъ въ банкахъ, которые открываютъ таковые сравни-
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тѳльно весьма рѣдко. Но всякое юридически правоспособное лицо 
молсетъ пользоваться кредитомъ въ башсѣ, перѳдавъ въ руки послед-
н я я имущество, которое служило бы обезпеченіемъ кредитной сдѣлки. 
В ъ этомъ случаѣ сдѣлка кредита онредѣляется домашнимъ письмен-
нымъ договоромъ, въ д в у х ъ экземплярах-!,, подписанный обѣими сто-
ронами и заключающій всѣ подробности условія ссуды и залога. Эти 
условія всегда редактируются банками такъ, чтобы ссуда была вполнѣ 
обезпечена и при этомъ обусловливают^ что имущество, служащее 
обезпеченіемъ кредитной сдѣлки, поступить въ продажу, если доляс-
никъ по какимъ нибудь причииамъ не выполнить своего обязательства 
передъ банкомъ. 

Требованіе о представленіи обезпеченія иримѣняется также иногда 
и при кредитѣ , основанномъ на индивидуальности должника, какъ на-
нримѣръ при контокоррентпыхъ отношеніяхъ, в ъ случаяхъ когда 
кліентъ сталъ дебиторомъ банка на сумму, превышающую его кредито-
способность. 

Залогъ или обязательство, обезпечивающія открытый кредитъ мо-
г у т ъ быть представлены какъ самымъ дебиторомъ, таісъ и третьимъ 
лицомъ, заинтересованнымъ в ъ открытіи и с п р а ш и в а е м а я кредита. 
Равнымъ образомъ обезпеченіемъ въ исполпіи доллсннкомъ своихъ обя-
зательствъ можетъ слуяеить и поручительство третьяго лица, плателсе-
способность коего, по мнѣнію банка, не подлежишь никакому сомиѣнію 
и виолнѣ обезпѳчиваетъ долгъ банка. 

On call. 

Самой распространенной формой кредита съ обезпеченіемъ 
является ссуда подъ процентный бумаги носящая названіе спѳціальнаго 
т е к у щ а я счета до востребованія „ou call"). 

Ссуды подъ залогъ процентныхъ бумагъ регламентируются у насъ 
въ У с т а в ѣ Кредитномъ (разд. XI ) : 

Ст. 92. Банкъ выдаетъ ссуды подъ залогъ государственных-!, про-
центныхъ бумагъ, оплэчѳнныхъ акцій и облигацій, в ы п у щ е н н ы х ъ част-
ными компаніями и пользующихся гарантіею правительства, или при-
нимаемыхъ в ъ залогъ по казенпымъ подрядамъ и поставкамъ. 

Ст. 93. Представляемый въ залогъ именныя бумаги должны быть 
переведены на имя банка, или снабжены передаточнымъ объявленіемъ 
либо бланковой надписью, по правиламъ, какіе соблюдаются при про-
дажѣ таковыхъ однимъ лицомъ другому. [Если подпись залогодателя 
неизвѣстна банку, то она должна быть засвидѣтельствована двумя 
извѣстными банку частными лицами. 

Ст. 94. При выдачѣ ссуды подъ залогъ процентныхъ бумагъ, банкъ, 
беретъ ошь заемщика особое обязательство выкупить залогъ къ назна-
ченному сроку и, в ъ случаѣ неисполненія сего, отвѣтствовать передъ 
банкомъ не только залоясеннымъ, но и другимъ своимъ имуществомъ. 
При залогѣ акцій и облигацій частныхъ компаній, заемщикъ обязы-
вается, сверхъ того, обезпечить банкъ или добавочнымъ залогомъ, или 
соответствующею уплатою въ томъ случаѣ если в ъ продолженіе вре-
мени, на которое выдана ссуда, бирлсевая цѣна на представленный въ 
залогъ бумаги понизится на десять процентовъ противъ бирлсевой цѣны 
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состоявшей при пріемѣ ихъ в ъ залогъ. Копія съ обязательства вы-
дается в ъ то же время заемщику. 

ІІримѣчанге: В ъ случаѣ у п о м и н а е м а я въ сей (04) статьѣ пони-
лсенія биржевой цѣны акцій или облигацій, Банкъ предувѣдомляетъ о 
томъ заемщика и если черезъ 10 дией не получитъ добавочнаго обез-
печенія, то продаетъ весь залогъ или соразмѣрную его часть. 

Ст. 95. Быдаваемыя подъ процентный бумаги ссуды не должны 
превышать: для бумагъ государственныхъ и гарантпрованныхъ прави-
тельствомъ—размѣра. выдаваемыхъ подъ эти бумаги Государственнымъ 
банкомъ, а для всѣхъ ирочихъ бумагъ—цѣнъ, но коимъ онѣ прини-
маются въ залогъ по казеннымъ подрядамъ и поставкамъ. 

Но эта статья относится только къ городскимъ и общеетвеннымъ 
банкамъ; частные же банки, коммерческіе. выдаютъ ссуду подъ про-
центный бумаги въ размѣрѣ до 90% биржевой стоимости бумаги въ 
день совершенія сдѣлки кредита. 

Ст. 96. Ссуды подъ залогъ процентныхъ бумагъ выдаются на сроки 
отъ одного до шести мѣсяцевъ. Подъ акціи и облигаціи частныхъ ком-
паній, принимаемыя въ залогъ но казеннымъ подрядамъ и поставкамъ, 
но по пользующіяся гарантіею правительства, ссуды выдаются срокомъ 
не болѣе -грехъ мѣсяцевъ. 

Но и въ данномч, отношеніи коммерческіе банки имѣютъ преиму-
щество предъ общественными, такъ какъ выдаютъ ссуды срокомъ обу-
словлениымъ ихъ уставами, каковые сроки достигаютъ до 9 мѣсяцевъ. 

Ст. 97. По уплатѣ занятыхъ подъ процентный бумаги денегъ, Б а н к ъ 
возвращаешь оныя заемщику вмѣстѣ съ даннымъ имъ обязательствомъ, 
а выданную копію съ сего послѣдняго отбираетъ отъ него обратно. 

Ст. 98. Если заемщикъ не уплатишь долга въ срокъ, то по исте-
ченіи 10 дней льготы заложенный процентный бумаги подвергаются 
продажѣ на мѣстѣ , или чрезъ посредство Государственнаго Банка, 
смотря по тому, что будетъ выгоднѣе для банка и самого заемщика. 

Ст. 99. Изъ вырученной продажею процентных-!, бумагъ суммы 
удерживаются выданный въ ссуду деньги съ процентами за Цвсе про-
сроченное время и издержками по продажѣ . 

Ст. 100. Если бы случилось, что продажею бумагъ не была выру-
чена вся должная банку сумма, то недостающее взыскивается, установ-
лѳннымъ порядкомъ, съ п р о ч а я имущества закладчика. 

Означенныя закоиоположенія, хотя и легли въ основу уставов-!, 
нашихъ частныхъ коммерческихъ банковъ.. но банки эти, а равно бан-
кирски конторы выработали для спѳціальныхъ текущихъ счетовъ до 
востребованія (ou call) свои особыя правила, печатный текстъ которыхъ 
означенъ на квитаиціи. выдаваемой кліенту при открытіи ему спеціаль-
наго текущаго счета. 

Правила но специальному счету («on call»). 

Въ С-Петербургском* Учетномг, и Ссудном,ь бант. 

§ 1. ГІо епеціальному счету банкъ открываешь кредитъ, по своему 
усмотрѣнію, подъ залогъ государственныхъ процентныхъ бумагъ, ак-

10 
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цій, облигацій и другихт цѣнностей, а равно подъ денежный обяза-
тельства, назначенный къ платежу не далѣе 9 мѣсяцевъ. Отъ лица, же-
л а ю щ а я иыѣть спеціальный счетъ, требуется согласіе на установлен-
ный банкомъ по этому счету правила и обязательство вполнѣ подчи-
няться имъ, въ удостовѣреніе чего лицо, желающее имѣть спеціальный 
счетъ, подписывается подъ печатнымъ текстомъ этихъ правилъ, обо-
значая при подписи свой адресъ. 

ІІримѣчипіе. При перемѣнѣ адреса лицо, имѣющее спеціальный 
счетъ, письменно извѣщаетъ банкъ о таковой перемѣнѣ. 
§ 2. Всякое увѣдомленіе или требованіе банка, доставленное по 

адресу, сообщенному банку въ порядкѣ, опредѣленномъ § 1-мъ этихъ 
правилъ или примѣчаиіемъ къ нему, должно быть признаваемо достав-
леннымъ самому лицу, имѣюіцему снеціальный счетъ. 

§ 3. При пріемѣ на спеціальный счетъ какъ денегъ, такъ и бумагъ 
или другихъ цѣнностей, банкомъ выдаются увѣдомительныя о томъ 
письма или квитанціи. 

§ 4. Представленные на спеціальный счетъ бумаги и купоны дол-
жны быть въ совершеиномъ порядкѣ; если бумаги именныя, то къ 
нимъ доллсны быть приложены переводныя на имя банка объявленія, 
или же сдѣланы передаточныя надписи, или и то и другое, сообразно 
требованіямъ уставовъ разныхъ обществъ; при чемъ банкъ имѣетъ 
право во всякое время, по своему учімотрѣнію, перевести ихъ на 
свое имя. 

§ 5. Всѣ принятыя на снеціальный счетъ деньги, бумаги и другія 
цѣнности служатъ обезпеченіемъ какъ долга по спеціальному счету, 
такъ и всѣхъ другихъ долговъ банку лица, имѣющаго спеціальный 
счетъ. 

§ с. Выдача со снеціалыіаго счета какъ денегъ, такъ и бумагъ, 
или другихъ цѣнностей самому лицу, имѣющѳму спеціальный счетъ, 
производится по словесному его заявленію подъ его росписку на кас-
совыхъ ордерахі, банка; выдача же третьимъ лицамъ, равно какъ и 
исполненіе разныхъ денежныхъ порученій лица, и м е ю щ а я спеціаль-
ный счетъ, производится на основаніи письменныхъ его требованій и 
сообщеній, или телеграммъ съ засвидетельствованною его подписью. 

§ 7. По всѣмъ принятымъ на спеціальный счетъ бумагамъ и ку-
понамъ банкъ своевременно получаетъ проценты и дивиденды, а по 
тиражнымъ бумагамъ получаетъ деньги и выигрыши и записываешь 
всѣ полученный суммы въ кредитъ спеціальнаго счета. Припятые на 
спеціальный счетъ билеты обоихъ выигр. займовъ и закладн. съ выигр. 
листы Гос. Дв. Зем. Банка страхуются банкомъ наканунѣ тиражей безъ 
особаго предувѣдомленія, и стоимость страхованія записывается въ де-
бетъ снеціальнаго счета. 

§ 8. При нріемѣ бумагъ и другихъ цѣнностей банкъ словесно со-
общаешь о размѣрѣ открываемаго подъ нихъ кредита, при чемъ банкъ 
предоставляешь себѣ право во всякое время, по своему усмотрѣнію, 
измѣнить размѣръ кредита. 

ІІримѣчаніс. Кредитъ открывается банкомъ не далѣе какъ на 
девять мѣсяцевъ. Если банкъ не увѣдомитъ о закрытіи кредита, 
таковой считается продолженнымъ на слѣдуюіціе девять мѣся-
цевъ. 
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§ 9. Банкъ имѣетъ право во всякое время, по своему усмотрѣнію, 
потребовать отъ заемщика доставленія добавочнаго обезнеченія, или 
возврата части состоящая за нимъ долга, или же возврата всего долга 
съ процентами. О таковыхъ требованіяхъ банкъ посылаешь извѣщенія 
заемщику по его адресу (см. §§ 1 и 2), назначая для исполнения своихъ 
требований трехдневный срокъ; въ случаѣ неисполпеиія этихъ требо-
ваній въ теченіе у к а з а н н а я срока, банкъ имѣетъ право приступить во 
всякое время, по своему усмотрѣнію, къ продажѣ, находящихся^ на 
спеціальномъ ечетѣ такого заемщика, бумагъ и другихъ цѣнностей и 
вырученныя отъ продажи деньги употребить на покрытіе всѣхъ, при-
читающихся банку, суммъ съ процентами, комиссіей и расходами по 
продаисѣ, при чемъ въ могущей оказаться недовыручкѣ заемщикъ от-
вѣтетвуетъ передъ банкомъ всѣмъ своимъ имуществомъ, въ томъ чи-
сле—и всѣми его, находящимися въ банкѣ, по какпмъ-либо операпіямъ, 
деньгами, бумагами и другими цѣнностями. 

§ 10. При открытіи спеціальнаго счета банкъ сообщаешь заем-
щику о размѣрѣ взимаемыхъ по его счету процентовъ, или коммиссіи 
или того и другаго, при чемъ банкъ пмѣетъ право во всякое время, 
по своему усмотрѣнію, измѣиить таковой размѣръ съ предупреждені-
емъ о томъ заемщика не менѣе, какъ за три дня. Въ случаяхъ, когда 
за лицомъ, имѣющимъ сиеціальный счетъ, долга не состоишь, банкъ 
платишь на деньги по такому спеціальному счету проценты въ раз-
мѣрѣ, нлатимомъ банкомъ по текущему счету, объ измѣненіи какового 
размѣра банкъ публикуешь въ газетахъ. 

Иримѣч unie. Причитающіеся по спеціальному счету, согласно 
существующпмъ узаконеніямъ, сборы въ казну уплачиваются ли-
цомъ, на имя котораго открытъ счетъ. 
§ 11. Банкъ насчитываетъ причитающіеся ему проценты на дей-

ствительно выплаченный по спеціальному счету суммы каждые три 
мѣсяца, а именно: 31 Марта, 30 Іюня, 30 Сентября и 31 Декабря, запи-
сывая таковые проценты въ дебетъ спеціальнаго счета; въ тѣхъ же 
случаяхъ, когда проценты причитаются въ пользу лица, имѣющаго 
спеціалышй счетъ. банкъ насчитываетъ ихъ разъ въ годъ, 31 Декабря, 
и записываешь ихъ въ кредитъ спеціальнаго счета. Послѣ каждаго 
произведенная въ вышеупомянутые сроки начета процентовъ банкъ 
высылаетъ выписку спеціальнаго счета по адресу, упомянутому въ § 1 
и примѣчаніи къ нему. 

§ 12. Банкъ имѣетъ право перезалога всѣхъ принятых!, имъ на 
сиеціальный счетъ бумагъ и цѣнностей. 

Желая имѣть въ С.-1Іетербургскомъ Учетномъ и Ссудномъ Банкѣ 
спеціальный счетъ („on call") симъ удостовѣря , что на 
вышеизложенныя правила изъявл согласіе и обязу впол-
не подчиняться какъ этнмъ правиламъ, такъ и тѣмъ, которыя впредь 
будутъ установлены по спеціальному счету. 

Подпись: 
Адресъ: 

С.-Петербургъ, 1 9 0 Г . 
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Печатный текста этихъ правилъ составляетъ форму договора спе-
ціальнаго текущаго счета. В с я суть ихъ сводится, однако, къ тому, что 
банкъ имѣетъ право во всякое время, по своему усмотрѣнію, закрыть 
•гекущій счетъ, т. е. потребовать отъ заемщика уплаты всего долга, 
выкупа заложенныхъ бумагъ, либо взноса д о п о л н и т е л ь н а я обезпече-
нія или возврата части долга, въ теченіе к о р о т к а я срока (3—7 дней), 
о чемъ посылается кліенту увѣдомительное письмо съ предвареніемъ, 
что, въ случаѣ неисполненія сего требованія банка къ назначенному 
сроку, банкъ имѣетъ право приступить по своему усмотршіію къ продажѣ 
находящихся на спеціальномъ счетѣ (on call) заемщика цѣнныхъ бу-
магъ и вырученныя отъ продажи деньги употребить на покрытіе долга 
съ процентами, комиссіей и расходами по продажѣ , при чемъ въ мо-
гущей оказаться недовыручкѣ заемщикъ отвѣчаетъ и другимъ своимъ 
имуществомъ. 

Какъ на существенныя особенности установлениыхъ банками и 
банкирами правилъ по on call, можно указать, что всѣ бумаги и цѣн-
ности, принятыя въ депо (въ залогъ) спеціальнаго текущаго счета, слу-
жатъ обезпеченіемъ не только этого счета, но равно и всѣхъ другихъ 
долговъ онколиста (лица имѣющаго счетъ on call) банку, даже при 
иолнѣйшей самостоятельности и независимости сдѣлокъ, изъ коихъ 
они возникли, отъ on call. Такимъ образомъ, значеніе залога и сила 
спеціальнаго текущаго счета распространяется и на всѣ другія дѣло-
выя отношенія кліента-онколиета съ банкомъ. 

Равно по правиламъ спеціальнаго текущаго счета, выданная ио 
сему счету ссуда, хотя и нмѣетъ спеціальное обезпеченіе въ заложен-
ныхъ цѣнпыхъ бумагахъ, но, въ случаѣ недовыручки суммы напокры-
тіе долга изъ проданныхъ цѣиныхъ бумагъ, обезпѳчивается та геле е 
всѣми находящимися въ баикѣ на какихъ бы то ни было счетахъ день-
гами и бумагами, т. е. заемщикъ (онколистъ) отвѣчаетъ передъ бан-
комъ въ могущей оказаться недовыручкѣ всѣми имѣющимися въ банкѣ , 
но какимъ-либо операціямъ онколиста, цѣнностями. 

Выше мы видѣли, что въ правилахъ банковыхъ учрелсденій, вы-
работанныхъ для спеціальпыхъ текущихъ счетовъ, упоминается только 
о правахъ залогодерясателн (банка), но ничего не говорится объ его 
обязанности реализовать (продать) залогъ въ точно определенный 
срокъ или немедленно но иаступленіи просрочки. 

Мы не остановились бы на этомъ вонросѣ . если изъ этой неясно-
сти не возникали судебные процессы. 

Дѣло въ томъ, что залогъ по „on call" заключается въ ц ѣ н н ы х ъ 
бумагахъ, не только гарантированныхъ государствомъ, но также в ъ 
акціяхъ и паяхъ частныхъ компаній и обществъ,—ro-есть въ бумагахъ, 
подвергающихся постоянному и значительному колебанію курса,—какъ 
составляющія предмета биржевой спекуляціи. Замедленіе продажею та-
кихъ неустойчивыхъ цѣнностей, хотя бы на нѣсколько дней, можетъ 
легко повлечь за собою, вслѣдетвіе паденія курса бумагъ, значитель-
ные убытки для залогодателя (онколиста), имѣющаго, съ одной сто-
роны, право на полученіе о б р а з о в а в ш а я с я отъ продаяси остатка, а, съ 
другой стороны, нмѣюіцаго обязанность отвѣчать и остальнымъ сво-
имъ имуществомъ, если продажная цѣна не покроетъ всего долга 
сполна. 
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Отсюда возникали споры, долженъ ли банкъ продать залогъ, либо 
оставить е г о за собой въ первый биржевой день по просрочкѣ , пре-
кративъ вмѣстѣ съ т ѣ м ъ исчисленіе процентовъ, разсчитаться съ клі-
еитомъ по биржевому курсу на эти бумаги в ъ депь просрочки, или 
же наоборотъ, обязанность эта на банкѣ не леяситъ и онъ можетъ, по 
своему усмотрѣнію, откладывать продажу, начислять проценты и раз-
считаться съ кліентомъ по биржевой цѣнѣ бумагъ любого, по своему 
выбору, дня? 

Этотъ важный юридическій вопросъ, имѣющій столь существенное 
значеніе для кліентовъ банковъ, представляется въ настоящее время 
въ нашей судебной нрактикѣ спорнымъ и возбуждаетъ разныя сомнѣ-
нія. Даже Кассаціонный Департаментъ Сената не установилъ еще 
твердо своего взгляда по вопросу о срокѣ продаяш. В ъ кассаціонномъ 
рѣшеніи по дѣлу Прозорова съ Саратовскимъ Общественнымъ Банкомъ 
выражено общее начало, что при всякаго рода займѣ съ залогомъ, въ 
томъ числѣ піні займѣ с ъ залогомъ процентныхъ бумагъ, обращеніе 
банкомъ в з ы с к а н і я долга на залогъ есть его право, а не обязанность, и 
что банкъ не отвѣчаетъ передъ кліеіггомъ за паденіе цѣнности зало-
женпаго имущества ко времени его продаяеи, зависящей вполнѣ отъ 
усмотрѣнія банка. 

Но въ то же время въ цѣломъ рядѣ сиорныхъ дѣлъ по спеціаль-
ному текущему счету, бывшихъ на разсмотрѣніи Спб. К о м м е р ч е с к а я 
суда и I V Департамента Сената, твердо установленъ тотъ принципъ, 
что банкъ, не воспользовавшійся своимъ иравомъ продать бумаги или 
оставить ихъ за собою по курсовой цг1шѣ в ъ блшкайпіій биржевой 
день послѣ дня, н а з н а ч е н н а я для выкупа бумагъ или взноса дополни-
т е л ь н а я обезпеченія, ne исполнившій своей обязанности реализиро-
вать счетъ кліента, долженъ произвести разсчетъ съ кліентомъ по бир-
жевому к у р с у дня просрочки; если же банкъ не продастъ заложенныхъ 
цѣнностей въ первый биржевой день послѣ срока, то можетъ продать 
ихъ впослѣдствіи, но не иначе, какъ по курсу высшему противъ курса, 
с у щ е с т в о в а в ш а я въ тотъ ближайшій биржевой день. Рѣшенія Коммер-
ч е с к а я Суда и I V Департамента основаны отчасти н а торговомъ обы-
чаѣ , выраженномъ въ постановленіи Собранія Ѵ -го разряда гласныхъ 
Спб. биржи отъ 8 Декабря 1881 года, которое гласитъ: 

Собраніе признало, что на С.-Петербургской биржѣ по означен-
ному предмету руководствуются слѣдующимъ обычаемъ: 

При отсутствіи другихъ з'словіп въ заключенной между сторонами 
сдѣлкѣ по ссудѣ до востребованія (on call), лиио, которое выдало ссуду до 
востребоваиія, въ ограждепіе своихъ интересовъ, должно само наблюдать 

за тѣмъ, чтобы залогъ покрывалъ ссуду, и, въ случаѣ падснія цѣнносѵіи залоясен-
пыхъ бумагъ, обязано письменно пзвѵ-стііть о семъ своего кліента и потребовать 
доплаты въ опредплснныіі срокъ; если же доплаты въ срокъ не послѣдуетъ, то 
должно продать залолсенныя бумаги въ первый за егшъ бирэісевоіі день, въ ко-
торый будетъ котировка. Въ случаи• упущснія исполнснія этихъ обязанностей 
лицо, выдавшее ссуду, не въ прав)ь требовать отъ кліента разнгщы въ цѣнѣ> 
образовавшейся вслѣдствіе дальнѣйшаго паденія цѣны залоясенныхъ 
бумагъ. 



Ссуды подъ товары. 

Коммерческіе банки не ограничиваются въ дѣлѣ открытія креди-
товъ выдачей ссудъ нодъ процентный бумаги; они в ы д а ю т ъ также ссуды 
подъ товары, векселя, золото и серебро въ слиткахъ. 

При выдачѣ ссудъ подъ товары, к а к ъ и при разсмотрѣнныхъ нами 
ссудахъ подъ процентный бумаги, банки означаютъ всѣ услов ія кре-
дита въ домашнемъ письменпомъ договорѣ . Но в ъ то время, когда при 
ссудахъ подъ процентный бумаги, послѣднія переходятъ на все время 
существованія кредита во владѣніе банка, при ссудахъ подъ товары, 
таковые могутъ переходить во временное владѣніе банка, или же оста-
ваться во временномъ же владѣніи третьихъ лицъ. 

Если ссуда подъ товары выдана подъ товаръ, находящшся в ъ мо-
ментъ заключенія сдѣлки в ъ фактическом'!» обладаніи заемщика, т о со-
гласно: Ä n m I 

У с т Кр Ст. 102. Представляемые въ залогъ товары должны о ы і ь 
сложены' въ томъ самомъ городѣ , г д ѣ находится банкъ, въ принадле-
жащихъ залогодателю или нанятыхъ имъ кладовыхъ, магазинахъ , лиоо 
другихъ безопасныхъ помѣщеніяхъ, и за его же карауломъ. 

Ст. 103. Закладываемые товары, ісромѣ металловъ, должны быть 
застрахованы отъ огня в ъ полной ихъ стоимости. 

Согласно же уставовъ коммерческихъ банковъ, товары должны 
быть застрахованы отъ огня въ суммѣ, не мен-Ье к а к ъ на 5 > выше ис-
прашиваемой подъ оные ссуды. Полисы хранятся в ъ банке. 

Ст. 104. Получивъ прошеніе о выдачѣ ссуды подъ товаръ, банкъ 
отряжаешь д в у х ъ своихъ членовъ для осмотра товара, и если они наи-
д у т ь оный въ томъ самомъ количествѣ и качествѣ , какъ означено в ъ 
прошепіи залогодателя, a помѣщеніе, въ которомъ онъ хранится, со-
отвѣтствующимъ означеннымъ в ъ статьѣ 102 условіямъ, то къ товару 
принечатывается печатью банка учетный билетъ съ означеніемъ, кому 
товаръ принадлежишь, въ какомъ количествѣ и качествѣ оказался и па 
какой срокъ закладывается. Сверхъ того, если помѣщеніе товара зам-
кнутое, то двери опаго запечатываются печатями банка и представ-
ляются для храненія въ этотъ послѣдній, вмѣстѣ съ донесешемъ о по-
слѣдствіяхъ сдѣланнаго имъ осмотра. 

Ст. 105. Затѣмъ нравленіе банка, по соображенію количества и ка-
чества товара и существующихъ на него цѣнъ, а также кредита за-
логодателя и торговыхъ обстоятельствъ вообще, опредѣляетъ размѣръ 
ссуды, не выходя, впрочемъ, изъ высшихъ размѣровъ, установленныхъ 
для ссудъ сего рода по Государственному Банку . 

По отношенію частныхъ коммерческихъ банковъ. вышеприведенная 
статья, видоизмѣняѳтся в ъ томъ смыслѣ . что эти банки руководствуются 
правилами своихъ уставовъ, которые разрѣшаютъ в ы д а ч у ссудъ подъ 
товары в ъ размѣрѣ не свыше % стоимости товара. 

Ст. 106. Ссуды разрешаются на срокъ отъ трехъ до девяти мѣся-
цевъ, сообралсаясь, съ одной стороны, съ жѳланіемъ заемщика, а с ъ 
другой—со степенью прочности товара и постоянства въ цѣнѣ . 

И въ данномъ случаѣ коммерческіе банки имѣютъ преимущество 
предъ общественными, такъ какъ срокъ ссуды подъ товары можешь 
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быть продолжаемъ коммерческими банками, по усмотрѣнію ихъ прав-
леній, до 11 мѣсяцевъ. 

Ст. 107. При выдачѣ ссуды банкъ беретъ отъ заемщика особое 
обязательство выкупить залогъ къ назначенному сроку и, въ случаѣ 
неисполненія сего, отвѣтствовать предъ банкомъ не только заложен-
нымъ, но и другимъ своимъ имуществомъ. Въ то же время выдается 
изъ банка заемщику копія съ сего обязательства. 

Ст. 108. Принятые въ залогъ товары банкъ свидетельствуешь, въ 
присутствіи хозяина, еженедельно, а въ случа'Ь надобности—внезапно, 
посредствомъ своихъ членовъ, которые о последствіяхъ повЬрки доно-
сятъ банку. Если при этомъ окажется въ товарахъ повреждѳніе или 
утрата, то хозяинъ обязывается въ теченіе 10 дней, или внести заня-
тую сумму, или представить въ обезпеченіе другой, соразмерный сво-
ему долгу, залогъ; если же ни того, ни другого не сделаешь, то съ за-
лоясѳннымъ товаромъ поступается, какъ съ просроченнымъ (ст. 114). 

ІІримѣчаиіе 1. Въ случае отлучки хозяина изъ города, онъ обя-
зывается письменно объявить банку, кому поручшгь надзоръ за 
товаромъ и печать, которою запечатана кладовая или магазинъ, 
дабы банкъ зналъ, къ кому обратиться при производстве озна-
ченнаго въ сей (108) статье свидетельства. 

Прими,чаніс 2. Расходы на перевешиваиіе и перемериваніе това-
ровъ, какъ при проверке ихъ, на основаніи сей (108) статьи, такъ 
и при самомъ пріеме въ залогъ, обращаются на счетъ заемщика 
Ст. 109. Если уплачена будетъ въ банкъ часть выданной ссуды, 

то соразмерное количество товара освобождается отъ залога. 

Ст. 110. Заложенные товары дозволяется передавать другому лицу 
съ тЬмъ, чтобы приниматель оныхъ подписался подъ обязательствомъ 
заемщика, что взносъ денегъ по сему обязательству онъ беретъ на себя. 

Ст. 111. Дозволяется продавать заложенные товары, съшѣмътолько, 
чтобы вся. занятая подъ залогъ оныхъ сумма была внесена въ банкъ 
прежде отдачи товара покупщику. 

Ст. 112. Банкъ не ответствуешь предъ покупателемъ за полное ко-, 
личество товаровъ въ кладовой или въ другомъ мѣстЬ сложенныхъ. 

Ст. 113. По уплашЬ заемщикомъ всей занятой суммы, заложенный 
товаръ возвращается въ распоряясеніе хозяина вместе съ даннымъ имъ 
обязательствомъ, a копія съ сего обязательства отбирается отъ заемщика 
обратно. 

Ст. 114. Если заемщикъ не заплатить въ срокъ занятой въ банке 
подъ залогъ товара суммы, то ему дается 10 дней льготы, со взыска-
ніемъ следующихъ за оные процентовъ по разсчету. Если же и по ми-
нованіи льготныхъ дней, занятыя деньги внесены не будутъ. то банкъ 
делаешь распоряженіе о продаже заложенная товара съ публичная 
торга, которая совершается безотлагательно въ правленіи банка, при 
члене городской управы, и ни въ какомъ случае не далее, какъ чрезъ 
два месяца со дня просрочки. 

Ст. 115. Изъ вырученныхъ за проданный товаръ денегъ банкъ 
удерживаешь, сверхъ занятыхъ денегъ, съ процентами за все просро-
ченное время, еще особую пеню, полагая по три копейки съ рубля со 
всей должной суммы. 
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Статьи 114 и 115 въ уставахъ частныхъ коммерческихъ банковъ 
видоизмѣнепы нѣсколько, для разныхъ банковъ разно. 

Ст. 116, Если при продажѣ товара съ публичнаго торга не выру-
чится вся должная сумма съ процентами и пенею, то недостающее взы-
скивается съ прочаго имущества закладчика. 

ІІримѣчаніс. В ъ случаѣ неисправности заемщика, у котораго 
заложенный товаръ находится не в ъ собственномъ, а въ иаем-
номъ помѣщеніи, плата, слѣдующая за сіе послѣднее, ;со дня про-
срочки займа до продаяси товара съ публичнаго торга, произво-
дится изъ суммъ банка и затѣмъ взыскивается изъ вырученныхъ 
продажею денегъ, а въ случаѣ недостатка оныхъ на покрытіе всего 
долга закладчика — изъ прочаго его имѣнія, какое г д ѣ оказаться 
можетъ. 
117. В ъ случаѣ смерти закладчика, ответственность въ платежѣ 

занятыхъ имъ денегъ пероходнтъ къ его иаслѣдникамъ. 
Но, какъ мы говорили выше, банки выдаютъ ссуди не только подъ 

товары, представляемые въ залогъ въ наличномъ видѣ , но такясе откры-
в а ю с ь кредитъ и подъ документы, слуясащіе удостовѣреніемъ принадлеж-
ности товара лицу, лселающему взять подъ товаръ ссуды. Къ такимъ 
документам?, относятся дубликаты накладиыхъ желѣзныхъ дорогъ и 
коносаменты, о которыхъ мы улсе говорили подробно, а равно варранты. 

При первыхъ д в у х ъ документахъ кредитъ открывается подъ то-
варъ находящійся в ъ пути, и ссудная операція выражается обыкно-
венно въ томъ, что отправитель товара передаетъ банку путовые до-
кументы для инкассо въ мѣстѣ назначенія груза и получаетъ отъ банка 
ссуду в ъ счетъ суммы предстоящей къ поступленію по инкассо. Пу-
тевые документы въ этомъ случаѣ должны быть переданы банку вмѣ-
стѣ съ фактурой и страховымъ полисомъ, а равно съ инструкціями, 
какъ поступить съ грузомъ въ случаѣ непринятія его адресатомъ. 

Но еще большее значеніе для кредита товаровладѣльцевъ въ стра-
нахъ, въ коихъ привились товарные склады, имѣютъ варранты, т. е. 
документы, выдаваемые этими складами въ удостовѣреніе нринятыхъ 
ими на храненіе товаровъ. 

Подъ именемъ товарныхъ складовъ разумѣются обширныя помѣ-
щенія, предназначенныя для пріема и склада чужихъ товаровъ разнаго 
рода или одного какого-нибудь вида. 

Значеніе товарныхъ складовъ состоитъ прежде всего въ избавле-
ніи торгующихъ отъ необходимости имѣть собственный помѣщенія или 
наншяать таковыя только для собственныхъ товаровъ, что значительно 
сокращаетъ ихъ расходъ по храненію товаровъ, ибо чѣмъ обширнѣе 
склады, тѣмъ храненіе обходится дешевле. Кромѣ того, купцы осво-
бождаются отъ необходимости имѣть персоналъ служащихъ в ъ складѣ , 
а пользуются услугами служащихъ въ товарномъ складѣ , что обхо-
дится несравненно дешевле, таісъ какъ расходъ на содержаніе служа-
щихъ в ъ товарныхъ складахъ распространяется на большое число то-
варовъ и раздѣляется между всѣми пользующимися этими складами. 

Далѣе, товарные склады упрощаютъ значительно продажу-покупку 
товаровъ, находящихся на сісладѣ, такъ какъ таковая совершается безъ 
ф а к т и ч е с к а я перемѣщенія товаровъ, пока,, наконецъ, одинъ изъ покуп-
іциковъ не захочетъ пустить его в ъ обращение. 
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Кромѣ того, система товарныхъ складовъ дала возможность вве-
сти нѣкоторыя усовершенствованія въ торговлѣ товарами, поддающимся 
классификацід по типамъ. Такъ, напримѣръ, въ Глазго, гдѣ мѣстная 
биряса является цѳнтральнымъ пунктомъ торговли шотландскимъ же-
лѣзомъ и всѣ сдѣліси имѣютъ своимъ предметомъ желѣзо двухъ только 
опредѣленныхъ сортовъ: высшаго и иизшаго, — торговые склады въ 
Глазго, приноравливаясь къ этому обычаю, начали выдавать варранты 
не на индивидуально опредѣленную партію яселѣза, а вообще на из-
вѣстное количество лселѣза опредѣленнаго качества, высшаго или низ-
ш а я , что дало, конечно, возмолсность совершать сдѣлки на желѣзо по 
варрантамъ и, даже, сдѣлало эти документы предметомъ срочныхъ сдѣ-
локъ и установило котировку ихъ. 

Но особенно широкое нримѣненіе получила система товарныхъ 
складовъ съ классификаціей по тииамъ товара въ Америкѣ, въ хлѣбной 
торговлѣ. Сдавая свой хлѣбъ въ склады, гдѣ онъ подвергается очисткѣ 
и сортировгсѣ, владѣлецъ хлѣба получаетъ документъ не на индивиду-
ально оиредѣленную партію хлѣба, а вообще на извѣстное количество 
зерна опредѣлѳннаго сорта и качества. Для сортировки хлѣба склады 
снабясепы обширными механическими приспособленіями, такъ называе-
мыми элеваторами, которые, находясь въ тѣснѣйшей связи съ желѣз-
ными дорогами и пристанями, имѣютъ возмолсность производить на-
грузку, выгрузку и перегрузку товара механическимъ путемъ, равно 
отправлять хлѣбъ въ ссыпную, устраняя порчу и утерю его на плат-
формахъ дорогъ, сберегая издержки на покупку мѣшковъ, ихъ ремонтъ 
насыпку и пр. Все это уменьшаетъ до минимума накладные расходы, 
которые вт, торговлѣ хлѣбомъ составляют!, значительную часть стои-
мости хлѣба на мѣстѣ. 

Приводимъ наше законодательство относительно товарныхъ скла-
довъ, элеваторовъ и документовъ, выдаваемыхъ этими учрежденіями. 

О товарных* складахъ. 

Сводъ Зак. т. XI, ч. II, изд. 1903 г. 

709. Дѣйствію правилъ, изложенныхъ въ семъ Раздѣлѣ (ст. 709— 
762), подлежать товарные склады, учреяедаемые для пріема на хранѳ-
ніе разнаго рода товаровъ, съ выдачею документовъ для продажи и 
заклада этихъ товаровъ (складочныхъ и закладныхъ свидѣтельствъ). 
1888 Март. 30 (5099) пол., ст. 1. 

' 710. Правила, излолсенныя въ статьяхъ 709—762, не распространя-
ются на амбары и другія иомѣщѳнія, устраиваемые для храненія то-
варовъ безъ выдачи упомянутыхъ въ предшедшей (709) статьѣ доку-
ментовъ. Тамъ же, ст. 2. 

711. Товарные склады (ст. 709) могутъ быть устраиваемы: 1) для 
особая храненія по сортамъ партій товаровъ, нринадлежащихъ каж-
дому отдѣльному хозяину, и 2) для храненія товаровъ, подлежащихъ 
обезличенно, причемъ товары разныхъ хозяевъ смѣшиваются, будучи 
подраздѣлены лишь на установленные сорта. (Тамъ же, ст. 3.—Ср. 1888 
Іюл. 3 (5391) пол. Ком. Мин.; 1890 Іюл. 3, собр. узак.; 863, пол. Ком. Мин.; 
1891 Февр. 24, собр. узаіс.; 339, пол. Ком. Мин.). 
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712. Опредѣленіе рода товаровъ, допускаемыхъ къ иріему н а хра-
неніе въ т о в а р н ы х ъ с к л а д а х ъ (от. 709), а равно у к а з а н і е т о в а р о в ъ , ко-
торые м о г у т ъ быть обезличиваемы, предоставляется Министру Финан-
совъ. 1888, Марта 30 (5099), ПОЛ., ст. 4. 

Оснладахъ для отдѣльнаго храненія товаровъ, принадлеясащихъ разнымъ хозяевамъ. 

Объ учрсждтіи товарныхъ вкладовъ 

713. Т о в а р н ы е склады м о г у т ъ быть учреждаемы земствами, город-
скими, купеческими или биржевыми обществами, акціоперными компа-
ніями н а основаніи и х ъ у с т а в о в ъ , товариществами и отдѣльными лицами. 
1888, Марта 30 (5099), пол. ст. 5. 

Лримѣчаигс. Т о в а р н ы е склады, с ъ выдачею с к л а д о ч н ы х ъ и 
з а к л а д н ы х ъ свидѣтельствъ . м о г у т ъ быть учреясдаемы обществами 
сельскаго хозяйства , съ оеобаго, каждый разъ, разрѣшенія Ми-
нистра Финансовъ, по соглашению съ Министром!. Г о с у д а р с т в е н -
н ы х ъ Имуществъ . 1891, Мая 21, собр. узак. , 705, 1. 
714. Учреясденіе т о в а р н ы х ъ складовъ и переуступка о н ы х » до-

пускаются не иначе, к а к ъ съ оеобаго, каждый разъ , разрѣшенія Ми-
нистра Финансовъ, который о т н о с и т е л ь н о ' складовъ, у ч р е ж д а е м ы х » 
земствами и городскими обществами, в х о д и т ь в ъ предварительное со-
глашеніе с ъ Мипистромъ В п у т р е н н и х ъ Дѣлъ. Ж е л ѣ з н о д о р о ж н ы м ъ 
предпріятіямъ учрежденіе т о в а р н ы х ъ с к л а д о в ъ р а з р ѣ ш а е т с я лишь на 
основаніи о е о б ы х ъ условій, опредѣляемыхъ отдѣльно для каждаго 
случая с ъ В ы с о ч а й ш а г о соизволеиія, испрашиваемаго ч р е з ъ К о м и т е т » 
Министровъ. 1888, Март. 30 (5099) иол. ст. 6; 1889, Іюн. 21 (6118); Іюл. 8 
(6183) I I , ст. 10, 16, 17; 1890, Іюн. 13, собр. узак. , 727; 1891, Февр . 24, собр. 
узак. . 338, пол. Ком. Мин.; 1892, Я н в . 6, собр. узак. , 227; Я н в . И , собр. 
узак. , 192, усл. , §§ 5, г ; прим.; 7, 9, 11, 15—20; Аир. 3, собр. узак . 503, 
пол. Ком. Мин. 

715 . Учрежденіе т о в а р н ы х ъ складовъ для х р а н е н і я т о в а р о в ъ . под-
лежащихъ оплатѣ таможенными пошлинами, а также порядокъ тамо-
ж е н н а г о за ними надзора, опредѣляются особыми правилами, утвер-
ждаемыми Мипистромъ Ф и н а н с о в ъ . 1888, Март. 30 (5099), пол., ст. 7. 

716. Принадлеигащее т о в а р н о м у складу недвижимое имущество не 
можетъ быть обременяемо залогомъ н, служа обезпеченіемъ по обяза-
тельствамъ склада относительно п р и н я т ы х ъ имъ н а х р а н е н і е товаровъ, 
не можетъ получить д р у г о г о н а з н а ч е н і я впредь до ликвидаціи д ѣ л ъ 
по симъ обязательствамъ. Тамъ же, ст. 8. 

717. Т оварные склады, в ъ отношеніи платежа т о р г о в ы х ъ и и н ы х ъ 
ношлинъ и сборовъ, подчиняются о б щ и м » правилам», у с т а н о в л е н н ы м » 
для т о р г о в ы х ъ предпріятій, с ъ тѣми л и ш ь в ъ с е м ь отношеніи изъятіями, 
кои именно для предпріятій т о в а р н ы х ъ с к л а д о в ъ постановлены. Т а м ъ же. 
ст. 9; 1891, Мая 27, собр. узак. , 727. 

ІІримѣчаніе. Т о в а р н ы е с к л а д ы , учреждаемые на основаніи по-
с т а н о в л е н ! ^ и з л о ж е н н а я в ъ примѣчаніи к ъ с т а т ь ѣ 713, освобо-
ждаются, до 1 Я н в а р я 1897 года , отъ платежа т о р г о в ы х ъ пошлинъ. 
1891, Мая 21. собр. узак. , 705, I I . 

Объ оперши ихъ товарныхъ складовъ. 

718. Т о в а р н ы е склады, по м ѣ р ѣ с в о б о д н а я в ъ н и х ъ помѣщешя, 
о б я з а н ы принимать т о в а р ы для храненія о т ъ в с я к а г о ж е л а ю щ а я , и не 
вправЬ д а в а т ь кому-либо и з ъ складчиковъ п р е д п о ч т е т е предъ другими. 
При одновременном!, заявленіи со стороны н ѣ с к о л ь к и х ъ т о в а р о х о з я е в ъ 
о желаніи сложить т о в а р ы и при невозможности у д о в л е т в о р и т ь в с ѣ 
так ія заявленія по недостаточности в ъ складѣ с о б о д н а г о помѣщенш, 
предпочтеніе дается тѣмъ изъ т о в а р о х о з я е в ъ , которые пожелают» сло-
жить т о в а р ъ на кратчайшій, сравнительно с ъ другими, срокъ. 1888, 

Март. 30 (5099) пол., ст. 10. 
719. Т о в а р н ы е склады, кромѣ пріема т о в а р о в ъ на храненіе , мо-

г у т » производить, по поручению товарохозяевъ , с л ѣ д у ю щ і я операцш; 
1) в ы г р у з к у и н а г р у з к у товаровъ , п оступающихъ в ъ складъ или вы-
п у с к а е м ы х ъ изъ онаго; 2) перевозку т о в а р о в ъ съ ближайшеи желѣзно-
дорожной станціи или с у д о х о д н о й пристани в ъ складъ или изъ склада 
на ближайшую станцію или пристань; 3) сортпровку, просушку, у к у -
порку и в з в ѣ ш и в а н і е п о с т у п и в ш и х ! , в ъ складъ т о в а р о в ъ ; 4) очистку 
поступающихъ в ъ складъ т о в а р о в ъ таможенными пошлинами в ъ м ѣ с т н о й , 
по пахожденію склада, таможнѣ ; 5) с т р а х о в а н і е поступающихъ в ъ 
складъ т о в а р о в ъ в ъ с т р а х о в ы х » о б щ е с т в а х ъ , о т ъ имени, за с ч е т ъ и по 
указанію товарохозяипа; 6) с д а ч у в ы п у с к а е м ы х ъ изъ склада т о в а р о в ъ 
для перевозки по назначенію, о т ъ имени и за с ч е т ъ товарохозяипа. 
Тамъ же, ст. 11. 

720. Правила, которыми т о в а р н ы е склады р у к о в о д с т в у ю т с я при 
пріемѣ т о в а р о в ъ н а храненіе и при п р о и з в о д с т в ѣ д р у г и х ъ дозволен-
н ы х ъ имъ операцій (ст. 719), а также т а р и ф ы взимаемой ими платы 
должны быть до введенія и х ъ в ъ дѣйств іе сообщаемы, для свѣдѣнія , 
Министерству Ф и н а н с о в ъ и публикуемы, смотря по м ѣ с т у нахожденія 
склада, в ъ столичныхъ, г у б е р н с к и х » или м ѣ с т н ы х » в ѣ д о м о с т я х » . 
Тамъ же, ст. 12. 

721. Министръ Ф и н а н с о в ъ молсетъ во в с я к о е время н а з н а ч и т ь ре-
визію т о в а р н а я склада. Р е в и з і я эта производится при у ч а с т і и д в у х ъ 
представителей, избираемыхъ мѣстнымъ биржевымъ или купеческимъ 
обществомъ. О р е з у л ь т а т ѣ ея объявляется во всеобщее свѣдѣніе . Тамъ 
же, ст. 13. 

722. Складъ о т в ѣ т с т в у е т ъ за у т р а т у или повреясденіе п р и н я т а я 
имъ на х р а н е н і е товара, если ие докажетъ, что они не могли быть 
предотвращены средствами склада и произошли о т ъ непреодолимой 
силы, или о т ъ свойствъ самаго товара, или по причииѣ н е д о с т а т к о в ъ 
упаковки, которые не могли быть замѣчены по наружному виду при 
нріемѣ товара н а храненіе . Тамъ же, ст. 14. 

ІІримѣчаніс. Нормальный таблицы е с т е с т в е н н о й у б ы л и това-
ровъ , вслѣдствіе у с ы ш к и и утечки, а р а в н о объ измѣненіи ка-
чества товара подъ вліяніемъ погоды, утверждаются Министромъ 
Ф и н а н с о в ъ и должны быть в ы с т а в л е н ы в ъ складахъ н а в и д н ы х ъ 
мѣстахъ . Тамъ ясе, ст. 14, прим. 
723. Вознагражденіе за у т р а т у или поврежденіе т о в а р а исчисляется 

по торговой (биряеевой или рыночной) ц ѣ н ѣ онаго , а за неимѣніемъ 
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ея—по обыкновенной стоимости, которую однородные товары того же 
качества имѣли въ мѣстѣ пахожденія склада въ то время, когда должна 
была произойти выдача товара. Тамъ лее, ст. 15. 

724. Всякія предварительныя, на случай могущихъ послѣдовать 
утраты или поврежденія товара, сдѣлки и соглашения складовъ с ъ то-
варохозяевами, клонящіяся къ пзмѣненію ихъ отвѣтственности или к ъ 
совершенному освобожденію отъ нея, признаются недѣйстнительными, 
Складамъ предоставляется, однако, входить съ товарохозяевами въ со-
глашеніе объ условіяхъ отвѣтствеішости за утрату или повреясденіе 
товара, могущія произойти отъ его свойствъ или отъ недостатковъ его 
упаковки. Услов ія эти должны быть отмѣчены на складочномъ и за-
логовом!, свидѣтельствахъ, выдаваемыхъ при пріемѣ товара (ст. 731). 
Тамъ же, ст. 16. 

725. Когда товаръ, отданный для храненія на срокъ или на не-
опредѣленное время, не будетъ взятъ обратно, въ первомъ случаѣ—въ 
условленный срокъ, а во второмъ—въ теченіе шести мѣсяцевъ со дня 
сдачи онаго на храненіе, то складъ, по истеченіи восьми дней, можетъ 
распорядиться продалсею товара, съ соблюдеиіемъ правилъ, постано-
вленныхъ въ статьѣ 74-1. Если товаръ можетъ быть проданъ по частямъ, 
то продажѣ нодлежитъ лишь та часть онаго, какая окажется необхо-
димою для пополненія платы, причитающейся складу за храненіе и 
другія операціи, произведенный по порученію товарохозяина, и для 
покрытія издерясекъ продаяси. Складъ молсетъ распорядиться продалсею 
товара, вполнѣ или въ части, и въ томъ случаѣ , если весь товаръ или 
часть онаго во время храненія подвергнутся порчѣ (ст. 722), но о семъ 
долженъ быть немедленно по обнаруженіи порчи составленъ актъ, съ 
нзвѣщеніемъ в ъ тотъ же день товарохозяина по мѣсту ясительства, 
заявленному имъ въ управленіи складомъ. Тамъ же, ст. 17. 

726. Товарный складъ выдаетъ принятый имъ для храненія то-
варъ не иначе, к а к ъ по внесеніи в ъ складъ платы, причитающейся ему 
за храненіе и друг ія операціи, произведенный имъ по порученію то-
варохозяина. Тамъ же, ст. 18. 

727. В ъ случаѣ обращенія какихъ-либо взысканій на товаръ, плата, 
причитающаяся товарному складу за храненіе и другія операціи, про-
изведенный имъ по порученію товарохозяина, возмѣщается изъ товара 
преимущественно предъ выданною подъ товаръ ссудою и всѣми прочими 
долгами товарохозяина, хотя бы сей послѣдній былъ объявленъ несо-
стоятельнымъ должникомъ. Тамъ лее, ст. 19. 

О документахъ, выдаваемыхъ товарными складами. 

728. Товарные склады выдаютъ в ъ пріемѣ товаровъ на храненіе 
двойныя и простыл свндѣтельства по образцамъ, утверждаемымъ Ми-
нистромъ Финансовъ. Тамъ же, ст. 20. 

729. Кредитныя учреясденія, коимъ присвоено право выдачи ссудъ 
подъ товары, могутъ выдавать ссуды и подъ документы складовъ о 
пріемѣ товаровъ н а храненіе. Тамъ лее, ст. 21. 

730. Двойное свидѣтельство состоитъ изъ д в у х ъ частей, которыя 
могутъ быть отдѣлены одна отъ другой, а именно изъ сісладочнаго и 
з а к л а д н а я свидѣтельствъ. Тамъ же, ст. 22. 
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731. Каждая часть двойного свидѣтельства (т. е. какъ складочное, 
такъ и закладное свидѣтельство) должна содерлсать в ъ себѣ означеніе: 
1) склада, которымъ товаръ принятъ на храненіе; 2) текущаго нумера 
по реестру склада; 3) званія, имени и фамиліи или фирмы и мѣстожи-
тельства лица, отъ котораго товаръ принятъ на храненіе; 4) товара по 
роду, вѣсу , мѣрѣ , а также по знакамъ, нумерамъ и числу товарныхъ 
мѣсгъ, если товаръ сданъ упаковапнымъ въ отдѣльпыхъ мѣстахъ; 
5) условій соглашепія, если таковое было, объ отвѣтственности склада 
за утрату или поврежденіе товара, могущія произойти отъ его свойствъ 
или отъ недостатковъ его упаковки (ст. 724); 6) срока, па который то-
варъ принятъ на хранеиіе; 7) платы, причитающейся за храненіе то-
вара и другія, связанный съ храненіемъ операціи; 8) застрахованъ ли 
товаръ, и если застрахованъ, то въ какой ссуммѣ , на какой срокъ и 
въ какомъ обществѣ ; 9) года, мѣсяца и числа выдачи свидѣтельства. 
Каждая часть двойного свидѣтельства должна быть подписана завѣды-
вающимъ складомъ. Тамъ лее, ст. 23. 

732. Складочное и закладное свидѣтельства могутъ быть переда-
ваемы вмѣотѣ или порознь но передаточнымъ надписям!., именнымъ 
или бланковымъ, при чемъ въ отношеніи формы передаточныхъ над-
писей, перехода правъ къ иріобрѣтателю и удостовѣренія правъ дер-
жателя свидѣтельства, прнмѣшпотся соотвѣтственныя правила, поста-
новленный для векселей (Уст. Вексел) . Тамъ лее, ст. 24. 

733. В ъ первой надписи на закладном!» свндѣтельствѣ , передавае-
момъ отдѣльно отъ с к л а д о ч н а я свидѣтельства, для полученія ссуды, 
означается: 1) званіе, имя и фамилія или фирма и мѣстоясительство 
лица, выдающаго ссуду, и 2) капитальная сумма ссуды и срокъ, на ко-
торый она выдана. Срокъ этотъ долженъ быть не свыше у с л о в л е н н а я 
срока храненія товара въ складѣ , а если товаръ отданъ на неопредѣ-
ленное время, то не свыше шести мѣсяцевъ со дня отдачи товара на 
храненіе. Упомянутая надпись должна быть дословно повторена н а 
складочномъ свидѣтельствѣ и засвидѣтельствована на обоихъ свидѣ-
тельствахъ нотаріальнымъ порядком!», или лее внесена в ъ реестръ склада 
съ отмѣткою о томъ завѣдывающаго складомъ равнымъ образомъ на 
обоихъ свидѣтельствахъ. Тамъ же, ст. 25. 

734. Складочное свидѣтельство нмѣстѣ съ закладнымъ свидѣтель-
ствомъ даетъ дерясателю ихъ безусловное право ра,спорялсаться това-
ромъ. Дерлсатель закладного свидѣтельства имѣетъ закладное право на 
товаръ въ размѣрѣ выданной по сему свпдѣтельству ссуды, а держа-
тель с к л а д о ч н а я свидѣтельства, отдѣленнаго отъ закладного свидѣ-
тельства, въ правѣ распоряжаться товаромъ, но но можетъ брать его 
изъ склада до оплаты ссуды, выданной по закладному свидѣтельетву. 
Тамъ же, ст. 26. 

735. Держатель складочнаго и закладного свидѣтельствъ, яселающій 
раздѣлить товаръ на нѣсколысо партій, въ правѣ требовать, чтобы то-
варный складъ выдалъ ему, въ обмѣнъ на первоначальный свидѣтель-
ства, новыя свидѣтельства на каждую отдѣльную партію товара. Тамъ-
же, ст. 27. 

736. Товарный складъ обязанъ допускать держателя складочнаго 
или заісладнаго свидѣтельствъ къ осмотру товара. Тамъ же, ст. 28. 

737. Товарный складъ выдаетъ товаръ держателю складочнаго и 
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закладного свндѣтельствъ не иначе, какъ въ обмѣнъ на то и другое 
свидѣтельство, а держателю складочнаго свидѣтельства, отдѣленнаго 
отъ закладного свидѣтельства, не иначе, какъ въ обыѣнъ на складочное 
свидѣтельство и на оплаченное закладное свидѣтельство, а въ случаѣ 
ѵказанномъ въ статьѣ 740, не иначе, какъ по представленш, вмѣстѣ съ 
складочнымъ евидѣтельствомъ, квитанціи подлежащая учреждена о 
взносѣ всей суммы долга по закладному свидѣтельству. Тамъ же, 

ст. 29. 
ІІримѣчанге. Учрежденія , въ которыя подлежать взносу деньги 

по закладнымъ свидѣтельствамъ, опредѣляются Министромъ Фи-
нансовъ. Тамъ же, ст. 29, прим. 
738 Отправка изъ склада товара, по назначенію товарохозяина, 

по желѣзнымъ дорогамъ или при посредствѣ иныхъ перевозочныхъ 
предпріятій, допускается лишь с ъ согласія н а то держателя закладного 
свидѣтельства и съ наложеніемъ на товаръ причитающихся послѣднему 
и самому складу, согласно ст. 720, платежей. Несоблюденіе сихъ условш 
возлагаешь на складъ отвѣтственность въ платежѣ держателю заклад-
ного свидѣтельства всей причитающейся ему по оному суммы. І а м ъ 
же, ст. 30. 

739. Держатель складочнаго свидѣтельства имѣетъ право и до 
срока уплатить ссуду, выданную по закладному свидѣтельству. Тамъ 
же, ст. 31. 

740 Если держатель закладного свидѣтельства находится въ отсут-
ствие или если онъ неизвѣстенъ, или если стороны не могутъ прдти 
къ соглашенію относительно условій уплаты ссуды, то дерлсатель скла-
дочнаго евидѣтельства имѣетъ право внести в ъ подлежащее учреясдеше 
(ст. 737, прим,) всю с у м м у долга по закладному свидѣтельству. Сумма 
эта выдается держателю закладного свидѣтельства не иначе, к а к ъ въ 
обмѣнъ на сіе свидѣтельство съ платежного на немъ роспискою. Тамъ 
лее, ст. 32. 

741. При полученіи полнаго плателса по ссудѣ . держатель заклад-
ного свидѣтельства долженъ возвратить закладное свидѣтельство съ 
платежного по немъ роспискою, а ири полученіи частичной уплаты— 
росписаться въ полученіи оной на закладномъ свидѣтельствѣ и, сверхъ 
того, выдать въ томъ лее особую росписку. Тамъ же, ст. 33. 

742. Если держатель закладного свидѣтельства, при наступлении 
срока ссуды, не получитъ полнаго платежа, то онъ долженъ удостовѣ-
рить своевременное предъявленіе къ платежу закладного свидѣтельства 
лицу, получившему ссуду (первому надписателю), и неполучеше отъ 
него платежа, посредствомъ протеста, подъ опасеніемъ потери права 
оборота на послѣдующихъ надписателей закладного свидѣтельства. Въ 
отношенін срока и порядка предъявленія закладного свидетельства ісъ 
платеясу и учиненія протеста въ неполученіи платежа применяются 
соотвѣтственныя правила, постановленный для векселей (Уст. Вексел.), 
съ тѣмъ, что для уплаты по закладнымъ свидѣтельствамъ дней отсрочки 
или обожданія не полагается. Тамъ же, ст. 34. 

743. По истеченіи восьми дней со дня наступленія срока ссуды, 
держатель закладного свидѣтельства, не получившій платежа по ссудѣ , 
въ правѣ представить закладное свидѣтельство в ъ управленіе складомъ, 
съ требованіемъ о продажѣ товара на удовлетвореніе долга по ссудѣ 

Такое же право имѣетъ и каждый надписатель закладного свидѣтель-
ства, которымъ ссуда была уплачена. Тамъ же, ст. 35. 

744. Продаяса товара производится управленіемъ склада чрезъ 
биржевого маклера на биржѣ или съ публичнаго торга. Выборъ одного 
изъ сихъ способовъ продажи и опредѣленіе ея срока, не свыше шести-
нѳдѣльнаго, предоставляется тому лицу, по требованію коего товаръ 
продается, а въ случаяхъ, предусмотрѣнныхъ статьей 725,—управленію 
склада. Отсрочка дня продажи допускается не иначе; какъ съ согласш 
лица, требующаго продаяси товара. Продажѣ съ публичнаго торга 
доллена предшествовать, по крайней мѣрѣ за недѣлю впередъ, трое-
кратная о томъ публикація, смотря по мѣсту нахожденія склада, — въ 
столичныхъ, губернскихъ или мѣстныхъ вѣдомостяхъ, съ точнымъ озна-
ченіемъ времени и мѣста продалси, размѣра задатка, подлелеащаго вне-
сенію покупщикомъ, а такясе и времени уплаты остальной за проданный 
товаръ суммы. Публичная продажа производится въ управлеши склада 
при посредствѣ бирлсевого маклера или аукціописта, а въ мѣстностяхъ, 
гдѣ таковыхъ не имѣется, щ ж иосредттвѣ судебнаго пристава или по-
лицейекаго чиновника, командируемая по просьбѣ склада, мѣстнымъ 
судебнымъ или полицейскимъ начальствомъ, по принадлелсности. 

Тамъ лее, ст. 36. » 
Прими,чаше. Подробный правила о понудительной продаясѣ 

прннятыхъ складами на храненіе товаровъ утверждаются Мини-
стромъ Финансовъ. Тамъ лее, ст. 36, прим. 
745. Сумма, вырученная чрезъ продаясу товара, за вычетомъ издер-

жекъ продажи и платы, причитающейся складу за храненіе товара и 
другія операціи (ст. 726), обращается на удовлетворено держателя за-
кладного евидѣтельства въ размѣрѣ неуплаченной ссуды, ^преимуще-
ственно передъ прочими долгами товарохозяина, хотя бы сей послѣдній 
былъ объявленъ несостоятельнымъ должникомъ. Остающійся затѣмъ 
свободный излишекъ поступаетъ въ пользу держателя складочнаго 
свидѣтельства. Тамъ лее, ст. 37. 

746. Суммы, иричитающіяся держателю закладного или складоч-
наго свидѣтельства (ст. 745), выдаются складомъ не иначе, какъ въ 
обмѣнъ на самое свидѣтельство съ платежного на немъ роспискою. Если 
сумма, выдаваемая дерлсателю закладного свидѣтельства, не покры-
ваешь всего долга по ссудѣ, то закладное свидѣтельство возвра-
щается емусъ отмѣткого о выданной ему суммѣ. Тамъ же, ст. 38. 

747. Если чрезъ продажу товара не будетъ выручено всей суммы 
долга по ссудѣ, то дерлсатель закладного свидѣтельства имѣетъ право 
требовать съ лица, получившая ссуду (съ перваго надписателя), а по 
праву оборота и съ послѣдующихъ надписателей закладного свидѣ-
тельства, недовырученную чрезъ продажу товара сумму долга по ссудѣ, 
согласно правиламъ, постановленнымъ въ семъ отношеніи для векселей 
(Уст. Вексел.), съ тѣмъ, однако, что держатель закладного свидѣтель-
ства, не потребовавши* продажи товара въ теченіе тридцати дней со 
дня наступленія срока ссуды, теряетъ право оборота, и что срокъ на 
прѳдъявленіе взысканія, по праву оборота, исчисляется со дня окон-
чанія продажи товара. Тамъ же, ст. 39. 

748. Держатель складочная или закладного свидѣтельства имѣеть 
такія же права относительно суммы вознагражденія, причитающаяся 
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за поврежденный или утраченный товаръ, какъ и на самый товаръ. 
Тамъ же, ст. 40. 

74-9. Утратившій складочное или закладное свидетельство имѣетъ 
право объявить о семъ управленію товарнаго склада, которое чрезъ 
публикацію на счетъ заявителя, въ столичныхъ, губернскихъ или мѣст-
ныхъ вѣдомостяхъ предваряетъ, что, спустя мѣсяцъ послѣ публикацш, 
взамѣнъ объявленная утраченпымъ свидѣтельства будетъ выдано 
новое, а прежнее признано недѣйствительнымъ. Если о принадлежности 
утраченная свидѣтельства возникнетъ споръ, то онъ рѣшается судеб-
нымъ порядкомъ. Тамъ же, ст. 41. 

II. О пристыхъ складочныхъ свидѣиіельствахъ. 

750. Простое скандочное свидѣтельство должно содержать въ себѣ 
принадлежности, указанный въ статьѣ 731 для двойного свидѣтельства. 
Простыя складочпыя свидѣтельства могутъ быть выдаваемы складами, 
имѣющими на то спеціальное разрѣшепіе Министерства Финансовъ, не 
только именныя, но и на предъявителя. Если свпдѣтельство выдано 
на предъявителя, то сіе должно быть въ немъ означено. Тамъ же, 
ст. 42. 

751. Закладъ простого складочная свидѣтельства совершается по-
средствомъ передачи заимодавцу сего свидетельства съ передаточного 
на немъ надписью, въ которой, согласно статьѣ 733, означается: 1) званіе, 
имя и фамилія или фирма и мѣстожительство заимодавца и 2) капи-
тальная сумма и срокъ выдаваемой ссуды. Надпись эта должна быть 
засвидѣтельствовапа нотаріальнымъ порядкомъ или внесена въ реестръ 
склада, съ отмѣткою о томъ завѣдывающаго складомъ на самомъ сви-
детельств^ при чемъ должнику по его желанію можетъ быть выдана 
копія свидѣтельства съ такою же отмѣткою. Тамъ же, ст. 43. 

752. Заложенное складочное свидѣтельство можетъ быть переда-
ваемо по иередаточнымъ надписямъ, съ соблюденіемъ правилъ, иоста-
новленпыхъ въ статьѣ 732. Надписатели, однако, не подлежать уста-
новленной въ статьѣ 747 отвѣтствепиости но праву оборота. Тамъ же 
ст. 44. 

753. Къ простому складочному свидѣтельетву примѣняются coot -
вѣтственныя правила, постановленныя въ статьяхъ 734—741 и 743 749, 
при чемъ простое складочное свидѣтельство замѣняетъ складочное сви-
дѣтельство, иеотдѣленпое отъ закладного, копія простого складочная 
свидѣтельства (ст. 751)—складочное свпдѣтельство, отдѣленное отъ за-
кладного, а заложенное складочное свидѣтельство — закладное свидѣ-
тельство. Тамъ же, ст. 45. 

754. Лицу, утратившему -простое складочное свпдѣтельство иа 
предъявителя, предоставляется или просить о продаже товара въ сроки, 
указанные въ ст. 725, и получить вырученныя деньги спустя шесть 
мѣсяцевъ послѣ продажи товара, или лее, уплативъ по еоглашенію съ 
складомъ за храненіе товара, получить самый товаръ чрезъ шесть мѣ-
сяцевъ по истеченіи упомянутыхъ сроковъ. Въ обоихъ случаяхъ складъ, 
выдавшій свидѣтельство, публикуотъ троекратно, спустя каждый разъ 
два мѣсяца, объ утратѣ свидѣтельства порядкомъ, указаннымъ въ 

— 2 5 7 - -

статьѣ 749, на счетъ лица, з а я в и в ш а я объ утратѣ. Если о принадлеж-
ности утраченнаго свидѣтельства возникнетъ споръ, то онъ рѣшается 
судебнымъ порядком?». Тамъ же, ст. 46. 

О ск.шдахъ длп храненін товаровъ, подлежащие обезличенію. 

755 Къ товарнымъ складамъ, предназначенный для храненія то-
варовъ, подлежащихъ обезличенію, примѣняются постановлешя, изло-
женныя въ главѣ I сего раздѣла, съ соблюденіѳмъ нритомъ правилъ, 
ѵказанныхъ въ нижеслѣдующихъ статьяхъ. Тамъ же, ст. 47. 

Примѣчаніе. Означеннымъ въ сей (755) статьѣ складамъ не 
возбраняется принимать товары и для отдѣльнаго храненія (ст. 711, 
и. 1) на основаніи ностановленій, изложенныхъ въ главѣ 1 сего 
раздѣла. Тамъ же, ст. 47, прим. 
756 Обезличеніе товаровъ допускается не иначе, какъ по устрои-

ствѣ необходимыхъ для сего спеціальныхъ приспособлен^. Тамъ же, ст. 48. 
757. Обезличенные товары обязательно страхуются въ страховыхъ 

обществахъ отъ имени складовъ. Тамъ ясе, ст. 49. 
758 Свидѣтельство, сверхъ указанныхъ въ статьѣ 731 принадлеж-

ностей, должно содержать въ себѣозначепіе сорта товара. Тамъ же, ст. 50. 
759 По свидѣтельствамъ на обезличенный товаръ склады обязаны 

выдавать не тотъ самый товаръ, который былъ принять ими на хра-
неніе, а товаръ того же сорта. Тамъ же, ст. 51. 

760 Склады не освобождаются отъ указанной въ предшедшей. 
(759) статьѣ обязанности въ случаѣ утраты или поврежденія по какимъ бы 
то ни было причинамъ принятая иа храненіе товара. Тамъ же, ст. 52. 

761. Обезличенные товары могугь быть осматриваемы только по 
имѣющимся въ складѣ образцамъ. Тамъ же, ст. 53. 

762 Въ случаяхъ, указанныхъ въ статьяхъ 725 и 743, продажѣ мо-
жетъ быть подвергнуть не тотъ самый товаръ, который принять былъ 
складомъ на храненіе, а товаръ того яге сорта. Тамъ же, ст. 54. 

Такимъ образомъ мы видимъ, что обладатель простого свидѣтель-
ства передаетъ право собственности третьему лицу, посредствомъ про-
стой передачи свидѣтельства, если свидетельство было на предъявителя, 
или передаточной надписью, если свидѣтельство было именное. Залогъ 
же товара устанавливается посредствомъ передаточной надписи, въ 
которой кромѣ имени заимодавца, должны быть обозначены суммы 
долга и срокъ займа. 

При двойномъ свидѣтельствѣ же, передача нрава собствен ностн 
на товаръ, находящійся на товарномъ складѣ совершается посредствомъ 
передачи документа товарнаго склада въ той же цѣлости, въ коей онъ 
выданъ товарнымъ складомъ, съ передаточной надписью только на 
складочномъ свидѣтельствѣ, а при залогѣ товара у третьяго л и ц а -
•говаровладѣлецъ передаетъ по надписи закладное свидѣтельство, отдѣ-
ляя его отъ складочная, которое сохраняетъ у себя. Сдѣланная на 
закладномъ свпдѣтельствѣ надпись о залогѣ товара, должна быть по-
вторена также и на складочномъ. 

Гіерейдемъ теперь къ разсмотрѣнію другихъ формъ кредита суще-
ствую щихъ въ практике банковъ. ^ 
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А к ц е п т ы . 

Мы уже говорили, что банки стремятся всегда по возможности . 
нзбѣгнуть иммобилизаціи капиталовъ. Ввиду этого вполпѣ понятно, 
что и въ дѣлѣ открытія кредитовъ, банки предпочитаютъ кассовымъ 
ссудамъ такую форму кредита, которая не требуетъ отъ нихъ налич-
ных!. платежей. Мы говоримъ объ открытіи кредитовъ коммерсаитамъ 
ііутемъ принятія банкомъ на себя обязанности, по особому соглашенію, 
принимать (акцептовать) векселя кліента. 

Означенная онерація совершается въ слѣдующемъ порядке: условія 
кредита устанавливаются посредствомъ корреспонденціи. Контрагентъ 
банка выписываешь на него тратты, обыкновенно на три мѣсяца, кото-
рыя банкъ обязуется акцептовать и учетомъ акцептованныхъ траттъ 
контрагентъ получаетъ нужныя ему суммы. 

В ъ срокъ тратты контрагентъ вноситъ байку суммы, нужныя для 
оплаты ея, послѣ чего оиерація считается законченной или же можешь 
бытг. возобновлена. 

Такимъ образомъ мы видимъ, что въ указанной операціи нѣтъ 
ссуды въ основномъ значеніи этого слова, т. е. банкъ не ссуясаетъ 
здѣсь деньгами, а предоставляетъ въ пользоваиіе кліента свой кредитъ, 
такъ какъ очевидно, что только основываясь на акцептѣ банка, то-есть 
изъ довѣрія къ выставленной на траттѣ подписи банка, кліентъ нахо-
дишь возмолсность учесть болѣе или менѣе выгодно свои векселя. 

При открытіи кредита посредствомъ акцепта, банкъ, какъ и при 
другихъ сдѣлкахъ кредита, довольствуется плателсеспособностыо контр-
агента или требуетъ реальнаго обезпечепія, въ видѣ залога, исправ-
ности уплаты денегъ въ срокъ траттъ. 

Такъ какъ при разематриваемой памп операціи нѣтъ денежныхъ 
ссудъ, то очевидно, что не молсетъ быть и рѣчи о начисленіи процен-
товъ. Вознаграясденіе ясе за свою подпись башсъ получаешь въ виде 
комиссіи. 

Взимая въ этихъ случаяхъ комиссія называется комиссія по акцепту 
и назначается пропорціонально сроку выставленныхъ траттъ. 

Нулсдающемуся въ ісредитѣ легко всегда вычислить, что ему выгод-
нее: наличпая ссуда или кредитъ посредствомъ акцепта банка. 

Предположимъ, что кліентъ имѣетъ возможность получить ссуду 
изъ 7% годовыхъ или кредитъ посредствомъ акцепта его траттъ, сро-
комъ на три мѣсяца, изъ '/з% за этотъ же срокъ. 

Если кліенту удастся учесть свои векселя изъ 4,5%, учетъ Госу-
дарственнаго Банка, кредитъ ему обойдется: 

Учетъ векселей 4,5 % въ годъ, 
Комиссія Ѵ»% за три мѣсяца составишь . . . 2 „ „ 
Гербовый вексельный сборъ въ Россіи 1,5% 

за три мѣсяца, составить 0,(30,, „ 

Всего . . 7,10% въ годъ,. 

Слѣдовательно, кредитъ посредствомъ учета векселей акцептован-
ныхъ банкомъ, обойдется ісліѳпту 7,10% въ годъ, а наличная ссуда 7% 
и 0,60% вексельн, бланкъ по обязательству—7,6%. По этому онъ пред-
почтешь первый способъ. 
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Нужно, однако, имѣть въ виду, что преимущества кредита, осно-
ваннаго на учешЬ акцептованныхъ банкомъ векселей, находится въ 
прямой зависимости отъ степени выгодности такового учета; между 
тѣмъ учетъ бумаги, акцептованной по соглашенію, а не на оенованш 
дѣйствительныхъ долговыхъ отношений, обыкновенно подверженъ болѣе 
высокому учетному проценту, чѣмъ банковая бумага, происхожденіе 
которой невозможно узнать. Только векселя акцептованные первокласс-
ными банками, безъ различія отъ ихъ происхожденія, всегда находятъ 
большой спросъ, а следовательно, и выгодныя условія учета. 

Аккредитивы. 

Другимъ вндомъ кредитныхъ сдѣлокъ служить подтвержденный 
кредитъ. Эти кредиты, какъ указываешь ихъ названіе, выражаются въ 
пнсьменномъ -актѣ, называемомъ аккредитивомъ или кредитнымъ пись-
момъ, и объявляются также тѣмъ лицамъ и фирмамъ, которыя призваны 
оказать кредитъ дерясателю этого акта, если таковые указаны въ немъ. 

Путемъ такового объявленія, аккредитивы получаютъ свойство 
неотмѣняемости, то-есть ничто не молсетъ помѣшать держателю его 
использовать указанный въ кредите аккредитивъ въ теченіе обозначен-
н а я въ немъ періода времени. Всѣ платежи, исполненные на оенованш 
аккредитива, въ предѣлахъ условій, обозпаченныхъ въ немъ, подлежать 
возмѣщенію банкомъ, выдавшимъ его. 

Аккредитивы и аккредитивныя письма могутъ быть выданы какъ 
на предметъ обыкновенпыхъ платежей аккредитованному лицу, такъ и 
для учета его векселей, выписанныхъ на банкъ, открывшій кредитъ, 
который обязанъ, въ силу условій, обозначенныхъ въ самомъ аккре-
дитиве, акцептовать ихъ или оплатить. 

При выдаче аккредитива на предметъ учета векселей, последніе 
должны быть сопроволсдаемы съ товарными документами, или безъ 
оныхъ, въ зависимости отъ условій открытія кредита, т. е. въ первомъ 
случае аіскредитованпое лицо должно передать банку, учитывающему 
его тратты на основаніи аккредитива, таковыя вместе съ документами 
относящимися къ товару, купленному при посредстве учета траттъ. 
Мы не станемъ останавливаться на этихъ документах!., такъ какъ мы 
о нихъ уже говорили въ предыдущей главе при разсмотреніи товар-
ныхъ операцій. Повторимъ лишь, что эти документы обыкновенно 
состоять изъ: 

1) фактуры или копіи съ нея; 
2) коносамента въ количестве экземпляровъ полученномъ аккреди-

тованнымъ лицомъ отъ пароходнаго предпріятія, и 
3) страхового полиса. 
Преясде чемъ перейти къ дальнейшему разсмотрепію подтвер-

жденныхъ кредитовъ, мы считаемъ нолезнымъ п р и в е с т и здесь образцы 
аккредитивныхъ писемъ, какъ на учетъ обыкновенныхъ траттъ, такъ и 
товарныхъ, при чемъ однако, мы приводимъ таковыя на французском!, 
языке, какъ самыя частыя, а равно ввиду того, что на практике не 
приходится совершенно встречаться съ аккредитивами на русекомъ 
языке. 

J7-
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Образецъ подтвержденная т о в а р н а я аккредитива. 
le 100 

Mr 
Noue avons l'honneur de vous donner avis qu'en vertu de la présente 

lettre de crédit, vous êtes autorisé à fournir sur nous à 
pour compte de Francs 

nous disons p a r 
traites â v u e dont m c i n t a n t représen-
t a pour cent de la valeur des marchandises qui s'y 
rapporteront et qui seront accompagnées des documents d'expédition. Ces 
documents nous seront remis contre notre acceptation des dites traites et 
ils consisteront en facture et jeu complet des connaissements, relatifs à 

par vapeur 
pour , 

L'assurance des marchandises contre les risques maritimes sera 
couverte par: 

Toutes les traites ainsi fournies devront etre creees et negociees 
avant le e l l e s f e r o n t mention de la présente lettre. 

Nous prenons l'engagement envers les tireurs, endosseurs et porteurs 
légitimes dee traites fournies en vertu de ce crédit d'accepter ces traites 
à présentation et de les payer à échéance. 

Les acheteurs voudront bien les inscrire au dos de la présente. 
Agréez, M n o s salutations empressées. 

Образецъ подтвержденная аккредитива. 
le ЮО 

Mr 
Nous avons l'honneur de vous donner avis qu'en vertu de la présente 

lettre de crédit, vous êtes autorisé è fournir sur nous à 
pour compte de F r a n c s 

nous disons 
par traites à ™ e . , 

Toutes les traites ainsi fournies devront etre creees et negociees 
avant le e l l e s f e r o n t n i e n t i o n d e , a 

présente lettre. 
Nous prenons l'engagement envers les tireurs, endosseurs et porteurs 

légitimes des traites fournies en vertu de ce crédit d'accepter ces traite 
à présentation et de les payer à leur échéance. 

Les acheteurs voudront bien les inscrire au dos de la présente. 
Agréez, M » nos salutations empressées. 

Приведенные нами образцы документовъ подтвержденная кре-
дита, конечно, не являются общепринятыми для всѣхъ банковъ: каждое 
изъ кредитныхъ учрежденій можетъ видоизмѣнять ихъ форму, лишь 
бы главный условія аккредитива были сохранены. Кредитивъ большей 
частью бываетъ лимитированъ, т. е. въ немъ обозначается сумма, явля-
ющаяся максимумомъ того, что корреспонденты уполномочены платить 
по аккредитиву. Аккредитивъ можетъ быть выданъ на одну фирму или 
на нѣсколько, при чемъ въ послѣдпемъ случаѣ можетъ быть оговорено, 
что каждая изъ нихъ не должна платить сверхъ извѣстной суммы или 
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же, что всѣ вмѣстѣ не должны платить сверхъ определенной въ аккре-
дитиве суммы, предъявитель же аккредитива можетъ получать, смотря 
по надобности, отъ каждой отдельной фирмы часть или всю сумму 
аккредитива. 

Равнымъ образомъ аккредитивъ молсетъ бытъ выданъ безъ всякаго 
указанія фирмъ. которыя уполномочиваются производить по немь пла-
тежи, а лишь посить обозначеніе лица, коему выданъ аккредитивъ. но 
и въ этомъ случае предъявитель аккредитива можетъ быть убежденъ, 
что каждое кредитное учрежденіе, коему онъ предъявить аккредитивъ, 
исполнитъ по немъ платежъ. 

Здесь нужно указать, что кредитныя учрежденія, выдающія аккре-
дитивы безъ указанія фирмъ, уполномоченныхъ производить по немъ 
платежи, пользуются, безъ преувеличенія, всемірной известностью и 
подписи лицъ уполномоченныхъ таковыми учрежденіями подписывать 
аккредитивы, сообщаются всемъ банкамъ. Поэтому даже въ самыхъ 
отдаленныхъ местахъ, предъявитель такового аккредитива, въ случае 
надобности произвести платеяси за товары, молсетъ учесть тратты въ 
местпомъ крѳдитномъ учреясденіи. 

Какъ мы усматриваемъ изъ второго приведеннаго нами образца 
аккредитива, тратты должны быть сопровождаемы документами на 
отправленный товаръ. Тратты выписываются срокомъ на несколько 
месяцевъ (обыкновенно на три), въ зависимости отъ условій кредита. 

Аккредитованное лицо выписываетъ на себя тратты и представ-
ляешь ихъ лмесшЬ съ товарными документами указанному въ аккреди-
тиве банку, который тратты акцептуешь, а документы, сопровоясдающіе 
товарную тратту, пересылаешь банку, выдавшему аккредитивъ, или 
согласно его указанію. 

Означенные документы служатъ обезпеченіемъ товарной тратты, 
какъ представляющіе самый товаръ. Поэтому они могутъ быть выданы, 
по усмотрѣнію банка, в ы д а в ш а я аккредитивъ, противъ оплаты тратитъ 
или въ кредитъ. 

Въ шЬхъ случаяхъ, когда банкъ не согласенъ оказать кредитъ, а 
между шЬмъ тратты не оплачены своевременно, является необходимость 
для банка озаботиться о выгрузке товара по прибытіи парохода и 
пріема его на складъ, что банкъ исполнитъ самъ или черезъ своего 
корреспондента, за счетъ, страхъ и рискъ своего неисправнаго ісліента. 
Въ случае лее надобности, банкъ, въ силу своего права, продаетъ 
товаръ, дабы вырученной этимъ путемъ суммой, оплатить акцептован-
ный но его аккредитиву тратты. 

Что касается условій, коимъ подлеясатъ аккредитивы, то ввиду 
того, что здесь нетъ наличныхъ нлателсей банка, то, очевидно, и не 
будетъ дебитовыхъ процентовъ. Но за отісрытіе кредита, равно за 
иринятіе (акцепт.) траттъ, банкъ взыскиваешь въ свою пользу комиссію, 
обыкновенно предварительно обусловленную между банкомъ и контр-
агентомъ, въ пользу коего былъ отісрытъ кредитъ. 

Равнымъ образомъ обусловливается размеръ учетнаго процента, 
на случай долгосрочная выкупа траттъ въ техъ случаяхъ, когда 
товаръ прибываешь рцпьше наступленія срока траттъ. Обыкновенно 
размеръ учетнаго процента равенъ таковому, платимому банкомъ по 
текущимъ счетамъ. 
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Закончим» эту главу указаніемъ оеобаго вида кредита, открыва-
е м а я банками для всякаго рода путешественников». Подобно предыду-
щим», эти кредиты выражаются в» формѣ кредитивных» писем» и 
точно также подраздѣляются на: 

простыя кредитивныя письма; 
коллективный кредитивныя письма и 
циркулярный кредитивныя письма. 
Простыя кредитивныя письма, т. е. платежъ, по коим» обозначен» 

лишь въ одномъ кредитномъ учрежденіи, выдаются въ тѣхъ случаях»» 
к о г д а аккредитованному лицу предстоит» пс^сѣтить только одинъ город». 

ІІод» коллективнымъ кредитивным» письмом» подразумѣвается 
документъ, дающій право на полученіе по немъ платежа въ разныхъ 
заранѣе опредѣленныхъ мѣстахъ у обозначенныхъ въ аккредитивѣ 
адресатовъ. Каждый изъ них», в» этомъ случаѣ, долженъ обозначить 
на самомъ аккредитив'!; уплаченную сумму, дабы платежи всѣхъ адре-
сатовъ не превзошли предѣльную сумму аккредитива, если только ак-
кредитивъ не выдашь неограииченнымъ. 

Наконецъ, циркулярное аккредитивное письмо даетъ право поль-
зоваться имъ во всѣхъ мѣстахъ, при чемъ для свѣдѣнія аккредитован-
н а я лица, ему выдается списокъ всѣхъ корреспондентовъ банка, кото-
рые по его предложенію ироизведутъ платежи, въ гхредѣлахъ суммы 
аккредитива. 

Какъ при простомъ, такъ и при коллективномъ кредитномъ письмѣ, 
всѣ адресаты, т. е. фирмы, указанный въ аккредитив-!, какъ мѣсто пла-
тежей, увѣдомляются банкомъ о выдачѣ кредитив наго письма. При 
выдачѣ яге циркулярная кредитивная письма, вполиѣ понятно, нѣтъ 
возможности увѣдомить всѣхъ многочисленных» корреспондентовъ 
банка о выдачѣ аккредитива, который быть можетъ будетъ представ-
ленъ имъ къ платежу. Но для избѣжанія злоупотребленій, банки выра-
ботали между собой условія, предохраняющая пхъ отъ неправильных-!, 
платежей. 

Форма коллективна™ аккредитива. 
Messieurs. 
Nous avons l'honneur d'accrédité auprès de vous collectivement 

M 

jusqu'à concurrence de la somme de 

Vous voudrez bien effetuer vos paiments déduction de frais 
1 Sans 

e t vous rembourser conformément au mode prescrit dans notre lettre 
d'avis. 

Toute somme payée par vous devra être inscrite au verso de la 
présente Lettre de Crédit qui est valable jusqu'au. 

Agréez Messieurs nos salutations empressées. 

Г Л А В А X X . 

Фонды, ренты, акціи, облигаціи, паи и up. 

Под» именем» ф о н д о в » понимается совокупность всѣх» обяза-
тельств» в» формѣ процентных» бумаг», которыя правительства, об-
щественный учреясденія, торгово-промышленный и финансовыя пред-
иріятія выпускают» на рынок», какъ эквивалента заключенных» ими 
займов» у частныхъ лицъ-капиталистовъ. 

Всѣ фонды могутъ быть нодраздѣлены на три категоріи: ренты, 
какъ русскаго, такъ и иностранныхъ правительству облигаціи прави-
тельству городовъ и земствъ, торгово-промышленных» и других» 
нредпріятій и акціи торгово-промышленных» обществ». 

Государственная рента есть особый вид» государственнаго займа, 
по которому госзгдарство принимает» на себя обязательство еясе-
годно, или въ болѣе короткіе сроки, уплачивать опредѣленный доход» 
на занятый капиталъ. Ренты бывают» с р оч иы я и в ѣ ч н ы я , или 
непрерывный. 

К» числу срочныхъ рент» можно отнести французскую 3% пога-
шаемую ренту 1878 года, которая учреждена была е» опредѣленным» 
при самом» выпускѣ планом» погашения, а равно англійскіе аннуитеты, 
подразумѣвающіе опредѣленнын платежъ процентовъ вмѣстѣ с» пога-
шеніем». 

Но основнымъ и наиболѣе раснрострапеннымъ видом» рентная 
займа является непрерывная или вѣчная рента, при выпускѣ которой 
не назначается срока для прекращенія платеага % на занятый капи-
тал» и не устанавливается никакого погасите ль наго фонда для уплаты 
занятая капитала, ио государство сохраняет» лишь за собою право 
погашать свой рентный долг» по нарицательной цѣнѣ посредством» 
тиража или покупки рентных» свидѣтельств» на биржѣ. 

В » Россіи вънастоящее время,находятся в» обращеніи два рентных» 
займа русскаго правительства: 

•1% государственная рента 1894 года въ рубляхъ (I р. = 1 | 10 им-
иѳріала). 

4% Российская консолидированная рента, не подлежащая, какъ пер-
вая 57« налогу. 
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Свидетельства русскихъ рентъ выпускаются серіями по 10 мил. 
каждая серія, имѳнныя и на предъявителя, достоинством?, въ 100, 200, 
500, 1.000, 5.000 и 25.000 рублей, при чемъ владѣльцемъ рентъ представ-
лено право свободнаго обмѣна листовъ одного достоинства на листы 
другого, или предъявительскихъ на именные, и обратно. Проценты по 
консолидированной рентѣ уплачиваются два раза въ году, а по го-
сударственной—четыре раза. 

Правительство представило себѣ право во всякое время погашать 
выпущенный свидетельства ренты полностью или частями, какъ по-
средствомъ выплаты нарицательнаго капитала, путемъ выкупа или ти-
ража, при тиражной системе полными сѳріями по 10 мил. рублей. 

Купоны свидетельствъ сохраняютъ свою силу въ теченіе 10 летъ 
съ наступленія срока платежа, а назначенный къ погашенію свидетель-
ства въ теченіе 30 летъ со сроковъ, опредѣленныхъ для выплаты ка-
питала. 

Текущіе купоны, а равно купоны, до срока которыхъ остается не 
более 6 месяцевъ, принимаются казной во всехъ правительственныхъ 
кассахъ въ уплату казенныхъ сборовъ и платеясей наравне съ госу-
дарственными кредитными билетами, а равно въ уплату тамоясенныхъ 
пошлииъ, считая одинъ рубль въ этихъ купопахъ (и свидетельствахъ) 
равнымъ Vis имперіала. 

Названіе „трехпроцентной", „четырехпроцентной" и т. д., прида-
ваемое ренте, служить означеніемъ, что Правительство, выпустившее 
ренту, въ случае желанія выкупить ее, должно за каждые 3, 4, 5 и 
т. д. процентовъ дохода уплатить 100 единицъ монеты, въ коей прино-
сился указанный доходъ; следовательно, по рентамъ, приносящимъ 
3 рубля дохода, правительство-должно уплатить 100 рублей капитала. 

Облигаціями называются процентный бумаги, выпускаемый пра-
вительственными, общественными и частными учрежденіями для еовер-
шенія займа или привлеченія ссудпаго капитала. О выпуске облигацій 
частными учрелсдепіями мы будемъ говорить при разсмотреніи акціо-
нерныхъ предпріятій. 

Государству для осущеетвленія своихъ задачъ и целей прихо-
дится обращаться часто къ кредиту, который въ настоящее время вы-
ражается въ форме долгосрочныхъ займовъ. Займы эти обыкновенно 
обезпечены „всемъ государственнымъ достояніемъ", но бываютъ слу-
чаи, что некоторый правительства представляютъ въ обезпеченіе про-
центовъ и погашенія займа, определенный источника, доходовъ; такъ 
турецкій заемъ 1881 г., египетскій % заемъ 1876 года, а равно последній 
болгарскій заемъ обезпечены доходами отъ табачной монополіи; другіе 
займы обезпечены тамоясенными пошлинами, штемпельнымъ, питей-
нымъ и др. косвенными налогами. 

Государственные займы могутъ быть внутренними, т. е. заключен-
ными въ своей стране, и втыиними, размещенными у иностранныхъ ка-
питалистовъ. Къ етраиамъ, государственный кредитъ коихъ преиму-
щественно внутренній, относятся Англія, Бельгія, Германія, Голландія, 
Франція и Швейцарія, а государственные займы Россіи, Австро-Венг-
ріи, Греціи, Египта, Италіи, Испаніи, Китая, ГІортугаліи, Румыніи, 
Турцін, Японіи и др. преимущественно внешніе. 

Внешніе займы въ странахъ съ бумажноденежным-!, обращеніемъ 
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заключаются на металлическую валюту и уплата процентовъ и пога-
шаемаго капитала производится звонкой монетой. Таковы были все 
наши прелшіе правительственные займы, выпущенные въ рубляхъ и 
въ иностранной валюте, причемъ 1 рубль равенъ '/m стараго импе-
риала, т. е. 1 рубль —1 рублю 50 коп. 

Какъ внутренніе, такъ и внегпніе облигаціонные займы принадле-
жать къ разряду срочныхъ займовъ и подлеяеатъ поэтому погашенію. 
ІТогашеиіе можетъ быть определено минимальнымъ и максимальнымъ 
срокомъ погашенія, или определяется заранее точный планъ погаше-
нія, съ означеніемъ какъ срока, такъ и разм-Ііра еягегоднаго погашенія. 

Изъ внутреннихъ займовъ заслуживаютъ вниманія по способу 
погашенія—займы съ выигрышами. Въ основу этого рода займовъ 
введено ѵсловіе, что ежегодно известная часть облигаціи должна 
приносить держателямъ ихъ значительную премію, известную въ об-
іцеяситіи подъ названіемъ выигрыша. Эти выигрыши на некоторые би-
леты достигаютъ громадныхъ размеровъ, представляющихъ цЬлыя со-
стоянія. У насъ главный выигрышъ 200.000 рублей, во Франціи — 
500.000 франковъ и т. д. За ними следуютт, выигрыши въ 100, 75, 50 
и т. д. тысячъ рублей. 

Къ нравитѳльетвѳннымъ займамъ молено отнести такясе облигаціи 
смешаннаго типа, т. е. выпускаемый частными предпріятіями, но га-
рантированный правительствомъ. Займы этого рода применялись глав-
нымъ образомъ въ железнодорожномъ деле для оісазанія помощи 
частнымъ обществамъ къ постройке железныхъ дорогъ, признавае-
мыхъ общеполезными. Гарантія молсетъ заключаться въ ручательстве 
правительства за определенный доходъ, который должны приносить 
акціи или облигаціи предпріятія, или за исправность уплаты процен-
товъ по облигаціямъ. 

Въ Роееіи гарантія выражается въ ручательстве правительства за 
известный минимальный процентъ чистаго дохода, причемъ нормаль-
ный гарантированный % дохода— 4%— 5%. 

Облигаціи городскихъ займовъ и ипотечныя бумаги въ главныхъ 
чертахъ тождественны съ правительственными облигаціями. Облигаціи 
городскихъ займовъ могутъ быть обезпечены всемъ имуществомъ при-
надлелеащимъ городу или определенной въ условіяхъ займа его частью. 
Облигаціи лее или закладные листы городскихъ кредитныхъ обществъ 
обезпечены всеми городскими имуществами. 

Разсмотренные нами виды фондовъ носятъ названіе публичныхъ 
ценныхъ бумагъ и по свойству своему подвергаются редкимъ и срав-
нительно слабымъ колебаніямъ курсовъ. 

Совершенно противуположными публичиымъ бумагамъ по своему 
существу являются акціи торгово-промышленныхъ и кредитныхъ пред-
пріятій. 

При современномъ капиталистнческомъ строе крупный предпрія-
тія вытЬсняють мелкія и усігЬхъ всякаго дела прямо пропорціоналенъ 
размерамъ основныхъ п оборотныхъ капиталовъ. Крупныя предпріятія 
могутъ применить все новейшія усовершенствованія техники, органи-
зовать шнрокій сбытъ, удешевить издерлсіси производства и т. д. Въ 
виду этого для веденія какого либо крупнаго дела капиталы и 
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средства одного лица часто не достаточны, а является необходимость 
соединеніе капиталовъ многихъ лицъ. 

Означенныя соединепія могутъ быть: 
Полное товарищество (Société en nom collectif) — соеднненіе двухъ 

или многихъ лицъ, положившихъ за-едино торговать подъ общимъ на-
званіемъ всѣхъ и отвѣчающихъ за всѣ долги товарищества вообще и 
порознь всѣмъ имуществомъ своимъ, двилсимымъ и недвижимыми 

Товарищество на вѣрѣ (Société en Commandite)—соединеніе лицъ для 
производства торговаго промысла, изъ которыхъ одни (товарищи) отвѣ-
чаютъ солидарно всѣмъ своимъ имуществомъ, какъ въ полномъ това-
риществе, a другіе (вкладчики) только сдѣланнымъ ими въ товарище-
ство вкладомъ. 

Акціопернып товарищества состоять исключительно изъ лицъ. иму-
щественная ответственность которыхъ ограничивается только сделан-
нымъ ими въ предпріятіе вкладомъ. 

Число членовъ акціонерныхъ товариіцествъ постоянно колеблется, 
такъ какъ акціи постоянно переходятъ изъ рукъ въ руки. Но мини-
мальное число акціонеровъ определено только въ Англіи и во Франніи, 
цифрою 7. Въ другихъ же законодательствах!, этотъ вонросъ не пред-
усмотрена 

Ответственность, а следовательно и участіе въ прибыляхъ каяедаго 
товарища предпріятія, какъ мы уже говорили, определяется его вкла-
домъ, размерь котораго заранее устанавливается въ уставахъ акціо-
нерныхъ товариществ!,. /Документъ, удостоверяющий участіе въ то-
вариществе, называется акцген или паемъ. 

Цена акцій во многихъ странахъ определяется закоиодательствомъ. 
Въ Германіи минимальная цѣпа для предъявительскихъ акцій установ-
лена въ 1.000 марокъ, а для именныхъ—не менее 200 марокъ. Во Фраи-
ціи наименыній размерь акціи—100 франковъ и только для обществъ 
съ капиталом!,, не превышающимъ 200.000 франковъ, разрешены 
акціи въ 2ö франковъ. Въ Россіи, цена акціи определяется уставом!, 
предпріятія и. конечно, правительство, утверждая уставъ, всегда можетъ 
установить лселательную ему цЬну акцій. Лишь для акцій коммерче-
скихъ банковъ установлена минимальная цЬна въ 200 рублей (ст. (> уст. 
кр., разд. X). 

Акціонерныя товарищества имѣютъ громадное значеніе въ эконо-
мической жизни страны, такъ какъ они образуютъ громадные кипиталы 
и значительную экономическую силу изъ небольших!, разрозненныхь 
суммъ, что даетъ возможность направить эти капиталы на такія пред-
пріятія, которыя недоступны отдельнымъ капиталистамъ. 

Въ то же время, форма акціонерныхъ товариществ! , даетъ воз-
молсность каждому акціонеру выйти изъ дела въ каждую минуту, пу-
темъ продаяси акцій. Равнымъ образомъ, независимость акціонернаго 
иредпріятія отъ личнаго состава акціонеровъ, обезпечиваютъ пред-
пріятію продолжительное существование. 

Для болыиаго привлеченія в ъ предпріятіе лицъ, имеющихъ какія 
нибудь сбереясеиія, обыкновенно устанавливается, что цена акцін 
молсетъ быть внесена частями. Кроме того, единовременная и раздро-
бительная оплата акцій зависитъ такясе отъ свойства и потребностей 
нредпріятія. В ъ ісомпаніяхъ, г д е весь складочный капиталь необходим!, 
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при самомъ начале для у с п е х а предпріятія, очевидно требуется полный 
взносъ при самомъ отісрытіи оной. В ъ т е х ъ же случахъ, когда нужны 
и достаточны лишь части складочнаго капитала, могутъ быть до-
пущены раздробительные взносы. 

Равнымъ образомъ и назначеніе сроковъ и количество последую-
щ н х ъ раздробительныхъ взносовъ могутъ быть определены сообразно 
съ ходомъ предпріятія. При частичной оплате акцій, въ полученіи 
перваго взноса, выдается временное свгідѣтельство заменяющее акцію до 
полной оплаты, на этомъ свидетельстве отмечаются и в с е после-
дующіе платеяси. 

Пропустивши! который-либо изъ сроковъ, для уплаты в ъ счетъ 
цены акціи назначенных! , , теряетъ право на полученіе акцій, а вне-
сенные имъ уже суммы, обращаются въ безвозвратную собственность 
предпріятія. 

Акціонеры, какъ хозяева предпріятія, т г Ь ю т ъ право получать до-
ходъ, когда предпріятіе приносить прибыль. Такъ какъ капиталъ, пред-
ставляемый акціями, можетъ быть употреблен! , на предпріятія разной 
доходности, то, следовательно, и доходъ по акціямъ молсетъ быть очень 
различенъ и не можетъ быть определен! , заранее. Доходъ по акціямъ, 
называется дивидепдомъ. В ъ практике акціонернаго дела, однако, бываютъ 
уклоненія въ томъ отпошеніи, что доходъ по акціямъ, назначается 
в ъ д в у х ъ видахъ: изъ определеинаго заранее процента и изъ дивиденда, 
нредставляющаго излишекъ прибыли предпріятія сверхъ у к а з а н н а я 
процента. Такое пазначеніе, определеинаго процента по. акціямъ, т г Ь е т ъ 
место въ т ѣ х ъ случаяхъ, когда необходимо собрать большой капиталъ 
на нредпріятіе, требующее предварительно продолжительной техниче-
ской подготовки, иногда несколысихъ летъ, в ъ т е ч е н і е которыхъ акціо-
неры не могли бы получать дохода. Ввиду же того, что капита-
листы неохотно б у д у т ъ при такихъ услов іяхъ подписываться на 
акціи, акціоиерамъ назначается определенный процентъ на все время 
подготовительных! , работъ. 

Равнымъ образомъ, уставомъ иредпріятія иногда определяется, 
что изъ полученной прибыли отчисляется известный размеръ диви-
денда, н а з ы в а е м а я предварительнымь, а изъ оставшейся разности вычи-
тается определенная сумма для образоваиія з а п а с н а я капитала, если 
лее получится ещё остатокъ, то таковой снова делится мелсду акціо-
нерами и называется дополнктс.іьпы.ѵъ дивидепдомъ. Выдача предваритель-
наго и д о п о л н и т е л ь н а я дивиденда, производится посредствомъ соот-
в е т с т в у ю щ и е купоновъ; к ъ каждой акціи присоединены купоны, на 
значительное число сроковъ, а по истощеніи купон онъ выдаются новые 
купонные листы, обмениваемые на присоединенный к ъ акціи талонъ. 

Акціи могутъ быть именныя и на предъявители. В ъ первомъ с л у ч а е 
въ аісціи долясно быть указано имя ея владельца и таковыя аісціи за-
писываются в ъ особую книгу, в ъ которой отмечается также всякій 
переходъ именной акціи к ъ другому владельцу. Именныя акціи имеютъ 
преимущество в ъ с л у ч а е утраты, т а к ъ к а к ъ вся формальность огра-
ничится публикаціей акціонернымъ обществомъ объ утратЬ акціи и ея 
недействительности и въ то лее время акціонеру выдается новая акція. 

Акція на предъявителя не содерлситъ никакого указанія на соб-
ственника ея, а потому таковымъ считается тотъ, в ъ ч ь и х ъ р у к а х ъ она 
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находится. Поэтому, фактически нѣтъ возможности возстановить свои 
права на утерянную акцію. Уступка акціи на предъявителя совершается 
простой передачей ея безъ всякихъ формальностей, что дѣлаетъ эти 
акніи особенно удобными для биржевыхъ операцій. 

Акціи бываютъ нѣсколькихъ видовъ: 
Осіювныя акціи выдаются при основаиіи общества. Если же для 

расширенія предпріятія потребуется увелпченіе основного капитала, 
то это можетъ быть достигнуто выпускомъ новыхъ серій акцій, кото-
рыя бываютъ или совершенно равносильны съ первоначальными, или 
же пользуются особыми преимуществами. Основныя акціи и дополни-
тельный серіи безъ всякихъ преимуществу называются простыми. Акціи 
же съ преимуществомъ называются привилегированными. 

Преимущество послѣдняго рода акцій предъ простыми заключается, 
обыкновенно, въ томъ, что за ними обезпечивается заранѣе определен-
ный дивидендъ, изъ чистой прибыли, и сверхъ того онѣ дѣлятъ ст. 
остальными акціями излишекъ, который можетъ оказаться по выдачѣ 
такового же дивиденда ио простымъ акціямъ. Равнымъ образомъ, въ 
впдахъ обезпеченія привилегированнымъ акціямъ обусловленная ми-
нимальная дивиденда, устанавливается иногда, что въ слѵчаѣ дефицита 
за операціопный годъ минимальный дивидендъ по привилегированнымъ 
акціямъ выдается за счетъ прибылей слѣдующаго года. Точно также, 
за привилегированными акціями иногда обуславливается преимущество, 
что въ случаѣ ликвидаціи уплачивается прежде всего поминальная 
стоимость этихъ акцій, безъ ущерба ихъ праву на остатокъ, могущій 
оказаться по уплатѣ остальнымъ акціонерамъ. 

Облиіація, есть долговое обязательство учрежденія, совершившаго 
заемъ посредствомъ выпуска облигацій. Владѣльцы облигацій являясь, 
слѣдовательно, только кредиторомъ этого учрежденія, имѣютъ право 
на полученіе опредѣленнаго въ самой облигаціи вознагражденія, вы-
ражаемая обыкновенно въ процентѣ, который не можетъ быть из-
мѣпяемъ подъ вліяніемъ прибылей илп убытковъ учреждения, выпустив-
ш а я облигаціи. Процентъ, подлежащій унлатѣ по облигаціямъ, вы-
дается прежде всякихъ другихъ отчисленій, a слѣдовательпо и преясде 
отчиеленія дивиденда по акціямъ тѣхъ предпріятій, капиталъ коихъ 
собранъ посредствомъ выпуска акцій и облигацій. 

Долговой или заемный характеръ облигацій есть главное отличіе 
ихъ отъ акцій, представляющихъ собою капиталы, внесенные въ прсд-
пріятіе самими его владѣльцами, которые получаютъ дивидендъ только 
въ случаѣ доходности предпріятія, и притомъ въ неонредѣленномъ 
размѣрѣ. 

Изъ указанная отличія акцій отъ облигацій вытекаетъ еще и 
другое существенное отличіе этихъ представителей капитала, а именно 
что акціи, не только ничѣмъ не обезиечены, но еще капиталы внесен-
ные но акціямъ служитъ обезпеченіемъ облигаціоппаго займа. 

Изъ разлнчія я«е меясду акціями и облигаціями въ участіи въ до-
ходах?, предпріятія для акціонерныхъ товариществ?, является очень 
выгодиымъ заключеніе займовъ, пужныхъ для расшнренія предпріятія, 
посредствомъ выпуска облигацій, такъ какъ, если капиталъ вложенный 
въ предпріятіе, приноситъ, напримѣръ, 10°/0, а по облигаціямъ прихо-
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дится уплачивать только 5°/о, то остальные 5% получаются акціонерами, 
какъ бы даромъ на чужой капиталъ. 

Въ заключеніе укажемъ, что, согласно дѣйствующаго въ Россіи 
гербовая устава, всѣ процентный и дивидендныя бумаги подлежать 
нижеслѣдующимъ сборамъ: 

акціи и облигаціи, выпущенный въ предѣлахъ Имперіи, оплачи-
ваются гербовымъ сборомъ въ размѣрѣ 0,4% съ суммы этихъ бумагъ, 
гербовыми марками или наличными деньгами, первымъ же получате-
лемъ ихъ въ Имперіи до передачи ихъ другимъ лицамъ. Для оплаты 
гербовымъ сборомъ, суммою процентныхъ бумагъ считается ихъ на-
рицательная или объявленная цѣна, смотря по тому, какая изъ нихъ 
выше, при чемъ иностранная валюта должна быть переведена на рус-
скую, не по биржевому курсу, а по курсу, указанному въ росписаніи, 
приложѳнномъ къ ст. 44 Гербовая Устава. 

Проценты, уплачиваемые по купонамъ облигацій и рентъ, подле-
жать 5% госз'-дарственному налогу, за исключеніемъ купоновъ отъ ниже-
слѣдующихъ нроцентныхъ бумагъ: 

Государственные займы. 

4% Россійская консолидированная рента . . . . 
6 „ заемъ I—IV вып 
5 „ I заемъ 1820 X' 
5 „ II „ 1822 г 
5 „ V „ 1854 г 
4 » непрерывный доходъ 
Зі/а закл. листы Госуд. Двор. Зем. Банка I, II и III вып. 
38/,о конв. обл. въ обм. на 4Ѵз% закл. листы Общ. Взаим. 

Позем. Кред 
5"/у II заемъ 1882 года 
4 „ золотой заемъ 1889 г. . . 
4 „ ., ,. 1800 г. 2 вы и. 
4 „ „ 1890 г. 3 „ 
4 „ ,. 1890 г. 4 
4 „ „ • 1893 г. 5 
4 „ „ •„ 1894 г. 6 
3V, „ ... 1894 г. . . 
3% „ „ 1859 г. . . . 
3 „ „ 1891 г. . . . 
3 „ „ 1894 г. II вып 
3 „ „ 189Ü г. . . . 
2>/з заемъ Греціи 1898 г. 

Государственные желѣзнодорожные займы. 

4% коне. обл. ж. д. займа 1880 г. V I в 
4 „ „ „ „ „ 1889 г. 1 с 
4 „ „ „ 1889 г. 2 с 
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4 коле. обл. лс. д. займа 1890 г. 3 с 
4 „ обл.бышп. Главн. Общ. Росеійскихъ ж. д. 1898 г. 
4 •„ „ Двинско-Витебской жел. дор 
4 „ „ Закавказской лсел. дор 
4 „ „ Курско -Харьково-Азовской ж. д. Сер. В. . 
4 „ „ Московско-Смоленской жел. дор 
г, " „ Моск.-Яросл.-Арх. лсел. дор. 1868 г. . . . 
4 » 1 8 9 7 Г і • ' ' 
4 I „ Николаевской жел. дор. I и II вып. 1807 и 69 г 
4 „ „ Орловско-Витебской жел. дор 
4 „ „ Орловско-Грязской жел. дор. Сер. А и В . 
4 „ .. Тамбово-Саратовсісой жел. дор 
4 ,. „ Юго-Западныхъ жел. дор 

„ „ Закавказской лсел. дор. (фр. 500) . . . . 
I'/."/„ Ивангородо-Домбровской жел. дор. I вып. 

Облнгаціи частныхъ жолѣзныхъ дороіъ. 

/0 обл. Варшавеісо-Вѣнской жел. дор. 
Козлово-Воронежско-Ростовской лсел. дор. . 

4 " " Владикавказской лсел. дор. 1885 г (Руб. 125) 
, „ 1894 г (Р. 126) 
: " „ „ 1896 г (М- 1.000) 

4 ; " ; „ 1898 г (М. 1.000) 
4 " I Козлово-Воронежской лсел. дор. 1887 г. . . (М. 1.000) 
4 I 1 Козлово-Ворон.-Рост. лс. д. 1889 г (М. 1.000) 
4 I „ Курско-Кіевской жел. дор <м- ^ 0 0 0 » 
4 Моск.-Виндаво-Рыбинск. ж. д. 189'/« г . . . . (М. 1.000) 
4 I 1' , - 1 8 9 9 г- • • ' ( L 2 0 ) 

4 „ Московско-Казанской жел. дор (М. 1-000) 
4 „ „ Моск.- Кіево-Воронеяс. ж. д. 1895 г (М. 1.000) 
4 „ Рязанско-Козловской жел. дор. 18Н0 г. . . (М. 1.000) 
4 „ Рязанско-Уральской жел. дор. 1894 г. . . . (Р. 12о) 
4 ' , 1897 г. . . . (М. 1.000) 
4 I I „ I • » 1 8 9 8 г - • • • ( М - L 0 0 0 ) 

4 " J Рыбинской лсел. дор. 1895 г. (М. 1.000) 
4 „ „ Юго-Восточныхъ жел. дор ( м - L 0 0 ° ) 

Г Л А В А X X I . 

Выпускъ.—Подписка.—Конверсия. 

Какъ мы говорили въ предыдущей главѣ , правительства, города, 
финансовый и торгово-промышленныя предпріятія совершаютъ займы 
на значительный суммы посредствомъ выпуска спеціальныхъ долговыхъ 
обязательствъ—рентъ, облигацій, закладныхъ листовъ, выигрышныхъ 
билетовъ и т. д., a сущесгвуіощія или только учреждаемыя торгово-
промышленныя и ісредитныя предпріятія выпусісаютъ также и акціи 
для учрежденія предпріятія или увеличенія его капитала. 

Выпускъ облигаціониаго и акціонернаго займа молсетъ быть со-
вершенъ общей подпиской непосредственно учреждепіемъ заключаю-
щимъ заемъ, предлоясеніемъ частнымъ лицамъ подписаться въ самомъ 
предпріятіи или черезъ указанный кредитныя учрелсдепія, которымъ 
уплачивается за то' опредѣленная комиссія; либо уступкой всей суммы 
займа банку или синдикату банковъ и банкировъ, по условленному 
курсу, предоставляя имъ отъ себя размѣщать заемъ въ частныхъ рукахъ. 

Второй способъ удобенъ тѣмъ, что заемщикъ освоболсдаетъ себя 
отъ процедуры размѣщенія займа среди публики и переносить рискъ 
неудачи займа всецѣло на кредптныя учреждепія, взявшія на себя 
заемъ. При крупныхъ же займахъ, какъ правительственные, городсісіе 
и т. д., уступка всего займа молсетъ иногда дать наиболѣе подходящія 
условія займа, такъ какъ вступая въ переговоры съ различными син-
дикатами въ разныхъ странахъ тѣмъ самимъ вызываешь у нихъ конку-
ренцию. Разумѣется, капиталисты, обязавшіеся реализовать заемъ по 
извѣстному курсу будутъ стремиться размѣстить его по возможно 
высшему курсу, чтобы въ разницѣ курсовъ найти свою выгоду и воз-
награяедепье за принятый на себя' рискъ. 

Курсъ и процентъ по которымъ молсетъ быть выпущенъ облига-
ціонный заемъ и его условія, всецѣло зависятъ отъ мірового состоянія 
денежнаго рынка и отъ с у щ е с т в у ю щ а я обычнаго средняго с с у д н а я 
процента въ странахъ, въ коихъ предполоясено размѣщеніе займа, а 
равнымъ образомъ отъ обезпеченности помѣщенія капиталовъ въ дан-
ный заемъ. 

Процентъ но выпусісаемымъ облигаціямъ молсетъ быть назиаченъ 
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заемщиком» соотвѣтствующій господствующему въ данное время и 
степени обезпеченности займа, напримѣръ 5%, или болѣе ™ с о к ш Ь 
нли, наконецъ, болѣе н и з к і й - 4 % . Понятно, что если при 5% ™дішска 
можетъ состояться al pari, т. е. по номинальному курсу облигащй 100 
за 100, то при 0% облигаціи могутъ разсчитывать на размѣщеше выше 
pari а при 4%-придется уступить облигаціи ниже номинальной цѣны. 
При этомъ казалось бы, что съ назначеніемъ 6% выпускъ облигащи 
можетъ быть совершенъ по 120, а при 4 % - п о 80. Но нужно помнить, 
что при погашеніи облигацій посредствомъ тиража облигащонеры 
получать лишь номинальную стоимость бумаги, a слѣдовательно, въ 
первомъ случаѣ держатели облигацій потеряють по 20 на облигащю, а 
во второмъ—получать прибыль также 20. Вотъ почему въ дѣиствитель-
ности, при назначеніи <3% покупатели согласятся на подписку не по 
курсу 120, a болѣе низкому, напримѣръ, 110, въ то время, какъ при 
назначеніи 4% они согласятся на болѣе высокій курсъ, т. е. вмѣсто SO, 

напримѣръ, на 90. u , , 
Такимъ образомъ, заемщикъ получить при займѣ, напримѣръ, 

100 милліоновъ рублей: „ IT„.1U1I 

при 4% займѣ—90 вмѣсто 80 миллюновъ и, слѣдовательно, уплачи-
ваемые имъ 4 милліона рублей процентовъ ежегодно составять въ 
лѣйствительности только 4,44% вмѣсто 5%, а 

при 6%, получивъ 110 вмѣсто 100 милліоновъ, уплачиваемые имъ 
ежегодно 6 милліоновъ процентовъ составятъ 5,45<>/0 вмѣсто 5%. 

Принимая же во вниманіе, что, нри замѣнѣ 5о/0 займа таковымъ 
4о/ или №>/„, заемщикъ стремится достигнуть наиболѣе выгодныхъ для 
себя условій, возникаетъ вопросъ, что въ дѣйствительности выгоднѣе. 

5% заемъ al pari, при которомъ придется уплатить въ погашеше 

займа сумму, равную полученной, или 
4о/0 заемъ ниже al pari, нри которомъ приходится уплачивать 

только 4,44% вмѣсто 5%, но за то уплатить въ погашеніе облигащи 
100 вмѣсто полученныхъ при реализаціи 90 миллюновъ рублей, или, 

6% заемъ выше al pari дабы выгадать на возвратѣ меньшаго капи-
тала—100 милліоновъ противъ полученпаго-100 милліоновъ, но за то 
уплачивать 5,45% вмѣсто 5%. 

Выборъ способа выпуска облигацій, конечно, можетъ быть въ 
данномъ случаѣ сдѣланъ только путемъ выясненія положенія денеж-
н а я рынка,-составленія подробная разсчета предстоящихъ къ уилатѣ 
процентовъ и погашеній и т. д. При нормальных?., однако, условіяхъ 
вліяющихъ на нроцентъ и курсъ выпуска облигацій, обыкновенно 
выгоднѣе сдѣлать заемъ al pari, такъ какъ съ улучшешемъ д е н е ж н а я 
рынка и съ пониженіемъ ссуднаго процента, заемщикъ можетъ при-
л г н у т ь къ конверсіи для выпуска облигацій съ болѣе низкимъ про-
центомъ. 

Все что мы говорили въ этой главѣ, конечно, относится только 
до бумагъ съ опредѣленнымъ при самомъ выпускѣ и неизмѣнномъ 
доходѣ, т. е. ко всѣмъ видамъ облигаціоннаго займа. Что же касается 
до выпускной цѣны акцій, приносящихъ доходъ только въ зависимости 
оть доходности предпріятія, то здѣсь имѣетъ значеніе настроеше 
биржи, экономическое состояніе страны и положеніе денежнаго рынка, 
а равно степень довѣрія публики къ доходности новаго предпріятія 
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Хотя номинальная цѣна акцій всегда обусловлена въ уставѣ предпріятія 
но фактически случается, что курсъ акцій, при самомъ ихъ выпускѣ, 
стоить несоотвѣтственно высоко сравнительно съ номинальной ея 
стоимостью. Происходить это какъ отъ дѣйствительно ожидаемыхъ 
значительныхъ доходовъ новаго предпріятія, такъ равно и подъ влія-
ніемъ рекламъ, изображающихъ въ яркихъ краскахъ блестящую будущ-
ность предпріятія и возбуждающих?, тѣмъ самимъ ложныя иллюзіи въ 
обществѣ, обыкновенно мало знакомом?, ст. фактическимъ положеніемъ 
предпріятія. То же самое происходит?, часто и при дополнительныхъ 
выпускахъ акцій уже суіцествующихъ обществь. 

О предстояіцемъ облигаціонномъ или паевомъ *) (акціи) займѣ, для 
привлечонія б о л ь ш а я числа подписчиковъ, производится обьявленіе о 
подпискѣ посредствомъ публикаціи въ распространенныхъ газетахъ, 
посылкѣ циркулярныхъ писемъ, рекламъ и т. д. Въ офиціальныхъ 
нубликаціяхъ должно быть указано время открьггія и окончанія под-
лиски, число акцій или облигацій, предназначенных?, къ раздачѣ, цѣна 
ихъ и порядокъ уплаты, число акцій, какое на основаніи устава можетъ 
быть предоставлено одному лицу, условія тиража и погашения, срокъ 
оплаты купоновъ, а равно прочія подробности займа, какъ-то: гарантіи 
и привилегіи, дарованный правительствомъ новому предпріятію, учреж-
денія, въ коихъ совершается подписка, и пр. 

IIa основаніи подобная объявленія совершается самая подписка. 
Желающіѳ пріобрѣсти бумаги объявленная займа или выпуска акцій, 
должны внести в?, кассу одного изъ указанныхъ въ объявленіи учре-
жденій стоимость пріобрѣтаемой бумаги. При этомъ нужно напомнить, 
что для большая привлеченія публики къ иодпискѣ, обыкновенно 
взносъ денегъ совершается не полностью, а лишь в?, извѣстной части 
стоимости бумаги. Самая подписка возможна не только для находящихся 
въ томъ же городѣ, но и для отсутствуюіцихъ, так?, какъ требованія 
могутъ быть заявлены лично и чрезъ почту, при чемъ всѣ требованія 
заносятся въ книгу въ порядкѣ ихъ поступленій. Въ пріемѣ денег?, 
выдаются квитанціи. 

Результатъ подписки выясняется с?, окончаніемъ назначенная 
для нея срока. Въ тѣхъ случаях?., когда количество требованій пре-
взойдет?. предложенное заемщикомъ количество кумаги, производится 
разверстка, т. е. распредѣленіе бумаги пропорционально заявленнымъ 
требованіямъ. Результаты разверстки публикуются во всеобщее свѣ-
дѣніе вмѣстѣ съ указаніемъ о взносѣ денегъ къ другому опредѣлеи-
ному сроку, взамѣнъ которыхъ выдаются акціи (или облигащи) при 
полной оплатѣ бумаги или временный свидѣтельства нри частичной 
оилатѣ, если таковая предусмотрѣна въ объявленіи о поднискѣ. 

В?, случаѣ ясе, если результаты подписки будутъ неблагопріятные 
для заключающая заемъ, или же. по разверсткѣ деньги, причитающіяся 
къ уплатѣ, не будутъ внесены къ назначенному сроку, а между тѣмъ 
заключающій заемъ не пожелаетъ принять оставшуюся бумагу на себя, 
то заемъ считается несостоявшимся п внесенныя уясе суммы возвра-
щаются обратно, о чемъ ?"акже публикуется во всеобщее свѣдѣніе. 

Конверсія разумѣетъ измѣнеиіе условій займа въ интересахъ 

••) Термины uiaib и саішіяэ ио нашему законодатсльстну вполнѣ однородны. 
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должника, оостоящія, главнымъ образомъ, въ пониженіи процентовъ по 
займу, а также въ іговомъ способѣ погашенія капитала, въ превращеніи 
срочная займа въ рентный и т. д. 

Чтобы хорошо понять назначеніе конверсіи, нужно вспомнить, 
что, если заемщикъ при выпускѣ облигаціоннаго займа не связалъ себя 
нѳизмѣннымъ планомъ погашенія, то онъ сохраняетъ право освобо-
диться отъ долга во всякое время посредствомъ оплаты его. Это право 
одинаково принадлежишь нравительствамъ, какъ и частнымъ заем-
щиками 

Правительства, города, а равно частныя предпріятія, совершая 
заемъ, вынуждены заключать таковой на условіяхъ, Зависящихъ отъ 
ихъ кредита и представляемыхъ ими обезпеченій. Равнымъ образомъ 
на условія займа, какъ мы говорили, вліяетъ положеніе денежнаго 
рынка. Вотъ почему займы, которые заемщики вынуждены совершить 
во времена кризисовъ, заключаются на сравнительно высокихъ про-
центахъ. 

По, если виослѣдствін, финансовое положеніе заемщика улуч-
шается, онъ получаетъ возможность заключить заемъ на болѣе выгод-
ныхъ условіяхъ. И, конечно, было бы несправедливо, чтобы заемщикъ 
не могъ воспользоваться этими благопріятными для него условіями 
для достиженія понилсенія расходовъ по уплачиваемому проценту. 
Соглашеніе заемщика съ кредиторами объ уменыпеніи процента или 
другихъ условій займа, выражается въ формѣ конверсіи, которая 
состоитъ въ томъ, что должникъ предлагаешь своимъ кредиторамъ по 
конвертируемому займу или согласиться на новыя условія, или взять 
свой капиталъ обратно. Конечно, въ данномъ случаѣ, заемщикъ долженъ 
прежде всего имѣть возможность найти капиталъ на предлагаемых-], 
имъ условіяхъ на тотъ случай, если фактическіе владѣльцы конверти-
руемая займа полселаютъ получить свой капиталъ обратно. 

Нѣтъ сомнѣпія, что кредиторы конвертируемая займа предпочли 
бы не измѣнять условій займа, но съ одной стороны они не въ правѣ 
отказаться отъ принятія возвращаемаго имъ капитала, а съ другой— 
новый заемъ всегда совершается на условіяхъ, нѣсколько болѣе выгод-, 
ныхъ, чѣмъ тѣ, на коихъ можно помѣстить вообще капиталы въ странѣ, 
гдѣ предполагается размѣщеніе займа, а потому, конечно, кредиторы 
предпочтутъ согласиться на пониженіе процента, чѣмъ вновь искать 
помѣщеніе для своихъ капиталовъ. 

Въ исторіи кредита западио-европейскихъ государствъ, въ особен-
ности Англіи и Франціи, молено указать неоднократное болѣе или 
менѣе успѣшное примѣненіе конверсіоиной операціи. Равнымъ образомъ 
и русское правительство, начиная съ 1889 года, воспользовавшись благо-
приятными условіями европейская денежнаго рынка, совершило цѣлый 
рядъ конверсій, для уменыпенія относительно высокихъ процентовъ 
которые приходилось платить по русскимъ займамъ. 

Указом!. 8 ноября 1888 года установлены слѣдующія условія рус-
скихъ конверсии 

ripедъявителямъ вьшущенныхъ по государственнымъ и гаранти-
рованнымъ пранительствомъ долгамъ процентныхъ бумагъ выдается 
нарицательный капиталъ предъявляемыхъ бумагъ или наличными 
деньгами, или же вновь выпускаемыми процентными бумагами; 

— 2 7 5 — 

для предъявленія къ оплатѣ наличными деньгами подлеясащихъ 
погашенію бумагъ должны быть назначаемы сроки не менѣе 3 мѣсяцевъ 
со дня объявленія о конверсіи, при чемъ по истеченін этихъ сроковъ 
теченіе процентовъ по этимъ бумагамъ прекращается; 

досрочное погашеніе не можетъ быть распространяемо на займы, 
погашаемые выше' нарицательной цѣны, согласно условіямъ ихъ 
выпуска а равно на займы, относительно которыхъ правительство 
вполнѣ или до истѳченія опредѣленнаго срока отказалось отъ права 
погашенія. 

Закономъ 23 мая 1894 года министру финансовъ предоставлено 
разрѣшать производство на этихъ же основаніяхъ конверсіи такихъ 
займовъ общественныхъ учрѳжденій, частныхъ кредитныхъ установле-
ний, промышленныхъ и торговыхъ обществъ и товариществъ, которые 
заключены посредствомъ выпуска погашаемыхъ по тиражамъ облигацій 
закладныхъ листовъ и т. п. процентныхъ бумагъ. 

18* 
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Сроки тиражей и уплаты процентов!» и капи 

Годы за-
ключенін 
займовъ. 

H а з в il і і і е з а й м а . 

Ра
зм

ѣ
ръ

 
пр

оц
ен

то
въ

. 

Срокъ оплаты купоновъ. 

I . З А Й М Ы , З А Е Л Ю Ч Е Н Н Ы Е В Ъ 
Р У Б Л Я Х Ъ = і/ю И М П Е Р . ИЛИ 

ИСКЛЮЧИТЕЛЬНО В Ъ ИНО-
С Т Р А Н Н О Й ВАЛЮТѢ . 

1822 
А. Бозсрочные займы. 

5ulo 1 Марта и ] Сентяря ст. ст. 

1884 5°|о золотая рента ö°lo 1 Января и 1 Іюлн ст. ст. 

1859 3"|о 

Б . Срочные займы. 

3 % 1 Мая и 1 Ноября іг ст. 

1895 

1868 

1881 п 
1887 
1880 

5°|„ закладные листы бывшаго Обще-
ства Поземольнаго Кредита . . 

5°|о облигаціи Московско-Ярославской 
жел. дор 

41/s°|o облигаціи Ивангородэ-Домбров-
ской жел. дор 

4°|о консолндированиыя облигацін 
Росс . жел. дор. 6 вын 

5"|о 

5°|о 

4и|(і 

1 и 14 Я н в а р я и 1 и 14 Іюля. 

1 I юн л и 1 Декабря н. ст. 

2 Января н 1 Іюля и. ст. 

1 Мая и 1 Ноября ст. ст. 

1889 

1890 

Россійская 4"|о консолидированн. же-
лѣзнодор. облиг. 1-й il 2-й серіи. 

Тоже -- 4°|0 3-й соріи . . . 

4°|и 1 1 Января, 1 Аирѣля, 1 Іюля 
I il 1 Октября II. ст. 

1889 
1890 
1890 

4°|о золотой заемъ I выпуска . . 
2 5 » I l » . . 
» 5 » I I I » . . . 

4 '% 

4°|о 
1 Марта, 1 Іюніі, 1 Сентября 

и 1 Декабря н. ст. 

1890 » 2 » I V » . . . 4"1о 
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тала по русски мъ государственным!» займамъ. 

Условія платежа капитала. 
ч Х ш й " ! Срокъ производ-

погашоііія. с т в а т и Р а ж а -

Срокъ уплаты ка-

питала 

% съ суммы долга, оставпюііся 
неуплаченный къ 1857 г., и процен-
ты, прнчитающіеся на ногашснныН 
изъ сой суммы капитн.п.. 

1 ' / з % съ первоначальнеіі суммы 
долга и общая сумма процентовъ, 
причитающихся на ногаптонпый уже 
капиталъ 

По особому плану погашенія. 

По особому плану погашенія. 

По особому плану погашснія. 

0 , 1 7 4 1 2 7 % съ первоначальной 
суммы долга и общая сумма про-
центовъ, причитающихся на ногіі-
ілепныіі уже капиталъ. 

Н а каждое полугодіе 0 , 0 3 5 ^ 8 1 % 
съ нарицательной суммы долга, съ 
присовокунлоніемъ 2 % на всѣ по-
гашенныя облигаціи. 

На каждое полугодіо 0 , 0 8 4 2 8 1 % 
съ первоначальной суммы долга, 
съ присовокупленіѳмъ 2 % на пога-
шенный уже капиталъ. 

На каждое нолугодіе 0 , 2 0 4 8 1 % 
съ нарицательной суммы долга, 
съ присовокунлоніемъ 2 % на пога-
шенный уже капиталъ. 

1 Мая и I Нояб-
ря ст. ст. 

18 и 31 Января. 

56 л. 

75 л. 

50 л. и 47 л.| 2 Января н. ст. 

8 1 г. I l Мая ст. ст. 

81 г. 

81 I. 

60 л. 

18 Іюня и 19 Де-
кабря ст. ст. 

16 Февраля и 19 

Августа ст. ст. 

1 и 14 Января и 
1 и 14 Іюлп. 

1 Іюня н. ст. 

1 Іюли нов. ст. 

1 Ноября ст. ст. 

1 Апрѣля и J Ок-
тября нов. ст. 

I Іюни и 1 Де-
кабря нов. ст. 
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Годъ за-
ключены 
займовъ. 

H а з в а н і о з а й м а. 

X 
â * 0< Œ о я а 
s Я. о , 5" 

Срокъ оплаты купоновъ. 

1893 4°|о золотой эаѳмъ А' выпуска . . . 4°|о 1 Февраля, 1 Мая, 1 А в г у с т а 
и 1 Ноября н : ст. 

-

1894 » » > Y I > . . . 4 % 1 Я н в а р я , 1 Апрѣля, 1 Іюля 
п 1 Октября н. ст. 

1884 4°|о облигаціп конвсртировавнаго аай-
ма Царства По.іьскаго 4°1о 1 Апрѣля и 1 Октября нов. 

ст. 

1885 и 
18Ö1 
1888 

4°іо облнгаціи б. Главнаго Общества 
Росс ійскихъ желѣзныхъ дорогъ . 

4°|о облигацін б. Главнаго Общества 
в ы в . 1888 г. (Николаевская ж. д.). 

4°|о 

4°1о 

1 и 14 А л р ѣ л я и 1 н 14 Октя-
бря. 

1 Ф е в р а л я и 1 Августа нов. 
ст. 

1890 4°|о 1 Іюля и 1 Я н в а р я н. ст. 

1894 4°!о обднгацін Двинско-Витебской ж. д. 4°|п 5 Октября и 5 Апрѣля нов. ст. 

1893 » » Донецкой жел. дор. . 4°|о 1 Іюня и 1 Декабря ст. ст. 

1890 » » Закавказской жел. дор. 4°|о 5 А п р ѣ л я и 5 Октября нов. ст . 

1888 » > Курско-Харьково-Азов-
ской жел. дор. Серіп А . 4° In 2 Я н в а р я и 1 Іюля п. ст. 

1889 Т о ж е — 4 ° о СерііІ Б 40іІІ 1 Апрѣля и 1 Октября нов. ст. 

1894 Тоже—4°|о вып. 1894 г 4°іо 14 Января и 13 Іюля н. ст. 

1886 4° о облигаціи Московско-Курск. ж. д. 4°|n 1 Мая и 1 Ноября в . ст. 

1897 » » Московско-Смолен. ж. д. 4°!o 1 М а я и 1 Ноября н. ст. 

1897 1 s Московски-Лрославско-
Архангольской ж. д 4°|o 1 Апрѣля и 1 Октября нов. ст. 

! 
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I Ia каждое полугодіе 0 , 0 8 4 2 8 1 % 
съ первоначальной суммы долга, 
съ присовокупленіомъ 2 % на пога-
шенный ужо капиталъ. 

1 1 81 г . 

19 Я н в а р я и 19 
Іюля ст. ст. 

19 Марта п 18 
Сентября ст. ст. 

1 Мая и 1 Но-
ября нов. ст. 

J Января и 1 
Іюля нов. ст. 

0 , 4 % съ первоначальной суммы 
долга и общая сумма процентовъ, 
причитающихся на погашенный уже 
капитал!.. 

61 г. 10 Марта и 10 
Сентября нов. ст. 

1 Апрѣля и 1 Ок-
тября нов. ст. 

По особому плану погашенія. 75 л. 19 Декабря ст. ст. 1 Октября с т . ст. 

0 , 3 5 3 7 8 % съ первоначальной сум-
мы долга и общая сумма процен-
товъ причитающихся по погашен-
ный уже каоиталъ. 

64 г . 1 Мая ст. ст. J Августа нов. ст. 

І Іо особому плану иогашенія. 61 г. 1 Марта ст. ст. 1 Іюля ст. ст. 

Но особому плану погашонія. 57 л. 1 Іюни ст. ст. 5 Октября нов. ст. 

По особому плану погашенія 62 г. 18 Сентября ст. ст . 1 Декабря ст. ст. 

0 , 2 4 2 4 % съ первоначальной сум-
мы долга и обшая сумма процен-
товъ, причитающихся на погашен-
ный уже капиталъ. 

64 г. 1 Января ст. ст. 5 Анрѣля нов. ст. 

Ѵ „ % съ первоначальной суммы 
долга и общая сумма процептопъ, 
причитающихся на погашенный уже 
капиталъ. 

67 л. 30 Октября ст. ст, 2 Январи нов. с г. 

I I a каждое нолугодіе 0 , 1 6 1 4 8 % съ 
первоначальной суммы долга и 2 % , 
причитающихся на погашенный ужо 
капиталъ. 

66 л. 18 Іюнн и 11) Де-
кабря ст. ст. 

1 Октября и 1 
1 А П Р Ѣ Л Я H . с т . 

І Іо особому нкану иогашѳнія. 61 г. 3 Октября ст. ст. 15 Января н. с т . 

По особому плану погашснія. 66 л. 2 Января ст. ст. 1 Мая нов. ст. 

0 , 1 % съ первоначальной суммы 
долга и общая сумма процентов!., 
причитающихся на погашенный ужо 
капиталъ. 

81 г. 19 Іюля ст. ст. 1 Ноября нов. ст. 

І Іо особому плану погашенія. 45 л. 1 и 14 Іюня и 1 
14 Декабря. 

1 Апрѣля и 1 Ок-
тября нов. ст. 
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Годы зіі-
КЛІОЧОІІІЛ 
займовъ. 

H а з в а и і е з a il м а. й и 
К =J m о 
Я ZL, 

EU s 

Срок'!, оплаты купоновъ. 

18G7 4"іо облигацін Николаевской жол. д. 
1-го выпуска • • • 41„ 1 Мая и 1 Ноября н. ст. 

1 8 Ü 9 Тоже 4°|і) 2-го выпуска п . Тоже. 

J 894 4°|„ облигащи Орловско-Внтобск. ж. д. п . 5 Октября H 5 Анрѣлп ст. ст. 

1889 э I Орловско-Гряаской жел. 
дор. Ссріп А 4"!„ 1 Апрѣлп п 1 Октября нов. ст. 

- • Тоже—4"|„ Ссрін Б Тиже. 

1894 4"|„ облигаціи Риго-Дшінской жил. д. 4% 1 Апрѣлн и 1 Октября ст . ст. 

1881 > s Тамбово-Саратов. ж. д. 4" о 2 Января и 1 Іюля п. ст. 

18S5 I s IOro-Западныхъ ж. дор. 4% 2 Января и 1 Іюли н. ст. 

1894 з»/»°Іо золотой заемъ . . . . 3 ' ,"|„ 1 Января, 1 Анрѣли, 1 Іюля и 
1 Октября II. ст. 

1891 3 % золотой заемъ . . . . П 1 Я н в а р я , 1 Апрѣля, 1 Іюли и 
1 Октября п. ст. 

3894 
• 

в s » 2-го выпуска . . 3 % 1 Января, 1 Апрѣля, 1 Іюля и 
1 Октября и. ст. 

1890 » » 3 1896 года . . . . 1 Февраля, 1 Мая, 1 Августа 
и 1 Ноября н. ст. 

1880 3" » облигацін б. Главнаго Общества 
Россійскнхъ жел. дор 3"|„ 1 Ііоня п 1 Декабря 
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Условіи платежа капитала. 
I Первона-

чальный 
срокъ 

погашенія. 

Срокъ производ-

ства тиража. 

Срокъ уплаты ка-

питала. 

U,] 54",'о съ первоначальной сум-
мы долга и общая сумма процен-
товъ, причитающихся на погашен-
ный уже капиталъ. 

929 
j t^ t % съ первоначальной суммы 

. 

84 г. 

82 г. 

9 А в г у с т а ст . ст. 2 Ноября нон. ст 

долга и общая сумма процентовъ. 
причитающихся на погашенный уже 
капиталъ. 

по каждой 
серіи. 

По особому плану погашонія. 59 л. 18 Сентября ст. 
ст. 

5 Октябри ст. ст. 

На каждое полугодіе 0,oG9°/0 съ 
первоначальной суммы долга съ при-
совокупленіемъ 2 % иа погашенный 
уже капиталъ. 

На каждое нолугодіс 0 , 1 9 6 0 8 % 
съ первоначальной суммы долга съ 
прнсовокуплеіііемь 2%, на погашен-
ный уже капитал'!.. 

62 г. 

61 г . 

18 Іюня ст. ст. 

19 Декабря и 18 
Іюня ст. ст. 

1 Апрѣля и 1 Ок-
тября нов. с т . 

1 Апрѣля и 1 Ок-
тября нов. ст. 

ГІо особому плану погашенія. 41 г . 5 Іюля ст. ст. 1 Октября ст. ст. 

0 , 2 2 3 % съ первоначальной суммы 
долга и общая сумма нроцентовъ, 
причитающихся на погашенный уже 
капиталъ. 

74 г. 19 Ноября ст. ст. 2 Января ст. ст . 

По особому плану иогашенія. 69 л. 3 Апрѣля и 3 Ок-
тября ст. ст. 

2 Я н в а р я и 1 По-
ля нов. ст . 

Иа каждое иолугодіе 0 , 1 1 2 0 5 % с ъ 
первоначальной суммы долга, с ъ 
присововтплѳніемъ 1 % % на пога-
шенный уже капиталъ. 

81 г . 19 Марта и 18 
Сентября ст. ст. 

1 Я н в а р я и 1 По-
ля нов. ст. 

На каждое нолугодіе 0 , 1 4 7 7 % съ 
нарицательной суммы долга, съ прп-
соединѳніемъ 1'|з% на погашенный 
уже капиталъ. 

81 г. 

19 Марта и 18 
Сентября ст . ст. 

1 Января и 1 Ію-
ля нон. ст. 

Г ГІа каждое полугодіе 0 , 2 5 7 7 1 6 % 
съ нарицательной суммы долга, с ъ 
иріісовокупленіомъ Ii/./'/,, на нога-
шейный уже капиталъ. 

79 л. 

0 , 4 3 3 7 % съ первоначальной суммы 
долга и общая сумма процентовъ, 
причитающихся на погашенный уже 
каииталъ. 

70 л. 1 Іюня с т . ст. 1 Декабря ст. ст. 
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Годы за-
к л ю ч е н а 
займовъ. 

I l а з в а и і о з а й м а. 
О.Х ца о 
Я ? 

Срокъ оплаты купоновъ. 

1Ö82 

1889 

1889 

1817 ч) 
1818 I 

1817 и 
1818 J 
1820 

3°|u облигации Закавказской жел. дор. 

» » Моршанско-Сызр. ж. д. 

s » Ряжско-Нязсмской ж. д. 

И. З А Й М Ы , З А К Л Ю Ч Е Н Н Ы Е В Ъ 
Р У Б Л Я Х Ъ = »|»s И М П Е Р . 

А. Безсрочныс долги. 

6°|о обыкновенные займы 

» неприкосновенные займы . . • • 

Первый 5°іо заемъ • 

1822 ' Второй 5°|о » 

1854 Пятый 5°|о заемъ • • • 

1855 Шестой 5°|0 заемч 

lfcßO 1 5°|о вѣчныо вклады 

1894 I Государственная 4°|„ рента 

1901 Россійская 4и|0 консолидирован, рента 

1859 ; 4°|и непрерывно-доходные билеты . . 

1883 ' 4 % вѣчпые вклады 

1898 I 3 7 з % вѣчяыо. вклады 

3°|о 

3°|о 

3°|о 

6°І0 

6°І0 

5°|п 

5°Іо 

4°!о 

4°іо : 

Зі|о°|о' 

2 Іюня и 2 Декабря ст. ст. 

2 Я н в а р я и 2 Іюля ст. ст. 

Тоже. 

15 Я н в а р я я 15 Іюля ст. ст. 

1 Марта и 1 Сентября ст . с т . 

Тоже. 

50|0 I 1 Анрѣля h 1 Октября ст. с т . 

5°|о Т о ж о -

50|п ; 1 Мая и 1 Ноября ст. ст. 

401 1 Марта, 1 Іюня, 1 Сентября 
и 1 Декабря ст. ст. 

4°|о I 1 Марта, 1 Іюня, 1 Сентября 
и 1 Декабря н. ст. 

1 Мая и I Ноябри ст. ст. 

1 Мая и 1 Ноября ст. ст. 

- 2 8 3 — 

Условія платежа капитала. 
Первона-

чальный 
срокъ 

платежа. 

Срокъ производ-

ства тиража. 

Срокъ уплаты ка-

питала. 

1 

0 , 2 1 3 % съ первоначальной суммы 
1 долга я общая сумма процентовъ, 

причитающихся на погашенный уже 
капиталъ. 

7 0 л. 3 Апрѣля и 3 Ок-
тября ст. ст. 

2 Іюня и 2 Де-
кабря с т . ст. 

0 , 4 9 7 % съ первоначальной суммы 
1 долга и общая сумма процентовъ, 
' причитающихся на погашенный уже 

капиталъ. 

66 л. 25 Сентября ст. 
ст. 

2 Января ст. ст. 

0 , 4 0 7 % съ первоначальной суммы 
долга и общая сумма процентов!., 
причитающихся на погашенный уже 
капиталъ. 

66 л. Тоже. ' Тоже. 

2 % съ суммы долга, остававшейся 
неуплаченного къ 1857 году, и про-
центы, прнчнтающіеся на погашен-
ный капиталъ. 

- -

1 % съ суммы долга, остававшейся 
неуплаченного къ 1857 году, и про-
центы. прпчитаюшіеся на погашен-
ный капиталъ. 

1 2 % съ нарицательной суммы долга 
Іи общая сумма процентовъ, причи-
т а ю щ и х с я на погашенный уже ка-
J питалъ. - - -

1 

-

_ 

— 
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Годы за-
ключѳнія 
займовъ. I 

I I а з н а и і о з а й м а. Срокъ оплаты купоновъ. 

1804 

1860 

1902 

Б . Срочные займы. 

5°|0 съ выигрышами заемъ, 1-й вып. 
1864 г 

Тоже—5°|о 2-й вып. 1866 г. 

Россійскій 4° о Государственный за-
емъ 1902 г 

1864 4° о лпквидаиіонные листы Царства 
Польскаго 

1895 

1895 

1897 

1899 

1898 

4й|о оллигацін Мосв. -Яросд. -Арханг. 
ж. д. перваго займа . 

Тоже—4°|„ второго займа • . 

Тоже—4°|0 четвертаго займа 

Тоже—4°|„ пнтаго займа . . 

3 % конворсіонныя облпгацін 

5°|і) • 2 Я н в а р я и 1 Іюля ст. ст. 

5°|„ 1 Марта и 1 Сентября ст. ст. 

4"|о 

п, 

1893 4"|и облигаціи б. Главнаго Общества 
Россійск. жел. дор. (Никол, ж.д.) 4",„ 

4°Іо 

1 Января и 1 Іюля н. ст. 

1 Іюня и 1 Декабря и. ст. 

2 Я н в а р я и 1 Іюля ст. ст. 

2 л 15 Я н в а р я и 1 и 14 Іюля. 

4°|„ 2 и 15 Января и 1 и 14 Іюля 

4°|о I 1 H 14 Ііоня и 1 и 14 Декабря. 

4°|о j 2 и 15 Января и 1 п 14 Іюля. 

38|jn j 2 Я н в а р я п 1 Ііолн ст. ст. 
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Условія платежа купоновъ. 
Первона-

чальный 
срокъ 

погашенія. 

Срокъ производ-

ства тиражей. 

Срокъ уплаты Ka-

li итала. 

і 
! 

} По особому плану. 
60 л. 2 Я н в а р я и 1 

Іюля ст. ст. 
1 Апрѣля и 1 Ок-

тября ст. ст. 

1 60 л. 1 Марта и 1 Сен-
тября ст. ст. 

1 Іювя и 1 Де-
кабря ст. ст. 

По особому плану. 39 л. 1 Сентября п. ст. 1 Января нов. ст. 

1 % съ первоначальной суммы 
долга и общая сумма процентовъ, 
причитающихся на погашенный уже 
капиталъ. 

40 л. 1 Марта и 1 Сен-
тября нов. ст. 

1 Іюня и 1 Де-
кабря 110В. ст. 

На каждое полугодіо 0 , 4 5 8 4 % съ 
первоначальной суммы долга, съ при-
совокупленіемъ общей суммы про-
центовъ, причитающейся на пога-
шенный уже капиталъ. 

58 л. 3 Октября ст. ст. 2 Января ст . ст. 

По особому плану. 47 л. 25 Сентября ст. 
I ст. 

2 н 15 Января . 

По особому плану. 48 л. 

25 Сентября ст. 
I ст. 

2 и 15 Января. 

По особому плану. 46 л. 1 и 14 Февраля и 
1 и J4 Августа . 

1 и 14 Іюня и 1 
14 Декабря. 

По особому плану. 4 3 г. 3 и 16 Апрѣля и 
3 и 16 Октября. 

2 и 15 Января и 
1 и 14 Іюля. 

0 , 0 9 5 % съ первоначальной суммы 
долга il проценты, причнтающіеся 
погашенный капиталъ. 

81 г. 19 Марта и 18 
Сентября ст. ст. 

1 Іюля и 2 Ян-
варя ст. ст. 



Г Л А В А X X I I . 

Одѣлки но покупкѣ и продажѣ фондом,. 

Бнржевыя фондовый операціи, проявленде биржевой дѣятельностя, 
могутъ быть раздѣлены по своей цѣли на два рода: на помѣщеніе ка-
питаловъ и на спекуляцію. 

Къ первой категоріи операцій мы должны отнести покупку бир-
жевыхъ цѣнностей съ исключительной цѣлью ихъ имѣть и пользоваться 
доходами отъ нихъ: процентами отъ государственныхъ бумагъ и обли-
гацій, и дивидендами отъ акцій, паевъ и пр. 

Равнымъ образомъ можно причислить къ операціямъ, имѣющимъ 
своимъ назначеніемъ помѣщеніе капитала — покупку выиграшныхъ 
государственныхъ билетовъ, хотя дѣйствительнымъ мотивомъ пріобрѣ-
тенія таковыхъ является разсчетъ на выиграшъ, но не на доходъ: 
выигрышные билеты фактически дохода не прпносятъ, такъ какъ про-
центы, получаемые держателями билетовъ по купонамъ, поглощаются 
уплатой преміи по страховкѣ билета на случай выхода его въ тиражъ 
погашенія. 

Покупка яге и продажа цѣнныхъ бумагъ съ исключительной цѣлыо 
получить б а р ы т ъ отъ пѳрѳпродаяш бумаги, при повышеніи курса, 
дороже чѣмъ куплено, и закупить дешевле, при пониженіи курса, чѣмъ 
продано—составляютъ спекулятивныя операціи, фактическую сущность 
и ячизнь бирясевой дѣятельности. 

Торговля фондами получила свое начало въ X V I I столѣтіи въ 
Англіп, вслѣдъ за учрежденіемъ апглійскаго Банка, когда впервые были 
выпущены билеты государственнаго казначейства, давшіе громадный 
толчекъ развитію биржевой дѣятельности: сильное колебаніе цѣнъ госу-
дарственныхъ и банковыхъ билетовъ, вызванное плохнмъ состояніемъ 
финансовъ Англіи, создало спекуляцию съ государственными бумагами. 

Но эта спекулятивная лихорадка, привлекшая на лондонскую 
биржу множество капиталовъ, должна была ояшвить и пересоздать 
тороговопромышленпыя сферы, толкнувъ ихъ на путь учреясденія 
большихъ промышленныхъ обществъ, аісціоперпыхъ компаній и мно-
ясѳства разныхъ другихъ предпріятій, выпустившихъ въ обращеніе много 
бумаяшыхъ цѣнностѳй. въ видѣ паевъ и акцій, для бнрясевыхъ операцііі 
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и спекуляцій. Равнымъ образомъ спекулятивный характеръ лондон-
ской биряш того времени привлекъ на эту биржу процентный бумаги 
иностранныхъ государствъ, вслѣдствіѳ чего Лондонсісій денежный 
рынокъ быстро пріобрѣтаетъ всемірное значепіе а лондонская биржа 
господствующую роль. 

Изъ Англіи биржевыя операціи нереходптъ во Фрапцію, а з а т ѣ м ъ 
и въ прочія страны. 

Такимъ образомъ контигентъ лицъ нрннимающихъ участіе в ъ бир-
жевыхъ онераціяхъ мало по-малу увеличивается и расширяется. Вслѣдъ 
за крупными коммерсантами и капиталистами, на биржу проникали 
мелкіе торговцы фондами, которые, не располагая никакими материаль-
ными средствами, стремились путемъ биржевой игры пріобрѣсти 
богатства, Стремленіе къ наягивѣ влекло за собой биржевую горячку 
и бѣшенную игру, нерѣдко заканчивавшуюся не разъ настоящими 
крахами, р а з о р я в ш и м и тысячи лицъ и предпріятій. 

Правительства, усматривая въ биржевой игрѣ единственную при-
чину урона государственныхъ бумажныхъ цѣнностей, сочли иужнымъ 
вмѣшаться въ дѣло и прекратить злоупотребленія, для чего вступили 
въ продолжительную борьбу съ биржевыми операціями. 

Не останавливаясь на исторіи этой борбы мы лишь укажемъ, что 
не смотря на всю силу, которая находилась въ распоряжении прави-
тельствъ и не взирая на драконовскіе законы, доходившіе во Франціи 
до смертной казни за ажіотажъ съ государственными ассигнаціями,— 
побѣда все же осталась на сторонѣ фондовой биржи. Объясняется это 
тѣмъ, что „биржевая игра" по словамъ Црудона, „также неразлучна съ 
серьезной спекуляціей, какъ неразлучны злоупотребленія съ правомъ 
собственности", а потому никакія законоположенія не ^могутъ устра-
нить и парализовать явленія, неразрывно связанный съ характеромъ 
толпы и составляющія сущность всякой торговли—спекуляцію во в с ѣ х ъ 
ея видахъ. 

Фондовыя операціи первой категоріи, т. е. не имѣющія спекуля-
тивной основы, обыкновенно совершаются на наличныя деньги, а по-
тому имъ присвоено названіе сдѣлокъ на наличный. Названіе это является 
вполнѣ точнымъ выразителемъ существа сдѣлки, представляющей 
обыкновенную куплю-продаясу извѣстнаго количества бумаяшыхъ цѣіг-
ностей, при чемъ подразумѣвается, что разсчетъ между контрагентами 
производится немедленно т. е. покупатель отдаетъ деньги, а продавецъ 
бумаги. 

На практпкѣ , однако, разсчетъ по сдѣлкамъ на наличныя не про-
изводится немедленно, т у т ъ же на бирясѣ. такъ какъ биряса предстап-
ляетъ изъ себя „общее собраніе принадлежащихъ къ торговому классу 
лицъ, которыя собираются въ одномъ мѣстѣ для удобства взаимныхъ 
сношеній и сдѣлокъ по всѣмъ оборотамъ торговли и промышленности" 
т. е. лишь сборное мѣсто для совершенія договоровъ на куплю-продаясу 
всякого рода товаровъ, въ томъ числѣ и бумажныхъ цѣпностей. По-
этому продавецъ не везетъ съ собою на биржу товара, который онъ 
предполагает!» продать и деньги на которыя онъ предполагает*!, купить 
товаръ. 

Дѣйствительныя же условія передачи бумагъ и уплаты денегъ по 
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операціямъ на наличныя вырабатываются обычаями и устанавливаются 
постановленіями мѣстныхъ биржъ. 

На всѣхъ европейских» биржахъ таковая передача совершается 
не ранѣе слѣдующаго дня и даже на третій и четвертый, и болѣе, денг. 
послѣ совершения сдѣлки. Такъ, напримѣръ, на берлинской фондовой 
бпржѣ передача цѣнностей можетъ быть условлена на второй (per mor-
gen), третій и даже четвертый день (per einige Tage) послѣ дня заклю-
ченія сдѣлки: на парижской биржѣ исполиеніе сдѣлки на наличныя 
au comptant) можетъ быть отсрочено и на семь дней. 

По правилам» для сдѣлокъ по иокупкѣ и продажѣ фондов» и 
акцій на с.-петербургской биржѣ (одобренныя Общимъ Собраніемъ 
гласных» биржи 22 Февраля 189(3 г.), цѣнныя бумаги покупаются на 
наличныя деньги и должны быть поставлены продавцом» покупщику 
не позже ісак» на третій день по заключеніи сдѣлки отъ 10 часовъ 
утра до трех» часов» пополудни, при чем» день заключения сдѣлки 
въ счетъ не. принимается. Если въ третій день нѣтъ биржи, то днем» 
доставки считается слѣдующій биржевой день. 

Въ видахъ ясе необходимости дать время для пересылки бумагъ 
по ночтѣ, какъ изъ-за границы, такъ и изъ внутри Россіи, къ слѣл-
камъ на наличныя деньги причисляются и такія, въ которыхъ контраг-
е н т а м и выговаривается особый срокъ доставки, не превышающей 
14 дней. Таковое условіе должно быть означено въ маклерской запискѣ. 

Временный свидѣтельства могутъ быть сдаваемы въ теченш 14 дней 
послѣ того какъ приступлено къ выпуску подлинныхъ акцій, обли-
гацій или паевъ; по истеченіп же этого срока никто не обязанъ при-
нимать временныхъ свидѣтельствъ. 

В ъ случаѣ неисполненія обязательствъ одною изъ сторонъ въ 
срокъ, назначенный для сдачи или принятія цѣнностей, другая сто-
рона вправѣ: 

а) требовать иснолненія, о чемъ и дѣлается неисправной сторон» 
письменное заявленіе на третій день послѣ 3 часовъ пополудни; 

б) на слѣдующій день по заявлении противная сторона, въ случаѣ 
неисполненія, вправѣ приступить къ покупкѣ или продансѣ данныхъ 
бумагъ при посредствѣ нрисяжнаго маклера за счетъ неисправной сто-
роны и потребовать отъ контрагента уплатить ему разницу между 
цѣной, по которой была совершена сдѣлка и той, по которой состоялась 
покупка или продажа. 

Если при продажѣ или покункѣ окаясется излишекъ, то неревы-
ручка должна быть выдана противной сгоронѣ (неисправной). Издержки 
и куртажъ при покупкѣ или продаясѣ за счетъ неисправнаго контраг-
е н т а , ложатся на него. О таковой покупкѣ или продажѣ тотъ, за чей 
счетъ она произведена, долженъ быть извѣщенъ письменно чрезъ ма-
клера или нотаріуса не позже слѣдующаго дня. 

Спекулятивный биржевыя операціи съ фондами подраздѣляются 
па сііьлхи на срокъ и сдѣлки па разность. 

Подъ срочной сдіьлкой понимается договоръ, въ силу котораго 
одно лицо продаетъ другому извѣстное количество бумаясныхъ цѣн-
ностей, по извѣстной опредѣленной цѣнѣ, съ обязательствомъ сдать 
эти цѣнностн къ условленному сроку. Слѣдовательно, при срочныхъ, 
сдѣлкахъ, между заключеніемъ и исиолненіемъ сдѣлки всегда суще-
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ствуетъ извѣстный промеясутокъ времени, въ видѣ срока установлен-
наго по добровольному соглашенію сторонъ. В ъ моментъ же наступ-
ленія срока продавецъ обязапъ сдать бумаги, а покупщикъ обязан» 
ихъ принять и уплатить условленную цѣну. 

При заключеніи сдѣлки -на срокъ продавецъ можетъ не имѣть 
еще въ наличности тѣхъ цѣнностей, которыя онъ продаетъ, а покуп-
щикъ, равнымъ образомъ, можетъ не имѣть въ наличности денежную 
сумму, выраясающую собой сумму сдѣлки. Такое положеніе сторонъ 
вполнѣ нормально, такъ какъ въ промеясутокъ времени между момен-
тами заключенія и исиолненія сдѣлки, продавецъ можетъ пріобрѣсти 
запроданныя имъ ранѣе бумаги, а покупщикъ запастись нужными ему 
денежными средствами. 

Операціи на срокъ имѣютъ въ своемъ основаніи разсчетъ на 
измѣненіе рыночной цѣны бумагъ, предмета сдѣлки. Продавецъ раз-
считываетъ на пониженіе цѣны къ сроку сдачи, a слѣдовательно онъ 
снекулируется на пониженіе, à la baisse, a покупатель, пріобрѣтая бу-
маги въ иадеясдѣ на повышеніе ихъ цѣнъ къ сроку сдѣлки, играетъ 
на повышеніе, à là hausse. 

Если оправдаются надежды продавца и бумаги упадутъ въ 
цѣнѣ, то онъ можетъ пріобрѣсти нужныя ему цѣнностн ио болѣе де-
шевой Цѣнѣ чѣмъ та, по которой онъ ихъ предварительно запродалъ: 
въ этой разности заключается выгода продавца и убытокъ для его 
контрагента - - покупщика, такъ какъ послѣдній вынужденъ, такимъ 
образомъ, въ силу сдѣлки уплатить болѣе высокую цѣну, чѣмъ та, по 
которой онъ могъ бы Ііріобрѣсти тѣ же цѣнности въ день сдачи. 

Наоборотъ, если ко дню срока заключенія сдѣлки, запроданныя 
цѣнности повысятся въ цѣнѣ ,—убытокъ несетъ продавецъ, такъ какъ 
въ этомъ случаѣ онъ долженъ за объектъ сдѣлки уплатить больше, 
ч'Ьмъ самъ і іолучитъ отъ с в о е г о контрагента-покупщика. Но послѣдній, 
получая бумаги по болѣе дешевой цѣнѣ, им-Ьетъ возможность немед-
ленно перепродать сданныя ему цѣнности по болѣе высокой цѣнѣ, 
и конечно находитъ въ этой разности для себя выгоду. 

Сдѣлки на срокъ, хотя и встрѣчаются въ самыхъ разнообразныхъ 
формахъ, могутъ быть раздѣлены на двѣ главныя группы, а именно: 

а) простыя сдѣлки на срокъ, называемый тоже твердыми (marchés 

fermes) и 
б) сдѣлки съ иреміями, называемый въ отлнчіе отъ твердыхъ воль-

ными (marchés a prime). 
Существенное различіе меясду этими двумя группами сдѣлокъ на 

срокъ заключается въ томъ, что въ твердыхъ сдѣлкахъ оба контра-
гента, т. е. продавецъ и покупатель, обязуются къ точному псполненію 
обязательства путемъ фактической сдачи и иріема цѣнностей къ онре-
дѣленному сроку, безъ всякихъ побочныхъ уеловій. 

В ъ сдѣлкахъ же съ прсміями,—одному изъ контрагентовъ, по 
условію, за оиредѣленное вознаграясденіе (нремія) предоставляется 
право отказаться отъ исиолпенія договора, вполнѣ или въ части, или же 
видоизмѣннть свои обязательства. s 

Твердыя сдѣлки сводятся въ свою очередь къ тремъ впдамъ: 
1) Покупка съ поставкою къ сроку—операція вполнѣ тождествен-

ная со сдѣлкой на наличныя и отличающаяся отъ ней исключительно 
1 J 
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тѣмъ, что исполненіе договора назначается въ будутцемъ, въ срокъ 
твердо опредѣленный и неизмѣнный. 

2) Покупка съ поставкой по извѣщенію—когда въ самомъ договорѣ 
одна или обѣ стороны обусловливаюсь себѣ право сократить опредѣ-
ленный срокъ и требовать исполненія договора раньше наступленія 
сего срока. 

Какъ нокунщикъ можетъ требовать сдачи ему бумагъ не только 
въ условленный срокъ, но и раньше его, по своему усмотрѣнію, еже-
дневно, такъ продавецъ имѣетъ право такого досрочнаго трсбованія 
нріема отъ него бумагъ покупщикомъ. 

Въ подобныхъ сдѣлкахъ требуется заблаговременное извѣщеніе. 
не менѣе чѣмъ за день раньше, о жѳланіи досрочно сдать или принять 
бумаги. 

3) Сдѣлка съ ежедневной поставкой отличается on» предыдущей 
лишь тѣмъ, что поставка или пріемъ бумагъ можетъ быть потребована 
еяседневно до предѣлыіаго срока, безъ предварительнаго цзвѣщенія 
контрагента. 

Твердыя сдѣлки на срокъ считаются въ публикѣ, особенно спекули-
рующей исключительно на разность, опасными въ томь отношеніи, что 
въ длинный промежутокъ времени меясду исполиеніемъ и заключеніемъ 
сдѣлки, легко могутъ произойти значительный разницы въ курсахъ. 
т. е. сильное повышеиіе или пониженіе цѣны бумагъ. 

Для избѣжапія такого риска, на всѣхъ фондовыхъ биржахъ 
получили широкое распространеніе сдѣлки съ прѳміями, въ силу кото-
рыхъ контрагенты ограничиваютъ рискъ одного изъ нихъ за опредѣ-
ленное вознагражденіе—„премія"—получаемое другимъ. 

Сдѣлка съ преміей даетъ право отказаться отъ точнаго исполне-
нія договора о сдачѣ и пріемѣ бумагъ, т. е. право выбора одной изъ 
сторонъ: выполнить въ точности условіе или невыполнить оное, упла-
тивъ въ послѣднемъ случаѣ контрагенту опредѣленную денеяшую 
сумму—пр ем і іо. 

Премія моясетъ быть внесена впередъ, при самомъ совершеніи 
сдѣлки, или впослѣдствіи, въ моментъ наступленія срока исполненія 
сдѣлки. 

Такъ какъ сдѣлка съ преміей обезпечиваетъ отъ риска понести зна-
чительный убытки только того изъ контрагентовъ, который уплачивает']», 
нремію. но не лишаетъ его возмояшости неограниченнаго выигрыша, 
а меясду тѣмъ противная сторона, получающая премію, напротивъ, 
имѣетъ лишь заранѣе ограниченную выгоду при возможности неогра-
ниченных!» потерь,—на практикѣ сдѣлки съ преміями совершаются по 
цѣнамъ выше еуществующихъ на ту же цѣнность для сдѣлокъ твердыхъ, 
a тѣмъ болѣе выше цѣнъ на наличныя. Получающій премію находитъ 
въ этой разницѣ вознагражденіе за перавномѣрность рисковъ для 
обѣихъ сторонъ. 

Разница между цѣнохо бумагъ для твердыхъ и вольныхъ сдѣлокъ 
называется „экартъ" (écart des primes) и увеличивается соразмѣрно съ 
увеличеніемъ вѣроятности на повышеніе цѣнъ. 

Право на уплату преміп обусловливается за одннмъ изъ контра-
гентовъ въ самомъ договорѣ сдѣлки. 

Очевидно, что покупатель, выговорившій себѣ право уплаты преміи 
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разсчитываетъ на повышеніе цѣнъ въ болыпемъ размѣрѣ, чѣмъ усло-
вленная премія, а во всякомъ случаѣ, чѣмъ размѣръ экарта. Иначе для 
него было бы болѣе выгоднымъ купить цѣнности на наличныя или 
заключить простую твердую сдѣлку. 

Пояснимъ примѣромъ. 
Предположимъ, что лицо А продало облигаціи по 99,5 съ преміей 

по 1 рублю на облигацію, а между тѣмъ послѣднія упали къ сроку 
ликвидаціи до 98 рублей. Въ этомъ случаѣ, конечно, для А прямой 
разсчетъ настаивать на исполненіи сдѣлки, такъ какъ ему придется 
купить облигаціи по 98, а получитъ онъ за нихъ же отъ своего контра-
гента-покупщика по 99'/2 рублей, т. е. разница въ его пользу 1Va рубля 
на облигацію. 

Если же, наоборотъ, въ этомъ примѣрѣ право уплаты преміи при-
надлежало покупщику, то для послѣдняго разсчетъ отказаться отъ 
пріема бумагъ и, уплативъ премію, купить за наличныя по рыночной 
цѣнѣ: онъ уплатитъ 1 рубль преміи и 98 рублей за облигацію по рыноч-
ной цѣнѣ, всего 99 рублей, тогда какъ при пріемѣ бумагъ по договор-
ной цѣнѣ, онъ уплатилъ бы за облигацію по 99'/s рублей, или на 50 коп., 
на штуку дороже. 

Такимъ образомъ. мы можѳмъ сдѣлать общій выводъ, что если 
плательщикомъ преміи является покупщикъ, то выгода для него отъ 
прннятія бумаги увеличивается вмѣстѣ съ повышеніемъ цѣнъ на объ-
ектъ договора и, наоборотъ, при паденіи цѣнъ противъ договорной 
онъ откажется отъ исполнеиія сдѣлки. 

Если же уплачивающій премію—продавецъ, то при повышеніи 
цѣнъ онъ откажется отъ исполпенія сдѣлки, а при наденіи—сдастъ 
бумаги, такъ какъ въ этомъ случаѣ его выгода процорціональна пони-
женію биржевыхъ цѣнъ. 

Премія, предоставленная покупщику, т. е. если уплачивающимъ 
премію является покупщикъ, то она называется преміей на пріемъ; 
премія же, уплачиваемая продавцомъ—преміей на сдачу. 

На практикѣ обыкновенно право на уплату преміи предоста-
вляется покупщику. 

Разсчетъ уплачивающая премію въ этомъ случаѣ состоитъ въ 
томъ, чтобы выждать наиболее выгодный моментъ для сдачи бумагъ; 
таковымъ моментомъ для продавца является наибольшее паденіѳ цѣнъ, 
а для покупщика—наибольшее повышеніе цѣнъ на объектъ сдѣлки. 

Право выбора времени исполненія договора, конечно, предста-
вляетъ столько выгодъ, что не молсетъ быть пріобрѣтено иначе, какъ за 
премію. Стеллажъ или двойная сдѣлка съ преміей заключается въ томъ, 
что одинъ изъ контрагентовъ за уплачиваемую премію пріобрѣтаетъ 
право выбора: сдать или принять извѣстное количество бумагъ, т. е. 
стать продавцомъ извѣстнаго количества бумагъ по опредѣленной цѣнѣ 
или принять то же самое количество бумагъ по другой цѣнѣ. 

Пояснимъ примѣромъ: 
I января, при бирясевомъ курсѣ 5У0 1 Вн. Займа—475 рублей, лицо 

А заключило съ Б сдѣлку стеллажа, срокомъ на 2 мѣсяца, сохранивъ 
за собою право выбора сдать къ 1 марту 100 билетовъ но 473 или 
принять отъ Б къ тому ясе сроку такое лее количество этихъ билетовъ 
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Мы видимъ, что въ этой сдѣлкѣ А можетъ по своему выбору 
явиться продавцомъ или покупщикомъ. Въ первомъ случаѣ онъ дол-
женъ сдать Б 100 билетовъ и получить отъ него по 473, а во второмъ 
случаѣ принять отъ Б также 100 билетовъ по 478. 

Если къ 1 марту курсъ билетовъ упадаетъ ниже 473, предположим!» 
на 470, то, очевидно, À сдастъ въ срокъ договорное число билетовъ: 
онъ пріобрѣтетъ ихъ 1 марта на биржѣ за наличныя по 470, сдастъ 
ихъ Б на основаніи договора по 473, слѣдовательно, получитъ прибыль 
но 3 рубля на билетъ, а на всѣ 100 билетовъ сдѣлки 300 рублей. 

Въ случаѣ же, если курсъ билетовъ къ 1 марту, наоборотъ, по-
высится, примѣрно на 480, то, очевидно, что А предпочтетъ стать 
покупщикомъ билетовъ, потребовавъ для сего, въ силу договора, отъ 
Б сдачи ему таковыхъ: А уплатить но 478, но сможетъ перепродать 
ихъ немедленно по курсу дня за наличныя по 480 и имѣть, слѣдова-
тельно, прибыль по 2 рубля на билетъ или 200 рублей на всѣ 100 би-
летовъ. 

Въ обоихъ случаяхъ Б, разумеется, долженъ въ силу договора 
исполнить требованіе А и въ первомъ случаѣ принять отъ него билеты, 
а во второмъ случаѣ сдать ему таковые. Каковы же будутъ для Б резуль-
таты отъ предположенныхъ нами колебаній курсовъ? 

Въ первомъ случаѣ, когда билеты упали на 470 и когда А сдастъ 
билеты, Б долягенъ будетъ уплатить 47.300 рублей, вмѣсто биржевой 
цѣны ихъ 1 марта 47.000 рублей. Убытокъ Б 300 рублей.—Во второмъ яге 
случаѣ, когда вслѣдствіе новышенія курса на 480, А потребуетъ сдачи 
ему билетовъ, и Б вынужденъ будетъ пріобрѣсти ихъ для сего по 
курсу дня за 48,000 рублей, а получитъ отъ А лишь 47,800 рублей-
Убытокъ Б 200 рублей. 

При какихъ же уоловіяхъ состоянія курсовъ потеряетъ на этой 
спекуляціи А и выиграетъ, наоборотъ, Б? 

Если курсы, допустимъ, остались къ 1 марту безъ измѣненія на 
475, А долягенъ будетъ всеже въ этотъ день сдать 100 билетовъ по 
курсу 473 или принять отъ Б 100 билетовъ по 478. Въ первомъ случае 
А несетъ убытокъ 475—473, т. е. 2 рубля на билетъ, а во второмъ случае 
478—475 т. е. 3 рубля на билетъ.—Въ обоихъ яге этихъ случаяхъ 
Б будетъ въ выигрышѣ. 

Изъ приведенныхъ примѣровъ мы видимъ, что если цѣна бумагъ 
не вышла изъ предѣльныхъ курсовъ 473 и 178, но осталась въ этихъ 
рамкахъ, то А несетъ убытокъ, а къ Б переходить барышъ; только 
при наличности колебаній курса за эти предѣлы въ любую сторону, 
А оказывается въ барыіпѣ. Слѣдовательно, А спекулирует!» на сильное 
колебаніе, а Б, наоборотъ, на твердость цѣнъ. Но зато А застраховалъ 
посредствомъ преміи максимумъ возможнаго для него убытка, оохра-
нивъ вътоже время возможность неограниченной прибыли, меягду тѣмъ 
какъ Б, наоборотъ, рискуетъ имѣть большіе убытки при строго огра-
ниченномъ выигрышѣ, 

Если въ сдѣлкѣ стеллаяга илателыцикъ преміи выговариваетъ 
себѣ нраво не только выбора между покупкой и продаягей, по и совер-
шеннаго отказа отъ договора, то таковая сдѣлка называется обоюдо-
острая сдѣлка съ премгеіі (Zweischneidiges Prämie ugeschael't). 

Сдѣлки съ стеллажемъ вполнѣ серьезны, полоягительпы и совер-
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шаются менѣе спекулянтами, чѣмъ настоящими капиталистами и бан-
кирами, ибо онѣ имѣютъ свой глубокій смыслъ. 

Капиталистъ, имѣющій въ своемъ портфелѣ 100 акцій Русскаго 
для внѣшней торговли Банка, пріобрѣтенныя имъ въ свое время по 
258, желалъ бы ихъ продать не ниже чѣмъ по 270, а между тѣмъ на 
биржѣ ихъ котируютъ по 261. Онъ готовъ точно также прикупить еще 
акцій названнаго Банка по той яге цѣнѣ, по которой имъ были прюб-
рѣтены первыя 100 акцій, т, е по 258, такъ какъ онъ находить на ска-
занныхъ условіяхъ одинаково выгоднымъ купить и продать: поку-
пая по 258 капиталистъ помѣщаетъ выгодно часть своего капитала, а 
продавая по 270 реализируетъ выгодно свой потрфель. Въ виду такихъ 
соображеній, капиталиста совершаетъ стеллаясъ, предоставляя право 
выбора своему контрагенту по сдѣлкѣ. 

Иѣкоторое видоизмѣненіе стеллаяга представляетъ двойная сдѣлка съ 
премісй, въ которой . фактически принимаютъ участіе не два, но три 
лица. 

А покупает!, акціи у Б съ правомъ отказаться отъ покупки за 
извѣстную нремію, и одновременно продаетъ тѣ же акціи третьему 
лицу, В, подъ условіемъ, также за извѣстную премио, отказа отъ 
сдачи акцій. 

Слѣдовательно, А является въ первой сдѣлкѣ покупщикомъ, а во 
второй продавцомъ, но въ обоихъ случаяхъ, платя премію, имѣетъ право 
отказаться отъ выполненія каягдой операціи. 

Здѣсь, какъ и при стеллажѣ, если цѣна акцій къ назначенному 
сроку повысится, А потребует!, отъ Б сдачи акцій, а отъ сдѣлки съ Б 
откажется, уплативъ ему лишь премію. Если же, напротивъ, курсъ 
акцій понизится, то А откаягетси отъ пріема акцій отъ Б, но сдастъ В 
Если, наконецъ, цѣна къ назначенному сроку останется безъ всякихъ 
измѣненій, то А откажется отъ исполненія обѣихъ сдѣлокъ съ уплатой 
по нимъ обѣимъ преміи за действительное отступленіе. 

Следовательно, при двойныхъ сдѣлкахъ съ преміей, какъ и при 
стеллажѣ, А окажется въ барынгЬ лишь при рѣзкихъ колебаніяхъ курса, 
безразлично à la hausse или à la baisse, лишь бы измѣненіе курса въ 
любую сторону превышало сумму обѣхъ условленныхъ иремій. Инте-
ресы же и выгоды Б и В, напротивъ, находятся въ зависимости отъ 
неизмѣненія курсовъ. 

Примѣръ: А покупаетъ у Б 100 облигацій по 100 и продаетъ ихъ 
В такясе по 100, съ преміѳй въ обоихъ случаяхъ по lh рубля, 

Если облигаціи упали къ сроку ликвидаціи сделки до 98, то А 
откажется отъ сделки съ Б и уплатить ему только премію по і/-> рубля 
на облигацію, или 50 рублей на 100 облигацій; следовательно резуль-
татъ операцій съ Б и В выразится для А: 

по операціи съ Б . , . . . 50 рублей убытка 
„ В 200 „ прибыли 

или всего 150 рублей прибыли. 
Кратиып сдѣлки (Nochgeschäl't) состоят!, въ томъ, что одинъ изъ 

контрагентовъ, за определенную премію, пріобретаетъ право ограни-
читься иріемомъ или сдачей только первоначально условленнаго коли-
чества бумагъ или же требовать увеличенія количества бумагъ въ из-
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вѣстное число разъ противъ обусловленная, по первоначальному лее 
курсу. 

Слѣдовательно, плательщикъ преміи—иокупщикъ, имѣетъ право 
требовать вмѣсто купленных» имъ 100 акцій, сдачи ему 200, 300 и т. д. 

Если же плательщикомъ преміи является продавецъ, то онъ рав-
нымъ образомъ можетъ требовать отъ покупщика пріема отъ него въ 
срокъ увеличенная въ нѣсколько разъ количества бумагъ противъ 
первоначально обусловленная. 

Подобно кратная увеличенія количества бумагъ, одинъ изъ контр-
агентов» можетъ выговорить сѳбѣ право, за извѣстную премію крат-
наго уменыненія предварительно обусловленная количества (Schluss 
auf fest und offen). Разумѣется, можетъ быть сочетаніе въ одномъ дого-
ворѣ обѣихъ видовъ кратныхъ сдѣлокъ-

Условленпая въ кратныхъ сдѣлкахъ премія обыкновенно входптъ 
въ самый обусловленный курсъ бумагъ, т. е. сдѣлка производится по 
цѣнѣ высшей, если плательщикъ преміи покупщикъ, и ио низшей цѣнѣ, 
если, напротивъ, плательщикъ преміп продавецъ, противъ существую-
щей въ данный- моментъ. 

Не на всѣхъ фондовыхъ биржахъ практикуются всѣ вышеизло-
женныя сдѣлки съ преміями. Такъ, Парижская биржа знаетъ только 
простыя сдѣлки съ иреміямн, при чемъ плательщикомъ преміи всегда 
является покушцикъ. На Лондонской биржѣ особенно употребительны 
простыя сдѣлки съ преміями (option), при чемъ плательщикомъ премін 
бываетъ покупщикъ и продавецъ, а равнымъ образомъ распространены 
и сдѣлки съ стеллажемъ. ГІо, вообще, на Лондонской биржѣ сдѣлкн съ 
иреміями не столь употребительны какъ на континентѣ Европы и въ 
Ііыо-Іоркѣ. Въ Берлинѣ и Франкфуртѣ-на-Майнѣ практикуются виды 
сдѣлокъ съ преміями, за исключеніемъ обоюдоострой, которая, вообще 
весьма рѣдкая. 

Биржевыя сдѣлки въ срокъ обыкновенно ликвидируются, т. е. 
приводятся въ исиолненіе съ наступленіемъ назначенная срока. По-
купщикъ принимаетъ бумагу п уплачиваетъ за нее деньги, либо нолу-
чаетъ премію или уплачиваетъ таковую. Продавецъ въ свою очередь 
сдаетъ бумагу или платить премію или получаетъ таковую. 

Самая операція исполненія договора называется .шшідангеіі. День 
ликвидаціи устанавливается не договоромъ, а обычаемъ, дабы ликви-
даціи происходили не ежедневно, что помимо траты времени, вызы-
вало бы еще такясе наиряженіе биржевой дѣятельности, a слѣдова-
тельно, и рѣзкое колебаніе курсовъ. 

Обыкновенно день ликвидаціи совпадаетъ съ послѣднимъ числомъ 
каждаго мѣсяца—per ultimo или со серединой мѣсяца—per medio. Такъ 
на германскихъ фондовыхъ биржахъ всѣ сдѣлки иа срокъ заключаются 
per ultimo, а на французскихъ и англійскихъ биржахъ per ultimo и 
per medio. Но и на послѣдних» бирясах» съ нѣкоторыми бумагами 
оперируютъ только per ultimo. Таковы въ Парижѣ французскія ренты, 
акціи французскихъ яселѣзных» дорогъ и нѣкоторыя другія; въ Лон-
донѣ для англійскихъ консолей имѣется только одна ежемѣсичная 
ликвидація, которая иадаетъ на начало каждаго мѣсяца и стоптъ со-
вершенно особнякомъ. 

Въ Россіи сдѣлки съ фондами въ болынннствѣ случаевъ совер-
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шаются за наличныя. При сдѣлкахъ же на срок» всѣ условія устанав-
ливаются по взаимному соглашенію контрагентовъ. 

Фондовый сдѣлки по обычаю заключаются къ ближайшему ликви-
даціоиному дню, но бываютъ сдѣлки и на болѣе продолжительные 
сроки. 

Какъ ми говорили выше, биржевыя операціи исполняются въ 
установленный срокъ. Но часто спекулянту выгодно отсрочить ликви-
дацію, которая въ настоящій моментъ не удалась, но въ успѣхъ кото-
рой онъ увѣренъ: продавецъ играл» на пониженіе, бумаги не упали, 
но онъ убѣжденъ, что они должны понизиться въ ближайшемъ буду-
щему поэтому онъ не хочетъ удалиться съ ноля сраженія, а, напро-
тивъ, нмѣетъ намѣреніе продолжать операцію. Равнымъ образомъ ча-
сто случается, что покупщикъ, идушій на повышеніе à la hausse, 
остается при своемъ мнѣніи, несмотря на паденіе курсовъ, и потому 
также не хочетъ прекратить сдѣлку. Конечно, какъ продавецъ въ пер-
волгь примѣрѣ, такъ и покупщикъ во второмъ, могли бы для сего за-
ключить сдѣлки, подлежащія ликвидаціи и войти въ новыя: покупщикъ 
принять бумаги и выжидать до у д о б н а я момента, а продавецъ сдать 
бумаги и такясе выясдать благопріятлыхъ ему курсовъ. 

Но для этого нуясны деньги, которыми спекулянты не всегда рас-
полагают-^ а поэтому они долясны прибѣгать къ займу. 

На Амстердамской биржѣ оно такъ и практикуется: покупщикъ 
желающій продолжать первоначальную операцію, принимаетъ отъ 
контрагента бумаги, но, въ свою очередь, передаетъ ихъ лицу, нужда-
ющемуся въ этой бумагѣ подъ условіемъ возврата черезъ одинъ-три 
мѣсяца, и получаетъ отъ него ссуду. 

Таковая операція продолисенія сдѣлки покупателемъ называется 
репортомъ, а продавцомъ—dciwjmo.m. 

И на русскихъ биржахъ репортъ и депортъ заключаются въ видѣ 
денежныхъ ссудъ подъ залогъ бумагъ: получающій и дѣлающій ссуду 
подъ бумаги даютъ другъ другу письменное обязательство, п е р в ы и -
въ томъ, что прѳдоставляетъ заимодавцу, въ случаѣ неплатежа въ на-
значенный срокъ, капитала и процентовъ, распорядиться отданными 
подъ залогъ бумагами по его усмотрѣнію и обязуется сверхъ того 
возмѣстить всѣ убытки, могущіе произойти при реализацш бумагъ 
заимодавцемъ; а второй-что по уплатѣ занятой суммы, обязуется воз-
вратить бумаги ихъ владѣльцу. 

Подобный условія обыкновенно заключаются на 6 мѣсяцевъ, съ 
уплатой процентовъ впередъ, при чемъ ссуда выдается въ размѣрѣ 
75% курсовой стоимости бумагъ. 

На всѣхъ же другихъ биржахъ спекулянты прибѣгают» для про-
срочки къ форм* двухъ новыхъ операпій — покупки и продажи — съ 
одннмъ и тѣмъ ясе лицомъ. 

Если покупщикъ желаетъ отсрочить реализацію, то онъ перепро-
дает!. третьему лицу, В, тѣ бумаги, которыя ему сдаются контраген-
том» порвой сдѣлки и тут» же нокупаетъ обратно тѣ же бумаги o n . 
В на срокъ, по высшей цѣнѣ. Этим» способом» покупщикъ обезпечи-
ваетъ себѣ съ одной стороны ликвидацію первой сдѣлки без» у потреб-
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ленія своего капитала, такъ какъ бумаги принимаются отъ него лицомъ 
В съ уплатою наличныхъ денегъ, а съ другой стороны онъ обезпечи-
ваетъ себѣ полученіе этихъ бумагъ отъ В къ новому ближайшему 
сроку. 
, Х Т Примѣръ: 

J J А долягенъ принять отъ Б 1 яншіря акціи по 250. Не находя это 
для себя выгоднымъ, такъ какъ курсъ на эти акціи на 1 января сто-
ить также 250, А перепродаетъ ихъ 1 января лицу В по 250 съ тѣмъ, 
что В долягенъ сдать ему тѣ же бумаги 1 февраля по 254. 

Такимъ образомъ В принимаетъ отъ Б по 250 за наличныя тѣ 
акціи, которыя составляютъ объектъ первоначальной сдѣлки меягду А 
и Б, а I февраля А долженъ будетъ выкупить ихъ отъ В по 254. Иначе 
говоря, В получаетъ по 4 рубля вознагралгденія за ссуду лицу А де-
негъ и пріемъ акцій на храненіе. 

Разница въ цѣнахъ этихъ двухъ сдѣлокъ, т. е. вознаграждение за 
ссуду, въ данномъ случаѣ 4 рубля, называется цѣною репорта. 

Цѣна репорта бываетъ іэазличной въ зависимости отъ бирлгевого 
качества бумаги: цѣнности неустойчивый, т. е. подвергающіяся ча-
стымъ и рѣзкимъ колебаніямъ, равно имѣющія малый спросъ, подле-
ягатъ болѣе высокой репортной цѣнѣ, чѣмъ бумаги значительнаго 
спроса и сіэавнительно устойчивыя. Это вполнѣ естественно, ибо при 
паденіп курсовъ мы сталкиваемся съ рискомъ, что репортируюіцій 
себя покупщикъ не исполнитъ въ с]зокъ сдѣлку и мы, ввиду низкаго 
курса, понесемъ убытокъ при реализаціи сдѣлки за его счетъ, a тѣмъ 
болѣе при реализаціи мало ходкихъ бумагъ. 

Депортъ вполнѣ тоягдествемъ съ репортомъ, съ той лишь разни-
цей, что онъ совершается продавцомъ, т. е. лицомъ спекулирующиаіъ 
па поннженіе, à la baisse, такъ какъ изъ нримѣровъ по сдѣлкамъ съ 
преміями мы уяге знаемъ, что выгода для продавца всегда связана съ 
паденіемъ курса. 

Примѣръ: 
А долженъ сдать лицу Б 1 января бумаги по 250, но къ этому 

сроку курсъ стоить 252. Если А ироликвидируетъ сдѣлку, т. е. купить 
1 января у третьяго лица, напримѣръ В, бумаги по 252, чтобы сдать 
ихъ Б по 250, то очевидно, что онъ потерпитъ убытокъ по 2 рубля. 
Чтобы избѣгнуть такой потери, А, разечитывая, что бумаги все же 
должны упасть, предночитаетъ поручить В сдать бумаги Б по 250, но 
съ услопіемъ, что онъ, А, сдастъ I Февраля тому яге В тѣ же бумаги 
но по 248. 

Какого здѣсь положеніе лицъ А и В? 
Если бумаги дѣйствительно упадутъ къ 1 февраля, напримѣръ, 

до 245 то А купить бумаги по этой цѣнѣ и сдастъ ихъ въ срокъ В по 
248. Слѣдовательно, онъ заработаешь но 3 рубля на штукѣ, въ то время 
какъ, исполнивъ первоначальную сдѣлку съ Б, онъ потерялъ бы ио 2 
рубля. 

Если же, напротивъ, надежды А не оправдаются и бумаги еще по-
высятся въ цѣнѣ, напримѣръ, до 25J, то А долягенъ будетъ купить бу-
маги по этой цѣнѣ, а получитъ отъ В только по 248, т. е. убытокъ его 
будетъ ио 6 рублей пмѣс.то 2 рублей, которые предстояли ему поте-
рять при лнквидаціи первоначальной сдѣлки съ Б. 
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Разсчеты и выгоды лица В—противуноложны. 
L января онъ сдалъ по порученію А лицу Б бумаги ио250, упла-

тивъ за нихъ по курсу дня 252; слѣдовательно В понесъ фактически 
уже убытокъ по 2 рубля. — Если 1 февраля курсъ будетъ 245, то А 
сдастъ ему бумаги, согласно условія, по 248 и В понесетъ вновь убы-
токъ въ размѣрѣ 3 рублей на акцію. Но если курсъ повысится къ этому 
сроку до 254, то В, получивъ, согласно условія, бумаги отъ А по 248 іі, 
имѣя возможность продать по курсу дня (254), получитъ прибыль ио 
6 рублей, а за вычетомъ первоначальнаго убытка по 2 рубля, всего 
выигрываетъ по 4 рубля за акцію. 

Нельзя отрицать, что ренортъ и депортъ даютъ некрупнымъ спе-
кулянтамъ возмоягность путемъ просрочекъ выдерягать первый натискъ 
неблагопріятно сложившихся въ ихъ интересахъ курсовъ и тѣмъ са-
мымъ удерягать свою позицію въ надеждѣ отыграться въ блшкайшемъ 
будущемъ, съ измѣненіемъ ігастроенія биряги. 

Но зато ренортъ и депортъ, могущественное оруягіе въ рукахъ 
спекуляціи, полны отрицательныхъ сторонъ, такъ какъ, завлекая спе-
кулянтов'!, въ последовательный рядъ репортовъ и депортовъ по одной 
и той яге сдѣлкѣ, они нерѣдко влекутъ за собою крупные бирягевые 
крахи. 

Легко представить себѣ, что продавецъ, имѣвшій сдать 1 января 
акціи по 250, ввиду постояннаго повышенія курса, все возобновляетъ 
депортъ и доходить наконецъ до обязательства сдать эти бумаги по 
230. Меягду тѣмъ продолжавшееся повышеніе курса подняло эти акціи 
до 270. Наступает!,, вполнѣ понятно, моментъ, когда контрагента не 
согласится на дальнѣйшій депорта и потребуешь ликвидаціи сдѣлки, 
a слѣдовательно, продавецъ понесешь убытокъ по 40 рублей на акцію. 

Однородное иоложеніе моясетъ случиться и при репортѣ. 
Изъ всего вышеизложеннаго о сдѣлкахъ на срокъ мы можемъ 

безошибочно сдѣлать выводъ. что всѣ операціи этого рода имѣютъ въ 
своей основѣ спекулятивный характеръ: купить, не вкладывая на сдѣлку 
наличныхъ денегъ, въ разсчетѣ, что къ сроку сдѣлки курсъ повысится 
и явится возмоягность тогда перепродать за наличныя, получивъ вы-
году въ разницѣ курсовъ, — или продать, въ разсчетѣ, что до срока 
сдѣлки курсъ понизится и представится возможность купить выгодно 
нужныя бумаги, съ выгодою такяге въ разницѣ курсовъ. 

Другого вывода и быть не можетъ, такъ какъ, зная, что сдѣлки 
на наличныя всегда трактуются по болѣе низкимъ курсамъ, чѣмъ 
срочныя, понятно, что лица, пріобрѣтающія цѣнности для доходнаго 
помѣщенія капитала (проценты, дивиденды) всегда предпочтутъ по-
купку за наличныя. 

Отсюда мы можемъ сдѣлать дальнѣйшій выводъ, что для контра-
гентовъ срочной сдѣлки часто вполнѣ безразлично, будетъ ли сдѣлка 
дѣйствительно доведена до конца, т. е. состоятся ли фактически пріемъ 
и сдача бумагъ, или она будешь ликвидирована одной лишь уплатой 
разницъ въ курсахъ дня заключенія сдѣлки и ея иеполненія. 

Принимая яге во вниманіе только внѣшнія признаки сдѣлки на 
срокъ, можно ошибочно предположить; что операціи этого рода явля-
ются ничѣмъ И Н Ы М ! , , какъ сдѣлкой на разность. 

Меягду тѣмъ сдѣлкохо на разность можетъ быть названа только 



— 264 — 

такая срочная сдѣлка, въ которой оба контрагента въ самый моментъ 
ея закліоченія не имѣли ни намѣренія, ни нрава требованія ликвидащи 

дѣлки путемъ фактической сдачи и пріема бумагъ каковое услоше 
лолжно быть ясно выражено въ самомъ договорѣ сдѣлки, a и м ѣ ^ н а 

мѣреніе исключительно разсчитаться съ наступлешемъ срока сдѣлки 
уплатой разницы курса этого срока и дня заключешя сдѣлки _ 
У В ъ наше время законодательства всѣхъ государствъ послѣ много 
лѣтней борьбы и лишь подъ давленіемъ самыхъ разнообразныхъ фак 
торовъ въ области политике-экономической и соцгально жизни наро^ 
^овъ, согласились признать за сдѣлками на разность права хралсдан 
ства. Поэтому въ этихъ государствахъ вопросъ о вышеуказанно И р а з 
ницѣ между сдѣлками на срокъ и на разность потеряли всякое прак 

Т И Ч е Г ш Г р о е с ^ - п р о д о л ж а е т ъ составлять въ этомъ о — і и и с к л ю -
ченіе, какъ мы увидимъ сейчасъ изъ краткаго обзора нашего законо 

Л а Т е Л К а к ъ ' и з в ѣ с т н о , цѣнныя бумаги подразделяются па двѣ = е г о р і и : 
1) Публичиыя: государственный бумаги, какъ-то: билеты, ренты, обли-
гации и займы городов*, кредитныхъ обществъ в' 
ковъ. Бумаги этого рода обыкновенно называютзя Фонлами. 2) Ч ^ 
акціи и облигаціи банковъ, промышленныхъ к о м п а н ^ страховыхъ и 

пароходныхъ обществъ, а также обществъ желѣзныхъ дороіъ хотя 
между п о с л ѣ д н и м и встречаются смѣшаннаго характер а , - н е только част-
наго но и публичнаго, когда они гарантированы правительствомъ. 

Первая категорія бумагъ служить лучшимъ помѣщеніемъ с б е р ^ 
женій и капиталовъ и, находясь преимущественно, какъ самое ві.рное 
обезпеченхе, въ крѣнкихъ рукахъ, подвергается рѣдкимъ и сравнительно 
слабымъ колебаніямъ курсовъ. Это послѣднее я ^ п 
въ высшей степени существеннымъ въ томъ отношеши, 
этого фонды не представляютъ ни подходящаго матеріала, ни удобной 

почвы для спекуляціи. л Й , „ Л , „ І « Ѵ , 
То же самое мы можемъ сказать и о частныхъ облигащяхь. 
И дѣйствительно, эти бумаги развѣ лишь въ рѣдкихъ случаяхъ 

дѣлались предметомъ спекуляціи и ажютажа. а ¥ і і а т г л м , Лля 
Слѣдовательно, единственнымъ нодходящимъ матеріаломъ для 

биржевыхъ операцій на срокъ являются акцш. 
Но въ то время, когда во всемъ нашемъ законодательствѣ мы ниідѣ 

не встрѣчаемъ запрещенія сдѣлокъ на срокъ съ цѣнными б л а г а м и 
первой категоріи, до 1893 г. существовало положительное з а п р е щ е н * 
всякихъ операцій на срокъ съ акціями. 

Нынѣ OTM'IIненная ст. 2167, п. 2, т. X , ч. I гласила: 
„всякія условія между частными лицами какъ на биржѣ такъ и внѣ 
оной, о покупкѣ и продажѣ акцій, или росиисокъ не з а наличныя 
деньги а съ поставкою къ извѣстному сроку по извѣстнои цѣнѣ, рѣ-
шительно воспрещаются, съ тЬмъ, чтобы условія ™ о в ы * е « ш будутъ 
предъявлены къ суду, считать недѣйствителыіыми, а обличенныхъ въ 
поГоб ыхъ сдѣлкахъ подвергать наказаніямъ за азартныя игры: мак-
леровъ же и нотаріусовъ, которые отважатся совершать сего рода 

условія, отрѣшать отъ должностей". „ п ч і т ѵ п л * ™ 
В ъ практикѣ -I Департамента Сената мы находимъ нѣсколььо дѣль 
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по сдѣлкамъ съ акціями на срокъ, но рѣшенія по этимъ дѣламъ не 
только не однородны, но даясе противорѣчивы. 

Такъ, по дѣлу Гундингера съ Куномъ и Гундингера съ Манголь-
домъ, по поводу акцій Рыбинско-Бологовской яс. д., Сенатъ истцу отка-
залъ, признавъ, что сдѣлки на срокъ и притомъ не за наличныя деньги, 
а въ кредитъ, хотя и съ полученіемъ задатка, подходятъ подъ дѣйствія 
вышеприведеннаго параграфа ст. 2167. 

По дѣлу Максимова съ Дмитріевымъ объ убыткахъ отъ непріема 
25 акцій Московскаго Учетнаго Банка, Сенатъ требованіе объ убыткахъ 
присудилъ, находя, что при заключеніи сдѣлки не было постановлено 
вообще никакого условія о срокѣ пріема и поставки аісцій, а равно не 
видно, чтобы сдѣлка была заключена не на наличныя деньги. 

А въ рѣшепіи отт. 30 сентября 1887 года, Сенатъ высказалъ, что 
„по смыслу закона (2 п. 2167 ст.), только такая продаяса аісцій на срокъ, 
не за наличныя деньги, признается недѣйствительной, при которой, от, 
моментъ заключенія, у продавца не находится въ наличности требу-
емыхъ акцій, и онъ обязывается, по существ}' самой сдѣлки, не къ 
передачѣ покупателю запроданныхъ бумагъ, а къ уплатѣ ему разницы 
въ цѣнѣ (въ случаѣ повышеиія цѣны ихъ) противъ той, ио которой 
онѣ показаны въ сдѣлкѣ , когда такимъ образомъ, подъ видомъ кз^пли-
продажи, скрывается недозволенная закономъ сдѣлка на разность— 
бирясевая игра". 
„ . . . По закону запродаяса движимаго имущества, къ числу коего 
относятся по смыслу ст. 2167 и акціи, съ производствомъ уплаты въ 
опредѣленный срокъ, вовсе не воспрещается". 

Такимъ образомъ изъ послѣдняго приведениаго нами рѣшенія 
Сената можно заключить, что сдѣлки па срокъ не были запрещены, а 
запрещены лпщь сдѣлка на разность. Меясду тѣмъ въ правилахъ для 
сдѣлокъ по покупкѣ и продажѣ фондовъ и акцій на С.-Петербургской 
биржѣ, утвержденныхъ постановленіемъ Общаго Собрапія гласныхъ 
биржи 22 февраля 1896 г., мы чптаемъ, что „цѣнныя бумаги покупа-
ются на наличныя деньги и долясны быть поставлены продавцомъ 
покупщику не позже какъ на 3-й день но заключеніи сдѣлки. 

Въ заключеніе настоящей главы мы считаемъ нелишнимъ при-
вести образцы авизъ (увѣдомлеиій) и счетовъ по сдѣлкамъ на налич-
ныя на срокъ и съ преміей. 

Счетъ по куплѣ пи ниличиып. 

С.-Петербургъ, 25 января 1902. 
Господину 

Здѣсь. 
Имѣемъ честь Васъ увѣдомить, что согласно Вашего письменнаго 

или словеснаго) порученія отъ 15 сего мѣсяца, мы купили за В а ш ъ 
счегь: 

JO Аііцііі С.-Петерб. Мсждув . Коммерч. 
Б а н к а '. . . . ио 

Куртажъ 1%о. 

298 ' / s 2 9 8 5 . -

2 .99 
2 9 8 2 . 0 1 
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Счетъ по продаэіаъ ни наличный. 

С.-Петербургъ, 25 января 1902. 
Господину 

Здѣсь. 
Имѣемъ честь Васъ увѣдомить, что согласно Вашего письменная 

порученія отъ 14 сего мѣсяца мы продали сего числа за Вашъ счетъ 

10000.— 4% Госуд. Ренты 

°/о за 43 дня • . 

5% Гос. налога . 

1%п куртажа. 
Пересылка н страховка. 

96 

47.78 

2.38 

9600.-

45.40 

9554.60 
9.55 
1.35 

9565.50 

Изъ этихъ двухъ примѣровъ мы видимъ, что отличіемъ счета по 
покупкѣ отъ такового по продажѣ служить, въ первомъ случаѣ прп-
бавлепіе расходовъ къ суммѣ биржевой сдѣлки, а во второмъ случаѣ 
уменыпепіе ея на сумму расходовъ. 

Счета по сдѣлкамъ съ преміей исполненнымъ въ срокъ, т. е. въ 
тѣхъ случаяхъ, когда пріемъ и сдача бумагъ совершились фактически, 
вполнѣ тождественны съ вышеприведенными примѣрами. 

При сдѣлкахъ съ иреміями, ликвидація коихъ ограничилась упла-
той разницы курсовъ, счета составляются елѣдующимъ образомъ: 

П р и п о к у п к ѣ. 

10 Акцін С.-Петерб. Можд. Ii. Банка . 

Куртажъ 1°/оо. 

Въ дебетъ В/счета срокомъ . . . . 

Руб. 

» 

100 

2 99 

Ï 102 99 

П р и п р о д а ж ѣ. 

10 Акціи С.-Поторб. Межд. К. Банка . 

Куртажъ 1°/оо. 

Въ кредитъ В/счета срокомъ . . . . 

2981/а/ю Руб. 100 

» 2 

97 

89 

11 

Мы видимъ, что размѣръ преміи указанъ въ счетѣ въ той же 
графѣ, гдѣ курсъ сдѣлки и рядомъ съ нимъ. 

Куртажъ разсчитывается при этихъ сдѣлкахъ на сумму стоимости 
бумагъ сдѣлки по договорному курсу. 
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П о к у п к а н а с р о к ъ . 

Парижъ, 4/17 января 1902. 
банку 

въ С.-Петербургѣ. 
Милостивые Государи! 

Настоящимъ имѣетъ честь Васъ увѣдомить, что согласно Вашего 
почтенная письма отъ 1 с. м. мы купили за Вашъ счетъ 

25 акцій Ліонскаго Кредита по фр. 770. 
срокомъ конецъ января, разсчетъ на которыя Вамъ будетъ сообщенъ 
отдѣльно, и пребываемъ 

съ совершеннымъ почтеніемъ 
Ліонскій Кредитъ. 

Ііримѣчаніе. Настоящее письмо имѣетъ цѣлыо только увѣдомить 
объ исполненін порученія; самый же разсчетъ посылается по ликвн-
даціи сдѣліси въ слѣдующемъ видѣ: 

Парижъ, 4 февраля 1902. 
-, банкзг 

въ С.-Петербургѣ. 
Настоящимъ увѣдомляемъ, что согласно Вашего порученія отъ 

1 Января мы купили за Вашъ счетъ 1 п. м. срокомъ конецъ января: 

25 Акціи Ліонскаго кредита 770 Fr. 19250.-
Куртажъ 1°/оо. 24.05 
Налогъ 0,05°/оо. 1 - » 25.05 

» 19.275.05 

каковыя акціи мы держимъ въ Вашемъ распоряженіи, дебетуя выше-
указанной суммой Фр. 19275.05 В/счетъ у насъ срокомъ 30 января. 

^четъ по Ликвидаціи 
ДОЛЖЪНЪ. на 31 Ноября 1901 г . И М Ѣ Е Т Ъ . 

Кур-
тажъ 

1'ос. 
нал. 

п ир. 

е-« 
о. 
§ 

Г о с . 
пал. 

И II р 

Но-
ябрь 

> 

> 

I 

17 

22 

29 

> 

10 Акц. 
Спб. М. 

Ком. Б . 

20 Акціи 
Кавказъ 

и Мерку-
рій. 

10 Акціи 
Вол.Кам. 
Комм. Б . 

Остатокъ 
по дебе-
ту на 1 
Декабря. 

298 ' / 2 

196 

975 

Куртажъ 
26.21 

Гос. нал. 
и проч. 

45 .40 

2985 

3920 

9750 

71 .61 
16726.61 

2.99 

3.92 

9.75 

9.55 

26.21 

45 .40 

45.40 

Но-
ябрь 18 

100Ü0 40/0 
Гос .Ренты 

Балансъ. 

96 9600 

7126.61 

16726.61 

9.55 45 .40 
Но-

ябрь 
> 

> 

I 

17 

22 

29 

> 

10 Акц. 
Спб. М. 

Ком. Б . 

20 Акціи 
Кавказъ 

и Мерку-
рій. 

10 Акціи 
Вол.Кам. 
Комм. Б . 

Остатокъ 
по дебе-
ту на 1 
Декабря. 

298 ' / 2 

196 

975 

Куртажъ 
26.21 

Гос. нал. 
и проч. 

45 .40 

7126. (il 

2.99 

3.92 

9.75 

9.55 

26.21 

45 .40 

45.40 

Но-
ябрь 18 

100Ü0 40/0 
Гос .Ренты 

Балансъ. 

96 9.55 45 .40 



ГЛАВА XXIII . 

Контокоррентный »ычислвнія. 

Въ одной изъ предшествующихъ главъ мы уже изложили, что 
нужно понимать подъ текущимъ счетомъ и контокорренте. Мы знаемъ 
тахсже, что эти счета состоять изъ дебетовыхъ и кредитовых^, записей 
операцій, совершаемых!, между двумя фирмами состоящими между 
собой въ постоянныхъ торговыхъ или кредитныхъ сношеніяхъ. 

Равнымъ образомъ мы знаемъ, что указанные счета могутъ быть 
устанавливаемы не только для сношеній банковъ между собою, но 
равно и для сношеній съ частными кліентами. 

На каждую сумму, вошедшую въ эти счета могутъ начисляться, 
или не начисляться проценты, смотря по условію. Отсюда различаюсь 
процентные и безпроцентныс текущіе счета и контокорренты, 

Срокъ съ котораго начисляются проценты, называется валютою. 
Во всякомъ извѣщеиіи о поступленіи или платежѣ суммъ за счетъ 

контрагента, необходимо обозначать валюту, дабы контрагентъ могъ 
таковую означить при совершеніи записей въ своихъ книгахъ. 

Для составленія текущихъ и контокорреитныхъ счетовъ банки, 
а равно и другія отрасли торговли, придерживаются трехъ способовъ; 

1) Прогрессивный способъ (прямой, нѣмецкій). 
2) Регрессивный способъ (непрямой, французскій). 
3) Штафельный способъ (по етупенямъ, англійскій). 
Преясде чѣмъ приступить къ подробному изложенію особенностей 

каждаго изъ этихъ способовъ, сдѣлаемъ общее для нихъ указаніе, что 
вычисленіе процентовъ всегда совершается по одной изъ извѣстныхъ 
уже намъ системъ процентныхъ чиселъ или аликвотныхъ частей. 

Прогрессивный способъ. 

Первый способъ, называемый прогресспвнымъ или прямымъ, тре-
буетъ предварительнаго вычисленія процентовъ по всѣмъ кредитовымъ 
и дебетовымъ записямъ со дня ихъ валюты ио день заключенія счета. 
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Полученные проценты прибавляются къ капитальной суммѣ и 
вмѣстѣ переносятся на новый счетъ или погашаются контрагентомъ-
дебиторомъ. 

Въ тѣмъ случаяхъ, когда счетъ состоитъ только изъ дебетовыхъ 
записей, проценты, очевидно, будутъ также дебетовыми и, слѣдова-
тельно, причитаются контрагенту, ведущему счетъ. 

Наоборотъ, когда записи только кредитовыя, то и проценты бу-
дутъ кредитовыми, уплачиваемые контрагентомъ ведущимъ счетъ. 

Въ тѣхъ ясе случаяхъ, когда счетъ содержитъ записи въ кредитѣ 
и въ дѳбетѣ, проценты начисляются по каждой записи отдѣльио, пу-
темъ процентныхъ чиселъ или же аликвотныхъ частей. Итоги дебето-
выхъ и кредитовыхъ процентныхъ чиселъ или аликвотныхъ частей 
вычитаются меньшій изъ болыиаго, а на полученную разность про-
центныхъ чиселъ начисляютъ проценты. Полученные интересы при-
бавляюсь къ соотвѣтствующему капиталу. 

Пояснимъ примѣрами. 

Образецъ счета съ одной записью въ дебетѣ. 

Счетъ I I . И. Иванова въ С.-Петербург!,. 

Д Е Б Е Т Ъ . 

1П01 Сроки. ЕЗ Ш <=* % Числа. Суммы. 

Сентябрь. 31 Получено. . . . Декабрь. 31 9 0 216000 2400 

Декабрь. 31 5% проц. на AW j 216000. 30 -

Почт, и другіо расходы. 25 
Гербовый сборъ . . . . 20 

Январь. 1 Январь. I 

216000 2430 25 

Январь. 1 Дебитовый остатокь. Январь. I 

. 

2430 25 Январь. 1 Дебитовый остатокь. Январь. I 

. 

Почать банка 

25 
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К Р Е Д И Т Ъ . 

1901 

Декабрь. Балансъ проц. чиселъ 
» капиталовъ. 

Сроки. 
% Числа. 

216000 

2 1 6 0 3 0 

С.-ГІоторбургь, 1 Января J 9 0 2 г. 

Суммы. 

2 4 3 0 25 

2 4 3 0 25 

Гербовая, 
марка. 

Образецъ счета только съ одной суммой въ кредитѣ 
Д Е Б Е Т Ъ . 

Тѳкущій счетъ г въ гор на 1 января 1 9 0 2 г. 
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К Р Е Д И Т Ъ . 

Мѣсяцъ. 

Чи
сл

о.Ц
 

Сроки. Проц. 
числа. Суммы. 

1901 
Сентябрь. 

Ноябрь. 
31 
31 2 % инт. на 216000 . . 

Дѳкаб. 31 90 216000 2400 
12 -

/ 

• 
216000 2412 -

1902 
Январь. 1 Кредитовый остатокъ . Январь. 1 2411 15 

С.-Потербургъ, 1 Января 1 9 0 2 г . 

Образецъ счета съ одной суммой въ дебетѣ и кредитѣ. 
Д Е Б Е Т Ъ . 

Токущій счотъ г. ВЪ гор на 1 Іюля 1 9 0 1 г. 

Мѣсядъ. 
о H V и Ы1 

Иорепосъ съ 1900 г. . 

Платежъ по чеку № 1 • 

Балансъ проц. чиселъ . 
5 % госуд. налога съ 

руб. 16.33 

Почт, и другіе расходы. 
Гербовая марка . . . . 
Балансъ капиталовъ . . 

Сроки. s я 
к 

ІІроц 
числа. Суммы. 

1901 
Январь. 

Май. 

Іюнь. 

• 
31 

31 

30 

Иорепосъ съ 1900 г. . 

Платежъ по чеку № 1 • 

Балансъ проц. чиселъ . 
5 % госуд. налога съ 

руб. 16.33 

Почт, и другіе расходы. 
Гербовая марка . . . . 
Балансъ капиталовъ . . 

Я н в . 

Май 

31 

31 

180 

30 

216000 

30000 

294000 

1200 

1000 

3815 

82 

2 0 
05 
26 

1901 
Январь. 

Май. 

Іюнь. 

• 
31 

31 

30 

Я н в . 

Май 

31 

31 

180 

30 

540000 6016 33 

1901 
Январь. 

Май. 

Іюнь. 

• 
31 

31 

30 

Я н в . 

Май 

31 

31 

180 

30 

22 
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К Р Е Д И Т Ъ . 

Мѣсяцъ. 
ö 
3 
в 1 Сроки. 

* 

E Ііроц. 
числа. Суммы. 

§1 3 0 Іюнь. 31 90 5 4 0 0 0 0 6 0 0 0 

Іюнь. 3 0 2 % и н т . н а 2 9 4 0 0 0 . . 16 33 

\ 

5 4 0 0 0 0 6 0 1 6 33 

I толь. 1 Кредитовый остатокъ. . ІЮ.ІЬ. 1 1 2 6 

И. 0. и 0. 

С.-Потсрбургь. 1 I юля 1901 г . 

Въ приведенныхъ нами примѣрахъ составленія текущихъ счетовъ. 
мы пользовались способомъ процентныхъ чиселъ; но, разумѣется, мы 
получимъ одинаковые результаты вычислений и при способѣ аликвот-
ныхъ частей. 

Мы будемъ, однако, при нашихъ дальнѣйишхъ вычисленіяхъ про-
должать пользоваться способомъ процентныхъ чиселъ, какъ наиболѣе 
распространеннымъ въ Россіи. 

Въ приведенныхъ нами счетахъ, мы, кромѣ процентовъ, насчиты-
ваем!, еще. 

1) 5% государственный налогъ, 
2) гербовая марка, 
3) почтовые и другіе расходы. 
Согласно ст. 455—459 Устава о ирямыхъ налогахъ, доходы, при-

носимые вкладами на текущій счетъ и другими процентными вкладами *), 
внесенными въ кредитныя учреясденія, подлежать сбору от, раз.чѣрѣ 5%-

Слѣдовательно проценты, уплачиваемые по текущимъ счетамъ и 
контокоррентам!, отдѣльнымъ лицамъ (корреспондентамъ), должны под-
лежать обложеніго 5% сборомъ. 

Означенный налогъ уплачивается казнѣ кредитными учрежде-
ніями, но, разумѣется, банкъ взыскивает!, въ свою очередь уплаченную 
сумму съ своего корреспондента. 

*) Сиеціальныс тскуіціс счета (счета on c a l l ) взамѣнъ 5 % сбора, въ 1897 г. обло-
жены особымъ сборомъ. 0 , 2 1 6 % взнмаомымъ соотвѣтствснно времени и суммѣ позанм-
ствованія по спеціальному текущему счету. 
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Что же касается этого сбора въ отношеніи къ процентам!,, упла-
чиваемымъ ио текущимъ и контокоррентнымъ счетамъ, между двумя 
банками, то въ семъ послѣдпемъ случаѣ правильнѣе было бы считать, 
что проценты уплачиваемые однимъ банкомъ другому не подлежать 
5% сбору: эти проценты войдутъ въ составь чистой прибыли банка, 
иолучившаго ихъ, а чистая прибыль банка подлежитъ особому налогу. 

Но ввиду того, что этотъ вопросъ не разъяснен!,, въ практикѣ 
банки взимаюсь 5% государственный налогъ со всѣхъ процентовъ, внѣ 
зависимости отъ рода счета (кромѣ on call), ушіачипаемыхъ; банкомъ 
своимъ контрагентам^ какъ отдѣльнымъ лицамъ, такъ и банкамъ. 

Гербовый сборъ. Какъ мы говорили въ главѣ о гербовомъ сборѣ. Те-
кущіе и контокоррентные счета (выписи изъ лицевыхъ счетовъ), періо-
дически посылаемые банками ихъ кліентамъ съ указаніемъ въ сихъ 
счетахъ процентовъ, наросшихъ для кліентовъ, и размѣра причитаю-
щихся банкамъ комиесіоппыхъ денегъ, долясны быть оплачиваемы 
сборомъ въ размѣрѣ б коп. за каждый листъ. 

Почтовые и другіе расходы (porto) взимаются банками для увеличенія 
своихъ прибылей, путемъ уменьшенія своихъ почтовыхъ и канцеляр-
ских!, расходовъ, ио дѣлопронзводству съ своими корреспондентами. 

Нѣкоторыя учрежденія дебетуюсь счетъ своего контрагента только 
суммой дѣйствителыю произведенныхъ за его счетъ почтовыхъ расхо-
довъ; но большинство банковъ взимает!, отъ 10 до 20 кои, за каждую 
запись съ большей стороны счета, не взирая были ли произведены въ 
дѣйствительности расходы за счетъ контрагента. 

Регрессивный способъ. 

Какъ показываетъ само наименованіе, „регрессивный" способъ 
состоитъ въ пачисленіи процентовъ пазадъ, а не впередъ, какъ практи-
куется при прогресспвпомъ способѣ. 

Регрессивный способъ, въ виду многихъ своихъ преимуществъ 
нолучилъ очень широкоо нримѣненіе въ банкахъ. 

Мы знаемъ, что въ коммерческихъ кредитныхъ учрежденіяхъ 
существуетъ много счетовъ, заключаемых!, въ опредѣленные сроки *) 
Если бы банки приступали къ иачиеленію процентовъ по счетамъ въ 
эти сроки, то образовалось бы столь сильное накопление работы, что 
заключеніе счетовъ потребовало бы слишкомъ продоляштелыюе время 
a слѣдовательно, произошла бы также задержка въ отсылкѣ кліентамъ 
выписокъ изъ счетовъ. Поэтому явилась необходимость въ способѣ, 
который давалъ бы возмоягность производить начисленіе процентовъ 
постепенно, по мѣрѣ совершенія записей въ соотвѣтствующихъ счетахъ. 

Прогрессивный способъ, при которомъ проценты начисляются 
со дня валюты по день заключенія счета, вполнѣ удовлетворялъ бы 

* ) Обычаемъ принято всѣ счета заключать дна плп четыре раза въ годъ: на 1 января 
и 1 іюля или еще на 1 апрііля и на 1 октября. Но, помимо обычая, в с ѣ счета должны 
быть заключаемы къ сроку составленін отчета банка, что бываетъ разъ въ годъ, на 
] января, или два раза на 1 января и 1 іюля, такъ какъ безъ таковаго заключенія 
счетовъ невозможно ввести въ отчетъ ouepauifl текущихъ счетовъ. 

20" 
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таковому требованію, если бы. однако, въ практикѣ не встрѣчалась 
часто необходимость въ непрѳдвидѣнномъ заключеніи счета или измѣ-
нѳнія срока заключенія счета. Въ этихъ случаяхъ всѣ уже сдѣланныя 
начисленія процентовъ пришлось бы измѣнить, такъ какъ уменьшилось 
или увеличилось количество дней отъ валюты до первоначальнаго 
срока заключенія счета. Мы не говоримъ уже о тѣхъ случаяхъ, когда, 
какъ это часто встрѣчается въ банкахъ, срокъ заключенія счета неиз-
вѣстепъ. 

Вполнѣ устраняющимъ эти недостатки прогрессивнаго способа 
является регрессивный способъ. Здѣсь проценты начисляются назадъ, 
то-есть со дня валюты по день открытія счета, или. иначе говоря, по 
день первой записи въ счетѣ. Эти же два исходныхъ пункта начисле-
нія процентовъ, какъ строго опредѣленные и неизмѣнные, остаются, 
конечно, внѣ всякаго вліянія отъ перемѣщенія срока заключенія счета-

Въ силу этихъ преимуществъ регрессивнаго способа многія рус-
скія кредитный учрежденія отдаютъ ему прѳдпочтеніе предъ прогрес-
сивнымъ. За границей же онъ господствуетъ. 

Какимъ же образомъ начисляются проценты этимъ способомъ? 
Постараемся объяснить это какъ молено яснѣе. 

Мы уже говорили, что для начисленія нроцентовъ регресеивнымъ 
способамъ нужно избрать пунктъ отправленія, т. е. срокъ или число, 
предшествующее валютамъ суммъ и исчислить проценты за время отъ 
этого срока до валютъ суммъ. Назовемъ этотъ исходной срокъ—эпохой. 

Возьмемъ для примѣра сумму въ 1.000 рублей валютой 31 января, 
а моментомъ начала вычисленій (эпохой) 1 япваря того же года. Счетъ 
заключенъ 30 іюня. 

При начисленіи процентовъ прогрессивнымъ способомъ легко 
было бы исчислить ихъ съ 31 япваря по 30 іюня. а именно на 150 дней 
при 6о/0 мы получимъ 25 руб. Если же производить вычисленія обратно, 
т. е. съ 1 января по 31 января, т. е. за 30 дней, мы получимъ 5 руб. 

За какое время, однако, причитаются проценты? Конечно, за время 
отъ валюты суммы до дня заключенія счета, т. е. на 120 дней. 

Если бы проценты нужно было вычислить за 180 дней, т. е. съ 
эпохи—1 января, по день заключенія счета на 1 іюля, мы получили бы за 
180 дней 30 рублей; 

по дѣйствителыю намъ нужно начислять проценты только со дня 
валюты—31 января по день заключенія счета—на 1 іюля; слѣдовательно 
меньше на время съ 1 по 31 января. 

Но выше мы уже вычислили, что проценты за этотъ срокъ со-
ставить 5 рублей; отсюда для полученія процентовъ за дѣйствптельное 
слѣдуемое число дней, за 150 дней, мы должны 

вычесть 30 руб. процентовъ за 180 дней 
5 „ „ 30 „ 

получимъ 25 „ „ „ 150 

т е. за 1.000 рублей валютой 31 января, изъ 0% ири заключеніи счета 
на 1 іюля, и считая эпохой 1 января, мы получимъ 25 руб. процен-
товъ. 

t 
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Для лучшаго поясненія приведемъ нѣсколысо примѣровъ. 

Дебетъ. Кредитъ. 

Токѵщій счетъ г . въ гор Ш а 1 Іюия 1 9 0 2 г. 
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1902 г. 1.000р. Платежъ. 31 лив. .10 3.000 

1 

Эпоха. 
1 Янв. 
1902 г . 

Дебетъ. Кредитъ. 

Текущпі счотъ г . в ъ гор. иа 1 Іюля 1 9 0 2 г . 
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31 янн. 
1902 Г. 

1000р. 

2 5 » 

Платежъ. 

Пит. 6 % 
на бал. 

ЧІІСС ъ . 

Добитов. 
остатокъ. 

31 янв. 

I I юля 
1902 г. 

30 3 0 0 0 0 

150 0 0 0 1025 р. 

Эпоха. 
Бал. кап. 

1 0 0 0 

Остатокъ. 

1 янв 
1902 г. 
1 Іюль 
1902 г. 180 180000 31 янн. 

1902 Г. 

1025 > 

Платежъ. 

Пит. 6 % 
на бал. 

ЧІІСС ъ . 

Добитов. 
остатокъ. 

31 янв. 

I I юля 
1902 г. 

30 

1 6 0 . 0 0 0 1025 » 

Эпоха. 
Бал. кап. 

1 0 0 0 

Остатокъ. 

1 янв 
1902 г. 
1 Іюль 
1902 г. 180 

1 8 0 0 0 0 

31 янн. 
1902 Г. 

1 0 2 5 » 

Платежъ. 

Пит. 6 % 
на бал. 

ЧІІСС ъ . 

Добитов. 
остатокъ. 

31 янв. 

I I юля 
1902 г. 

30 

Эпоха. 
Бал. кап. 

1 0 0 0 

Остатокъ. 

1 янв 
1902 г. 
1 Іюль 
1902 г. 180 



— 264 — 

Присоединим* къ этому счету процентн. числа на баланеъ капи-
таловъ, отъ эпохи, т. е. 1 января, по день заіслюченія счета, 1 іюля 
При этомъ напомнимъ правило бухгалтеріи, чго числа, стоящія на 
одной и той же страницѣ, въ одномъ и томъ же столбцѣ, только склады-
ваются; вычитаніе лее достигается помѣщеніемъ вычитаемаго на стра-
ницѣ, противуположной той, гдѣ находится уменьшаемое. Поэтому и 
въ данномъ случаѣ указанные процентный числа на баланеъ капитала 
мы должны поместить на страницѣ противупололеной той, гдѣ нами 
отмѣчены рѳгрессивныя процентный числа (отрицательныя). 

Намъ остается теперь балансировать процентныя числа, найти 
проценты, записать ихъ на той сторонѣ, гдѣ находится баланеъ про-
центныхъ чиселъ и вычислить сальдо счета. 

Дебетъ. Кредитъ. 

Тѳкущііі счетъ г. въ гор на 1 Іюля 1 9 0 2 г 
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31 янв. 
1902 г. 1000 р. Платежъ. 31 янв. •ю 30000 

Эпоха. 

Бал. кап. 
1 .000. 

1 Я п в . 
1902 г. 

Ібіюль 
1902 г. 160 1 8 0 . 0 0 0 

Въ приведенномъ нами примѣрѣ мы разематрив али счетъ только 
съ одной записью. 

Если же мы имѣемъ нѣсколысо записей, и также только на одной 
сторонѣ счета, мы поступаемъ какъ въ предыдущемъ примѣр ѣ, съ той 
лишь разницей, что баланеъ капиталовъ производится на итогъ суммъ 
внѣ зависимости отъ ихъ сроковъ. 

Намъ остается еще указать, какъ поступаютъ при многихъ 
записяхъ на обѣихъ сторонахъ счета. Все остается по прежнему, только 
баланеъ капиталовъ совершается на разницу итоговъ суммъ кредита и 
дебета; на полученный остатокъ начисляются проценты за время отъ 
эпохи по день заключенія счета. 

Чтобы лучше усвоить значеніе баланса капиталовъ, мы оста-
новимся на примѣрѣ съ одной суммой на каяедой сторонѣ счета. 
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Расчленимъ этотъ счетъ на двѣ части: одну, содержащую только 
дебетовыя записи, а другую—только кредитовыя; потомъ мы ихъ 
соединимъ опять, дабы показать, что результатъ вычисленій будетъ 
тождественъ результату приведеннаго счета. 

Возьмемъ прежде только дебитовыя записи: 
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Теперь возьмемъ только кредитовыя записи: 
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Въ этихъ двухъ построеніяхъ мы поступаѳмъ: дебетовый оста-
токъ къ переносу въ 6.150 рублей, а кредитовый остатокъ къ переносу— 
4.060 руб, Вычитая послѣдній изъ перваго, мы получаемъ разницу 
2.090 руб. т. е. тотъ же остатокъ, который мы получали при одноврѳ-
менномъ вычислѳніи дебета и кредита счета. 

Мы можемъ, слѣдовательно, установить общее правило для заклго-
ченія счетовъ по регрессивному способу: 

1) Находимъ предварительный балансъ дебета и кредита, записы-
ваемъ его въ текстъ счета на соотвѣтствующей сторонѣ (балансъ ка-
питаловъ), приписывая ему срокъ—день заключенія счета. 

2) Для каждой записи, равно для баланса капитала, находимъ 
число^дней, считая послѣднее со дня срока суммы назадъ по самый 
ранній изъ имѣющихся сроковъ. 

3) Находимъ процентный числа и ихъ балансъ. 
4) Начисляемъ проценты на балансъ процентныхъ чиселъ и запи-

сываемъ ихъ на той стороюь, гдгь находится балансъ процентныхъ чиселъ. 
5) Находимъ сальдо контокорренте, который, по общему правилу, 

записывается на той сторонѣ, гдѣ находится меныиій итогъ. 
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Счетъ Н. Михайлова въ С.-ПетербургЬ 1 Аирѣля въ С.-Петербургскомъ 
Банкѣ . 

Д Е Б Е Т Ъ . 

1902 г. 

Мартъ . 

б Платежъ Вамъ 

20 > » 

Сроки. 

Февр . 

Мартъ 

Апрѣль. 1 Остатокъ на 1 Апрѣля. Аир." 

КРЕДИТЪ. 

и: 
Проц. 
числа. 

170 

2370 

2540 

Суммы. 

500 

3000 

3500 

4S7 67 

1802 г. 

Январь. 

Февраль. 

Мартъ . 

Остатокъ 

Получено отъ В а с ъ . . 

Остако кап. суммъ Р . 500 

Балансъ % чиселъ . . 

4 % съ М М 1110 . . . 

Остается за Вами . . . 

Сроки. 

Яив. О поха). 

49 980 

90 450 

1110 

Проц. 
числа 

2540 

Суммы. 

1000 

2000 

12 

487 

3500 
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Когда вмѣсто процентныхъ чиселъ берутъ проценты непосред-
ственно на каждую запись, тогда все сказанное относительно процент-
ныхъ чиселъ—нужно прамѣнить къ процентаыъ. 

Перейдемъ теперь къ иззгченію третьяго способа составленія сче-
товъ, называемыхъ гамбургскимъ или еще штафельнымъ. 

Гамбургскій способъ. 

Гамбургскій способъ, строго говоря, не есть способъ составленія 
счета, а только вычисленія процентовъ, такъ какъ въ практикѣ не 
принято посылать выписку счета, составленную по названной системѣ. 
Гамбургскій способъ даетъ только банку возможность вычислить про-
центы въ тѣхъ случаяхъ, когда контрагентъ является перемѣнно деби-
торомъ и кредиторомъ и когда, въ то-же время, по счету обусловлены 
разные проценты по дебету и кредиту. 

В ъ этихъ случаяхъ выписка составляется по прогрессивному спо-
собу, но проценты вычисляются штафелыо. Многіе кліепты, въ этихъ 
случаяхъ, получивъ выпись своего счета, составленную нрогрессивнымъ 
способомъ запрашиваютъ банкъ о присылкѣ имъ также штафельнаго 
разсчета процентовъ для провѣрки правильности такового. 

Начиеленіе процентовъ по гамбургскому способу можетъ произ-
водиться постепенно, по мѣрѣ записи операцій, и первымъ числомъ 
начисленія процентовъ является всегда валюта первой записи, безраз-
лично по дебету или кредиту счета. 

Можно сказать, что гамбургскій способъ направленъ на вычисле-
ніе процентовъ не на суммы, входящія въ счетъ, но на послѣдователь-
ное состояніе счета. Этотъ выводъ станетъ яснѣе на примѣрахъ. 

Предположимъ, что счетъ содержитъ только дебетовый записи: 

ГООО руб. срокомъ G января 
2.500 „ 24 
5.000 30 
».ООО „ „ I марта 

и что счетъ заключается 31 марта. 
По отношенію къ первой суммѣ 1.000 руб., состояніе счета измѣ-

няется съ момента записи второй суммы и поэтому проценты на нее 
должны быть нами зачислены съ 6 января по 24 того же мѣсяца, срока 
записи второй суммы. Записываемъ въ отдѣльную колонну эту сумму 
съ соотвѣтствующимъ числомъ дней: 

1.000 руб., 18 дней. 

Запись второй суммы, 2.500 р., измѣпяетъ состояпіе счета, увели-
чивая его дебетъ до 3.500 р, (1.000 + 2.500). Этотъ новый дебетъ счета 
подлежитъ начисленію процентовъ до тѣхъ поръ, пока опять не про-
изойдетъ измѣненія состоянія счета отъ новой записи, въ дапномъ 
случаѣ 30 января. Записываемъ въ колонну 

3.500 руб., 6 дней. 
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Равнымъ образомъ съ записью третьей суммы, 5.000 р., измѣняется 
дебетъ счета, который станетъ 8.500 р. и будетъ оставаться таковымъ 
до введенія въ счетъ новой записи, т. е. 30 января по 1 марта, всего 
30 дней. Записываемъ въ колонну 

8.5.00 руб., 30 дней. 

Наконецъ четвертая сумма, 3.000 р., видоизмѣняетъ дебетъ счета 
въ 11.500 руб. и приносить проценты по день заключенія счета, 31 марта, 
а всего 30 дней; записываемъ въ колону 

11.500 руб., 30 дией.' 

Слѣдовательно, мы последовательно получили слѣдующую колонну 
записей: 

1.000 руб., 18 дней 
3.500 „ 6 „ 
8.500 „ 30 „ 

11.500 „ 30 „ 

Вычисляемъ проценты изъ 0% и получимъ 

1.000 руб., 18 дней интересовъ 3 
3.500 6 „ „ 3.50 
8.500 30 „ 42.50 

11.500 „ 30 „ „ 57.50 

Всего интересовъ но дебету. . 106.50 

Берѳмъ нашу первоначальную запись. 

Дебетъ. 

1.000 руб. срокомъ С января 
2.500 „ 24 
5.000 „ „ 30 
3.000 „ „ 1 марта 

11.500 руб., прибавляѳмъ полученные проценты 
изъ 6% 

106 руб. 50 к. 

и получаемъ срокомъ 31 марта 
11.606 руб. 50 к. 

В ъ случаѣ же, если счетъ состоитъ только изъ кредитовыхъ запи-
сей, мы дѣйствовали бы такимъ же способомъ. 

Предположимъ счетъ заключаемый, по примѣру прежняго, 31-го 
марта. 

Кредитъ. 

1.500 руб. срокъ 31 декабря 
2.000 „ „ 18 января 
2.500 „ „ 23 февраля 
1.800 „ . 19 марта. 
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На первую сумму нужно начислить проценты съ 31 декабря по 
18 января, всего за 18 дней: 

1.500 руб., 18 дней. 

На итогъ первыхъ двухъ суммъ, начисляются проценты съ 18 ян-
варя по 23 февраля, всего 36 дней: 

3.500 руб., 36 дней. 

На итогъ первыхъ трѳхъ суммъ начисляемъ проценты съ 23 фев-
раля по 19 марта, всего за 24 дня: 

6,000 руб., 24 дня, 

и, наконецъ, на итогъ всѣхъ суммъ начисляемъ проценты съ 
]9 марта по день заключенія счета, т. е, по 31 марта, всего за 12 дней 

7.800 руб., 12 дней. 

Составится, слѣдовательно, слѣдующій счетъ: 

1.500 руб. за 18 дней изъ 3% . . . . 2 р. 25 к. 
2.000 „ „ 3 6 „ „ „ . . . . 10 я 50 „ 
2.500 „ „ 2 4 „ „ „ . . . . 12 „ — „ 
1.800 „ „ 1 2 „ „ „ . . . . 7 „ 80 „ 

Всего изъ 8°/о . . . . 32 р. 55 к. 

Беремъ нашу первоначальную запись: 

1.500 руб. срокомъ 31 декабря 
2.000 „ „ 18 января 
2.500 „ „ 23 февраля 
1.800 „ „ 19 марта 

7.800 руб., къ которымъ прибавляемъ полученные 
проценты изъ 3% 

32 р. 55 к. 

7.832 р. 55 к. срокомъ 31 августа. 

Вполнѣ понятно, что оба эти примѣра нами приведены только 
для облегченія пониманія пашихъ дальпѣйшихъ изложеній; каждый же 
изъ нихъ въ отдѣльности представляя только счетъ по дебету или 
только счетъ по кредиту, не можетъ быть вычисляемъ по гамбург-
скому способу, ибо, какъ мы улге говорили, этотъ способъ служитъ для 
начислепія процентовъ только въ тѣхъ случаяхъ, когда контрагентъ 
является по счету поперемѣнно дебиторомъ и кредиторомъ, и притомъ, 
дебитовые и кредитовые проценты разные. 
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Въ слѣдующемъ же примѣрѣ мы укажемъ счетъ съ записями по 
обѣимъ сторонамъ съ соотвѣтствующими гамбургскому счету усло-
віями. 
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16 Я н в . 
1902 

18 Февр . 

2 Марта 

1500 

2000 

4000 

1200 

Остатокъ на 
1 Января 

Платежъ . 

Платежъ . 

Платежъ . 

Янн. 1 

— 15 

Фсв .18 

Map. 2 

Янв . 30 

Фсвр. 4 

6000 

1000 

Взносъ . . 

Взносъ . . 

Янв.31 

Ф с в р . 

Опредѣлимъ поелѣдовательное состояніе счета при каясдой новой 
записи. 

Первая по сроку сумма, 1 января 1.500 р., записана въ дебетѣ 
счета, и должна приносить проценты съ указаннаго срока по 16 января, 
валюты второй суммы. Записываемъ въ колонну 

1.500 руб. 15 дней. 

Слѣдующая сумма также дебитовая; итогъ первыхъ двухъ суммъ 
долженъ приносить прибыль до записи въ счетъ новой суммы, въ дан-
номъ случаѣ до 31 января; слѣдовательно, записываетъ въ колонну 

3.500 руб. 15 дней. 

Третья запись—кредитовая, что мѣняетъ положеніе счета: до этого 
момента счетъ былъ дебитовый на 3.500 р., а теперь съ записью въ 
кредитъ 6.000 р. онъ, разумѣется, становится крѳдитовымъ на сумму 
2.500 р., которая должна давать проценты съ 31 января по срокъ но-
вой записи, т. е. 6 февраля. 

Новая запись 1.000 р. также кредитовая, а потому весь счетъ бу-
детъ теперь кредитовымъ на 3.500 р. съ процентами съ 6 февраля по 
18 февраля, валюта слѣдующей записи. 

Затѣмъ идетъ дебитовая сумма 4.000 р., видоизмѣняющая счетъ 
изъ 3.500 р. по кредиту въ 500 руб. дѳбитовыхъ, съ процентами по та-
ковой суммѣ съ 18 февраля по 2 марта, валюты послѣднѳй записи. 

Эта запись, 1.200 р. по дебету, увеличиваетъ дебитовое состояніе 
счета, которое будетъ, такимъ образомъ, 1.700 р. съ процентами съ 
2 марта по день заключенія счета, т. е. на 1 анрѣля. 

Составимъ соотвѣтетвующую таблицу: 
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Текущій счетъ на 1 Апрѣля. 

Дебсть ироц 
числа. 

Кред. проц 
числа. 

Январь. 
г 16 

D 
D 

1500 
2000 -

15 22500 

Э 31 
D 
К 

3500 
6000 

- 15 52500 

ФѲВІ а л ь . 6 
К 
К 

25CO 
.1000 

6 15000 

> 18 
К 
D 

3500 
40C0 

- 12 42000 

Марта. 2 
D 
D 

5 0 0 
12C0 — 

14 7000 

D 1700 - 29 

91 
49600 D 1700 -

D 131600 57000 

К 57000 

. D 74600 • 

6 % на 74600 I D 12 43 
I 

6 % на 74600 
j D 12 43 

1712 43 

1 1 

В ъ данномъ случаѣ мы начисляли одинъ и тотъ же процентъ по 
дебету и кредиту. Но, какъ мы говорили, въ практикѣ гамбургскій 
способъ употребляется именно тогда, когда проценты по дебету и кре-
диту разные, т. к. при одномъ и томъ же процентѣ мы достигнемъ 
одинаковыхъ результатовъ прогрессивнымъ и регрессивнымъ спосо-
бами. 

Поэтому мы приводпмъ теперь выписку счета, составленную гам-
бургскимъ способомъ, при 2°/о по кредиту и 7% по дебету. 

Когда проценты вычислены, составляютъ счетъ по прогрессив-
ному или регрессивномз г способу и вводятъ полученные проценты на 
соотвѣтствующія страницы счета, при чемъ запись процентовъ можетъ 
быть произведена въ видѣ разницы между дебетовыми и кредитовыми 
процентами или же счетъ дебетуется и кредитуется соотвѣтствующнми 
процентами, a затѣмъ балансируется разницей ихъ. 

Для нагляднаго поясненія вышеизложеннаго, составимъ выпись 
счета, соотвѣтетвующую записямъ, на которыя мы вычисляли уже гам-
бургскимъ способомъ проценты. 

— 3 1 9 — 

Д Е Б Е Т Ъ . 

Токущій счетъ г в ъ гор н а 1 Апреля 1 9 0 2 г . 

Мѣсяцъ. 

Ч
ис

ло
. 

Сроки. в" с 
И : 

Инте-
ресы. Суммы. 

1902 
Апрѣль. 1 ІІороносъ на 1 Января 

1902 г Я н в . 1 1500 

» 15 s 16 
• 

2000 

Февраль. 18 Ф е в р 18 4000 ' -

Мартъ. 2 » MAP. 2 1200 -

» 31 7 % на % число 131600 

З а вычетоыъ кредито-
выхъ процентовъ . . 

92 

11 

12 

4 0 8 0 72 

Почтовые и другіе рас-
ходы — 8 0 

Гербовый .марки . . . — 05 

8781 57 

A прѣль. 1 Остатокъ дебптовыіі . . АИР. 1 1781 57 

К Р Е Д И Т Ъ 

Мѣсяці. . 
о 
3 
ES 

Э4 

Сроки. 5 
И: 

Инте-
ресы. Сунмы. 

1902 
Январь. 3 0 Я а в . 31 6000 -

Ф е в р . .4 Учтенный пзиосъ . . Ф е в р . 6 11 4 0 1000 -

Мартъ. 31 2 % на проц. число 5700 

Балансъ капиталовъ . . 1781 52 

\ 
8781 52 

1 
. ! 
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Д Е Б Е Т Ъ . 

о 
Мѣсяцъ. о Сроки. 

fcr1 

1902 
Январь. 1 Переносъ на 1 Января 

Я а в 
Январь. 

Я а в 1 

» 15 Платежъ » 16 

Ф е в р . 18 Ф е в р . 18 

Мартъ. 2 » . . . . . . . Map. 9 

э 31 7 % в а проц. число 13160 

5 % Государст. сбора на 
руб. 11,40 

Почтовые и другіе рас-
ходы 

Гербовая марка . . . . 

Апрѣль. 1 Остатокъ добитовки . . А п р . 1 

К Р Е Д И Т Ъ . 

Суммы. 

1500 

2000 -

4000 -

1200 -

92 12 

- 57 

— 8 0 

- 05 

8793 54 

1783 11 

Мѣслцг. 

1902 
Я н в а р ь . 

Ф е в р а л ь . 

Мартъ. 

Взносы 

Учтенный вексель . 

2 % на проц. число 570С0 

Балавсъ кааиталовъ . 

Сроки. 

Янв . 

Ф е в р . 

Суммы. 

6000 

1000 

1 1 

1782 

— 315 — 

Я н в а р ь . D 1500 15 
» 16 О 2000 — 

D 3500 15 
» 31 К 6000 — 

К 2500 6 
Февраль. 6 К 1000 

К 3500 12 
> 18 D 4000 — 

Мартъ. 
1) 5 0 0 14 

Мартъ. 2 IJ 1200 — 

D 1700 - 29 

и 7°/о на 131600 
К 2°/о на 57СОО 

Дебетъ проц 
числа. 

2 2 5 0 0 

52500 

Кред. проц. 
числа. 

15000 

42000 

14 7 С 0 0 

496С0 

131600 

Руб. 92.12 
» 11.40 

57000 

1700 

80 

1780 7 2 

Мы составили на послѣдній прнмѣръ двѣ выписки счета, дабы по-
казать разницу, которая получается отъ записей процентовъ одной 
только суммою (въ данномъ случаѣ дебитовые за вычетомъ кредито-
р у И Л И Л В у М Я с у м м а ы и : о г у л ь н о по дебету и отдѣльио по кре-

Какъ мы улсе говорили въ этой главѣ, доходы, приносимые вкла-
дами на текущій счетъ и другими процентными вкладами, обложены 
въ і оссіи 5% государственнымъ налогомъ. 

Въ разбираемомъ нами лримѣрѣ, контрагентъ банка въ дѣйстви-
тельности не только не получаетъ дохода, но, наоборотъ, уплачяваетъ 
оанку проценты по дебету своего счета. Поэтому очевидно, что въ 
данномъ случаѣ нѣтъ объекта для подлежащего къ оплатѣ контраген-
томъ 5% государственнаго налога. 

Меясду тѣмъ, если выписку счета составить съ выдѣленіемъ про-
центовъ но кредиту отъ таковыхъ но дебету, то ноложеніе контрагента 
но отношенію 5% госуд. налога измѣняется. 

Съ показаніемъ въ кредитѣ процентовъ 11 р. 40 к:, таковые, по 
мігвнпо многихъ, подлежать указанному сбору. Между тѣмъ. это со* 

2 1 
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вершенно нелогично: контокоррента хотя отличается отъ текущаго 
счета тѣмъ, что въ немъ каасдый изъ контрагентовъ можетъ являться 
понеремѣнно дебиторомъ и кредиторомъ, въ то время, когда контрагента 
текущаго счета всегда остается въ одномъ положеиіи—дебиторомъ или 
кредиторомъ,—но въ контокоррентѣ, какъ и въ текущемъ счетѣ, конеч-
ный результатъ остается одинъ и тотъ же: одинъ изъ контрагентовъ, 
оставшійся при заключеніи счета дебиторомъ, уплатить другому контра-
генту проценты. Очевидно, что въ контокоррентѣ ни одинъ изъ контра-
гентов!» не момсетъ быть при заключеніи счета одновременно дебито-
ромъ и кредиторомъ, a елѣдовательно нельзя допустить, чтобы контр-
агента, уплачивающій проценты, въ то ясе время уплачивалъ 5«/о госу-
дарственный налогъ. 

Тѣмъ не менѣе, въ виду спорности этого вопроса, является внолнѣ 
правильнымъ избѣгать недоразумѣній, и для сего слѣдуетъ указывать 
проценты одной только суммой: въ дебетѣ или кредитѣ, смотря ио ре-
зультату контокоррентных-!, отношеній къ счету. 

Мы познакомились уясе съ тремя способами начисленія процен-
товъ ио текущимъ и контокоррентнымъ счетамъ. 

Конечно, мы могли бы привести еще нѣсколько примѣровъ, съ 
большимъ количествомъ записей и съ болѣе длинными сроками, но 
ввиду того, что таковые примѣры не дадутъ намъ новыхъ знаній, мы 
считаемъ излишиимъ останавливаться дальше на разсмотрѣиныхъ спо-
собахъ начисленія процентов!, и иереходимъ къ двумъ частнымъ слу-
чаямъ, встрѣчагощимся при вычисленіи процентовъ. 

Какъ мы улсе говорили, процентная такса, какъ ио дебету, такъ и 
ио кредиту подверлгена колебаніямъ, такъ какъ она находится подъ 
вліяніемъ таксы Государственнаго банка, которая, въ свою очередь, 
находится въ зависимости отъ положенія отечествениаго, а равно и 
мірового денежнаго рынка. 

Слѣдовательно, въ тѣхъ случаяхъ, когда измѣняется процентная 
такса Государственнаго банка, измѣняется равнымъ образомъ и раз-
мѣръ процентовъ, изимаемыхъ частными банками. 

Ввиду яге того, что измѣненіе процентной таксы не приноравли-
вается къ срокамъ заключенія счетовъ, очевидно, что является неиз-
бѣжность вычисления процентовъ по одному счету по разнымъ так-
самъ. 

Къ указанно способа вычисленія процентовъ B'J» ЭТИХЪ случаяхъ 
мы приступимъ на примѣрѣ, при чемъ, возьмемъ за образецъ банко-
вый способъ, какъ самый скорый, простой и легкій. 

Дебета 

•1.000 руб. срокомъ янв. 1 
2.000 „ „ 11 
•1.800 „ „ апр.— 
1.200 „ „ іюнь 26 

Кредита 

7.000 руб. срокомъ февр. 1 
2 . 0 0 0 „ „ мартъ 2 6 
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Проценты взимаются: 
по 1 марта по 6% 

съ 1 марта по 1 мая по 7% 
съ 1 мая по 30 іюня по 6% 

Чтобы яснѣе усвоить процессъ вычисленія процентовъ, предста-
вимъ себѣ этотъ счетъ изъ трехъ отдѣльныхъ, при чемъ въ каждый 
изъ нихъ входятъ только тѣ суммы, которыя подлеясатъ начисленію 
одного и того же процента. 

Тогда мы получимъ 

Д Е Б Е Т Ъ . К Р Е Д И Т Ъ . 

Сроки. Дни. °/о чи-
сла. 

6 % 
сум-
мы. 

Сроки. Дни. % чи-
сла. 

Суммы. 

П р с д в . бал. 

суммъ 

Р . 1000 

Янв . 4 

» 11 

Мартъ 1 

176 

169 

119 

7040 

3380 

1190 

4000 

2000 

Февр. 1 

Бал. % 

149 

чисѳлъ 

10430 

1180 

7000 П р с д в . бал. 

суммъ 

Р . 1000 

Янв . 4 

» 11 

Мартъ 1 

176 

169 

119 

11610 

4000 

2000 

Февр. 1 

Бал. % 

149 

чисѳлъ 

11610 

7000 П р с д в . бал. 

суммъ 

Р . 1000 

Янв . 4 

» 11 

Мартъ 1 

176 

169 

119 

4000 

2000 

! 

7000 

Д Е Б Е Т Ъ . К Р Е Д И Т Ъ . 

Сроки. Дни. °/о чи-
сла. 

7 ° / 0 

сум-
мы. 

Сроки. Д Н И . 
о/о 

числа 
Сум-
мы . 

Б а л . % 

числа. 

Апр. 1 6 7 4 3 5 5 2 

1 2 3 0 

4 8 8 0 Остатокъ 
суммы пер-
ваго счета. 

Предв. бал. 
суммы 

Мартъ, 1 

Э 1 6 

Май 1 

1 1 9 

1 0 1 

5 9 

1 1 9 0 

3 1 2 0 

4 7 2 

1 0 0 0 

3 0 0 0 

4 7 S 2 

Р . 8 0 0 

4 7 8 2 

Д Е Б Е Т Ъ . 

і 
К Р Е Д И Т Ъ . 

Сроки. ДИН. % чи-
с л а . 

ßO/o 
сум-
мы. 

Сроки. Дни. ' 0 
числа 

Сум-
мы. 

Остатокъ 
суммъ вто-
рого счета. 

Май 1 

І І 0 Н І . 2 6 

5 9 

4 

4 7 1 

4 8 

4 8 0 0 Баланеъ 
% числа. 

- -

5 2 0 Остатокъ 
суммъ вто-
рого счета. 

Май 1 

І І 0 Н І . 2 6 

5 9 

4 

5 2 0 

4 8 0 0 Баланеъ 
% числа. 

- -

5 2 0 

5 9 

4 

4 8 0 0 Баланеъ 
% числа. 

- -

Тоисрь сосдинимъ эти три счета въ одпиъ: 
Ol « 
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Д Е Б Е Т Ъ . К Р Е Д И Т Ъ . 

Токущій счета г въ гор на 1 Іюля 1902 г. 

1902 

Я н в . 
5 

Я н в . 
12 

Маргі 
1 

Лир. 
17 

Май 
1 

Май 
1 

Іюнь 

Іюнь 
30 

Іюнь 
30 

Иредвар. 
бал. сум-

ми. 

Бал. % 
чнселъ. 

Остатокі: 
суммъ на 

с. ч. 

6°/о съ Л; 
1180 

6'/*°/о съ 
Л° 520 

Я н в . 
4 

Янв . 
1 1 ' 

Мартъ 
1 

Анр 
16 

176 

J 6 9 

119 

74 

Mail 
1 

Іюнь 
26 

7000 

3380 

1190 

11610 

3552 

1230 

40С0 

2000 

1000 

4800 

1902 

Я н в . 
31 

Мартъ 
1 

Бал. о/о 
чиселъ. 

Марта Остатокъ 

4782 : 

472 

48 

800 

1200 

19,іс; 

9 , 3 8 

13829 ,04 

Марта 
15 

Май 
1 

Іюнь 
30 

суммъ на 
с. ч. 

Продв. 
бал. 

суммъ. 

Бал . °/о 
чиселъ. 

7 % съ 
Js2 1230 

Остатокъ 

Февр. 
1 149 10430 

1180 

7000 

Мартъ 
1 

Мартъ 
16 

Май 
1 

11610 

119 

104 

59 

1190 

3120 

4 7 2 

4782 

520 

1000 

3000 

520 

23,о2 

2005,із 

1 3 8 2 0 , 0 4 

Слѣдовательно, мы можемъ установить правила: что 
1) по^мѣрѣ записывании суммъ, вычисляются прогрессивныя процент-

ііыя числа со дня срока суммы по день заключенія счета. 
2) въ день измѣнснія таксы '.(процента) находимъ предварительный 

балансъ всѣхъ суммъ, сроки которыхъ поступаютъ до этого дпя; этому 
балансу приписываютъ срокъ — день измѣненія таксы и вычисляемъ 
процентное число, соотвѣтствующее времени отъ этого срока до дня 
заключенія счета. Предварительный балансъ съ соотвѣтствухощимъ 
срокомъ, числомъ дней и процептнымъ числомъ записывается также и 
на противополоигной сторонѣ счета. 

—• 324 — 

3) балансируемъ процентныя числа; 
4) съ балансовъ процентныхъ чиселъ вычисляемъ проценты по 

процентной таксѣ соотвѣтствующей этому времени и записываѳмъ ихъ 
на сторону противоположную той, гдѣ записанъ балансъ процентныхъ 
чиселъ. 

5) находимъ сальдо счета. 
Мы не станемъ настоящій счетъ вычислять по регрессивному спо-

собу, такъ какъ этотъ способъ въ русскпхъ банкахъ вообще не пр'и-
мѣняѳтся. 

ІІо Гамбургскому способу счетъ процентовъ составляется слѣду-
ющимъ способомъ. 

Текущій счета г вь гор. на 1 Гюля 1902 г. 

Съ 4/і по 11/г D 
s 

4000 
2000 

- 7 280 

» 11/1 » 1/п » К 6000 
7000 

- 20 1200 

Э 1/Н » 1 / Ш » 1000 — 30 300 

1480 300 

» 1 / Ш > 16/111 » » 1000 
3000 

— 15 150 

» .1.6/111 » 16/іѵ Г 
D 

4000 
4800 

- 30 1200 

» 1 6 / І Ѵ » 1 / Ѵ » • 8 0 0 15 120 

120 1350 

» 1/Ѵ S 2 6 / V I » » 800 
1200 

- 55 440 

s 26/vi » 30/vi » 
» 

2000 
5 1 2 

80 

s 2005 1 2 176 520 

6 % съ 1480 - 3 0 0 = 1 1 8 0 19,66 

7 % » 1350 
6 ' /э% » 520 

- 1 2 0 = 1 2 3 0 
9,38 

23,92 
5,12 

J 
Балансъ проц. 

-
29,04 29,04 

Въ разсмотрѣнныхъ нами примѣрахъ перемѣны процентныхъ 
таксъ, процентъ по дебету и кредиту былъ предположенъ нами одинъ 
и тотъ же. Въ практикѣ, конечно, бываютъ перемѣны таксъ но конто-
корренте и при разныхъ процентахъ для дебета и кредита. 

Составимъ счетъ, сохраняя прежнія записи, при условіяхъ: 

съ 1 янв. по 1 марта Дебетъ 6°/° Кредитъ 4% 
„ 1 марта „ 1 мая „ 7% „ 5% 
„ 1 мая „ 1 іюня „ 6% „ 4% 
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1902 Сроки. Дни 
и/о 

числа г Суммы. 

Я н в а р ь . 5 Я н в а р ь . 4 176 7 0 4 0 4 0 0 0 

» 

Мартъ. 

12 

1 
П р е д в а р . б а л а н е ъ 

суммъ . . . . 

S 

Мартъ. 

11 

1 

169 

119 

3 3 8 0 

1 1 9 0 

2 0 0 0 

1000 

11610 

Апрѣль. 

Май. 

17 

1 
Б а л а н е ъ °/„ чи-

селъ . . . . 

Апрѣль. 16 74 3 5 5 2 

1230 

4 8 0 0 -

Остатокъ суммъ 
на с . ч. . . . 

4782 

Май. 1 
Остатокъ суммъ 

на с . ч. . . . Май. 1 59 4 7 2 8 0 0 — 

ІЮІІЬ. 27 Іюнь . 26 4 4 8 1200 . . . 

> 3 0 6 % с ъ 1 1 8 0 . . 

6>/п°/о съ 5 2 0 . . 

19 

9 

66 

3 8 
13829 0 4 

Сроки. Дни і % чи-
сла Суммы. 

Я н в а р ь . 

Мартъ . 

31 

1 
Б а л а н е ъ °/о чи-

селъ . . . . 

Ф е в р а л ь 1 149 10480 

1180 

7 0 0 0 — 

Мартъ. 1 
Остатокъ суммъ 

на с. ч. . . . Мартъ. 1 119 

11610 

1190 1 0 0 0 

i 

Май. 

15 

1 
Предвар . баланеъ 

суммъ . . . . 

э 

Май. 

16 

1 

104 

5 9 

3 1 2 0 

4 7 2 

3 0 0 0 

8 0 0 

— 

Б а л а н е ъ % чи-
селъ . . . 

5 % с ъ 1 2 3 0 . . 

Остатокъ . . . . 

4 7 8 2 

Іюнь. 3 0 
Б а л а н е ъ % чи-

селъ . . . 

5 % с ъ 1 2 3 0 . . 

Остатокъ . . . . Іюнь. 1 

5 2 0 

17 

2 0 1 1 

0 8 

96 

13829 04 

Слѣдовательпо, при пѳрѳмѣнахъ процентной таксы въ счетахъ съ 
различными процентами въ дебетъ и кредитъ, начисленіе процентовъ 
совершается однородно какъ при обыкновенномъ прогрессивпомъ 
способѣ. 

Тотъ лее счетъ закпюченъ при тѣхъ же условіяхъ по гамбургскому 
способу. 
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ТекущіВ сметь г въ гор на 1 Ь о і я 1902 г. 
ДЕБЕТЪ. 

1902 
Срокь в 

k i 
% числа Суммы. 

Апрѣль. 17 Апрѣль, Г 73 730C 10000 -

» 3 0 Трассировка . . . Іюиь. 31 30 18Ö0 6 0 0 0 -

Май. ; 1 5 Matt. 15 45 1800 4 0 0 0 -

ІЮПЬ. 3 0 Нтотъ чѳрныхъ % 
чис. кредита . . 

4'/..°/о интересов-!, 
на 9 1 8 0 . . . . 

3 0 0 0 

114 5 0 
1 2 1 0 0 2 0 1 1 4 5 0 

А в р ѣ л ь . 17 Платежъ Апрѣль. 17 7 3 7 3 0 0 10С00 -

ï 3 0 Т р а с с и р о в к а . . . ІЮІІЬ. 31 3 0 1800 6 0 0 0 -

Май. 15 П л а т е ж ъ . . . . Май. 15 45 1800 4 0 0 0 

Іюиь. 
3 0 

Баланеъ черн. проц. 
чиселъ . . . . 

4 7 а % интересовъ 
на 9 1 8 0 . . . . 

1200 

114 50 
10300 2 0 1 1 4 5 0 

ИЛИ: 

1902 
. Сроки. в te % числа. Суммы. 

Мартъ. 2 В / в е к с е л і ІІОНЬ. 2 2 8 1 1 2 0 4 0 0 0 -

Аирѣль. 5 i . . . . Іюль. 15 15 300 2 0 0 0 

Іюць. 7 5 . . . . Августъ. > 4 5 2 7 0 0 6 0 0 0 -

» 3 0 Итогъ черн. проц. 
чиселъ . . . 

Баланеъ % чиселъ 

Остатокъ . . . 

1 8 0 0 

9 1 8 0 

S i l 4 5 0 
12100 20114 5 0 

Мартъ. 2 В /пексслі Іюнь. 2 28 1120 4 0 0 0 -

Апрѣль. 5 » . . . . Іюль. 15 15 300 2 0 0 0 -

Іюнь . 7 j > . . . 

Б а л а н е ъ "/„ чиселъ 

Остатокі . . . . . 

Авгусг і . . 15 4 5 2 7 0 0 
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І І ереходимъ теперь к ъ разсмотрѣнію д р у г о г о ч а с т н а г о случая вы-
численія процентовъ . 

Н а п р а к т п к ѣ намъ приходится часто в с т р ѣ ч а т ь записи, валюта ко-
ихъ поступаешь тслѣ очи, на который заключаете» счетъ (поелѣсрочныя суммы). 

Раземотримъ т а к о в о й случай н а примѣрѣ : 
С ч е т ъ з а к л ю ч е п ъ н а і іюля. 
Вт» этомъ с ч е т ѣ мы замѣчаемъ т р и суммы, сроки к о т о р ы х ъ н а с т у -

п а ю т ъ п о с л ѣ дня з а к л ю ч е н і я его—30 іюня, а именно: вторая запись 
дебета 6.000 срокомъ 31 іюня, вторая и третья записи кредита — 2.000 
срокомъ 15 іюля и 6.000 срокомъ 15 а в г у с т а . 

И з ъ в с ѣ х ъ н р е д ъ и д у щ и х ъ примѣровъ мы знаемъ, что проценты 
начисляются (при ирогрессивномъ снособѣ ) з а время со дня валюты но 
д е н ь заключенія счета . Но при п о с л ѣ с р о ч н ы х ъ суммахъ такое начис-
леніе было б ы неправильно, т . к . валюта ея е щ е наступала ; мы же зна-
емъ, что в а л ю т а о б о з н а ч а е т е с р о к ъ , с ъ к о т о р а г о к о н т р а г е н т а и м ѣ е т ъ 
право на с о о т в ѣ т с т в у ю щ у ю сумму. 
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В ъ нашемъ иримѣрѣ дебетовая запись 3.000 рублей подлежите 
уплатѣ банку его контрагентомъ лишь 31 іюля, между тѣмъ банкъ, 
включая ее въ выписку счета и вводя ее въ остатокъ долга 30 іюня, тѣмъ 
самымъ получаетъ ее до срока, а потому долженъ вознаградить контр-
агента уплатой процентовъ за досрочное время съ 30 іюня по 31 іюля. 

Равнымъ образомъ контрагента долженъ вознаградить банкъ про-
центами за введѳніе въ выписку счета досрочныхъ кредитныхъ суммъ. 

Слѣдовательно, проценты с ъ суммъ, срокъ к о т о р ы х ъ н а с т у п а е т ъ 
послѣ дня заключенія счета , вычитаются и з ъ с о о т в ѣ т с т в у ю щ и х ъ суммъ; 
мы лее знаемъ, что в ы ч и т а и і е достигается в ъ б у х г а л т е р і и записью вы-
читаемаго н а страпицѣ противоположной той, г д ѣ находится умень-
шаемое. 

Но такимъ образомъ, послѣерочная дебетовая запись должна бу-
детъ стоять въ дебетѣ, а процентное число съ нея въ кредитѣ и, на-
оборотъ, кредитовыя послѣсрочныя суммы останутся въ кредитѣ, а 
процентный числа съ нихъ будутъ записаны въ дебетъ. 

Чтобы не затруднять однако провѣрку выписки счета, дни и про-
центный числа ставятся всегда рядомъ съ соотвѣтствующимп капита-
лами, при чемъ, процентный числа на послѣсрочныя суммы принято 
писать красными чернилами; по зато итогъ дебетовыхъ красныхъ про-
центныхъ чиселъ записывается въ кредита счета (черными чернилами) 
и наоборотъ, итогъ кредитовыхъ красныхъ процентныхъ чиселъ запи-
сывается въ дебетъ счета. Послѣ этого счетъ заключаюсь общимъ 
порядкомъ, не обращая вниманія на кііасныя числа. 

Можно указать, что при одинаковой процентной таксѣ для обѣихъ 
сторонъ счета, переносъ итоговъ красныхъ процентныхъ чиселъ изъ 
дебета въ кредитъ и наоборотъ, можно замѣнить записью (черными 
чернилами) на соотвѣтствующей сторонѣ баланса красныхъ процент-
ныхъ чиселъ. 

Равнымъ образомъ пользуются красными процентными числами 
и при составленіи выписки ио гамбургскому способу. 

Какъ мы видимъ изъ ниясеслѣдующей штафелыюй таблицы, мы 
располагаемъ суммы послѣдовательно по ихъ срокамъ и поступаемъ. 
какъ въ обыкновенномъ гамбургскомъ счетѣ съ той лишь разницей, 
что процентный числа съ послѣсрочныхъ суммъ мы получаемъ отъ 
умножеш'я послѣсрочныхъ дней на соотвѣтствующую сумму. Валансъ 
красныхъ процентныхъ чиселъ мы заппсываемъ на соотвѣтствующую 
сторону черными чернилами, a затѣмъ дѣйствуемъ какъ въ обыкно-
венномъ счетѣ. 

Ознакомившись со всѣми способами начисленія нроцентовъ при 
заключеніи счетовъ, намъ остается теперь только, еще остановиться на 
вопросѣ о взиманіи комиссіи (нроішзіи) въ этихъ счетахъ. 

В ъ нредъпдуіцей главѣ мы уже указали, какіе счета подлежатъ 
комиссіи. 

Мы говорили, что по счетамъ по ссуднымъ операціямъ, гдѣ контр-
агента является дебиторомъ банка за ссуженные капиталы, дебетовый 
процентъ всегда выше кредитоваго. ІІо не всегда таковая разница ме-
жду процентными таксами является единственнымъ вознагражденіемъ 
банка; напротивъ, въ большинетвѣ случаевъ банки находятъ дополни-
тельную прибыль въ комиссіи. 
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ГІо ссуднымъ оиераціямъ комиссія, обыкновенно, назначается со-
ответственно продолжительности ссуды. Чаще всего комиссіонная такса 
устанавливается трехмѣсячная, при чемъ, конечно, она можетъ быть 
соотвѣтственно уменьшена при меньшей продолжительности ссуды. 
Наирпмѣръ трехмѣсячная комиссія Ѵа%. въ случаѣ фактической дли-
тельности ссуды лишь 2 мѣсяца, можетъ быть взимаема въ размѣрѣ -'/.. 
назначенной комиссіп при длительности ссуды одинъ мѣсяцъ, комиссія 
будетъ въ размѣрѣ одной трети обусловленной, т. е. Ѵ«%. 
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Повторяемъ нами уже разъ сказанное, что комиссія берется съ 
итога суммъ дебета или кредита смотря по тому, который изъ нихъ 
больше. 

Приведемъ примѣръ счета по коему взыскано 1 /._,"/„ комиссіи за 
3 мѣсяца. 

Токущій счетъ г. въ гор. на 1 Апрѣля 1 9 0 2 г. 
Д Е Б Е Т Ъ . 
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Равнымъ образомъ начисляется комиссія. когда она взимается про-
порціонально за меньшее время. 

Мы считаемъ излишнимъ останавливаться, дальше на вопросѣ о ко-
миссіи по ссуднымъ операціямъ ввиду его ясности и переходимъ къ 
другому роду счетовъ, также подлежащему взиманію комиссіи, но въ 
другомъ видѣ . 

І-Іамъ уже приходилось говорить, что счета открываемыхъ нѳгоціаи-
тамъ для операцій съ имѣющимися у нихъ торговыми обязательствами, 
подлежать взиманію комиссіи, при чемъ является главной прибылью 
банка по этимъ счетамъ. 

Комиесія этого рода насчитывается при заключении счета и взи-
мается, обыкновенно, со всего его движенія, т. е. съ итога суммъ за-
писей счета съ общей его стороны, безразлично будетъ ли это но 
дебету или кредиту. 

Указывая на обычай взимаиія комиссіи съ итога большей стороны 
счета, мы должны, однако, оговорить, что онъ не является обязатель-
н ы м и Напротивъ, въ практикѣ мы часто встрѣчаемъ, что въ силу 
соглашѳнія банка съ контрагентомъ. комиссія взимается только по тѣмъ 
или другимъ операціямъ. 

Цриводимъ примѣръ заіслюченія- счета, при условіи взиманія ко . 
ми с ci и в ъ размѣрѣ '/•»% съ итога большей стороны, 
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Въ приведенномъ примѣрѣ мы не начисляли Ѵю0/о комиссіи на 
первую сумму кредита 4 . 8 0 0 руб., остатокъ съ 1 9 0 1 года, И оно понятно: 
являясь переносомъ съ предыдующаго года, эта сумма подвергалась 
уже начислеиію комиссіп, взысканной в ъ счетѣ заключенномъ на 1 ян-
варя 1 9 0 2 года. 

Но, конечно, это относится только къ комиссіи взимаемой с ъ 
оборота большей стороны; при пачисленіи нее комиссіи по ссуднымъ 
операціямъ это правило иепримѣнимо, и комиссія взимается также с ъ 
переноса. В ъ счетахъ по ссуднымъ операціямъ, остатокъ, подлежащій к ъ 
переносу па новый счетъ, въ действительности является продоляіеніемъ 
ссуды въ первоначальномъ размѣрѣ или части ея, а потому внолнѣ 
правильно взимать съ этого остатка комиссію такъ же, к а к ъ за послѣ-
дующія записи но ссудамъ. 

В ъ главѣ о счетахъ въ банісѣ, мы говорили, что ио желанію 
кліентовъ банки открываютъ имъ счета въ иностранной валютѣ . 

Счета этого рода во в с ѣ х ъ отношеніяхъ внолнѣ тождественны со 
счетами въ рубляхъ. 

Нѣкоторое затрудненіе на первый разъ представляютъ счета в ъ 
ф у н т а х ъ стерлинговъ, т а к ъ какъ эта монета единственная, не входящая 
въ десятичную систему. 

Поэтому мы считаемъ полезнымъ привести образецъ ведеиія 
счета в ъ Lstg и заключенія его. Ио такъ какъ монетныя вычислѳнія 
нами изложены выше, то мы ссылаемся на эту главу. 
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По поводу счетовъ въ фунтахъ стерлинговъ мы должны сдѣлать 
указаніе, что для вычисленія процентныхъ чиселъ, суммы принимаются 
только въ фунтахъ, а шиллинги и пенсы отбрасываются, при чемъ. 
однако, 10 шиллинговъ и больше, присоединяются къ суммѣ въ 
въ видѣ 1 Lg. 

Мы закончимъ главу о ведѳніи текущихъ и контокоррентныхъ 
счетовъ нѣкоторымп соотвѣтствуюіцими указаніями по отношенію 
счетовъ, открываемых^, внѣ Имперіи. 

Мы уже зпаемъ, что кредитныя учрежденія должны имѣть у своихъ 
заграничныхъ корреспондентовъ счета, какъ для операцій по инкассо, 
такъ равно и для всякаго другого рода дѣлъ съ заграницей. Разумѣется, 
эти счета ведутся въ монет*, того государства, гдѣ открыть счетъ, но 
банкъ, открывшей себѣ таковой у своего заграничнаго корреспондента, 
ведетъ его одновременно и въ своей монетѣ. Слѣдовательно, русскій 
банкъ, нмѣюіцій счетъ, напримѣръ, во французском!, кредитномъ учре-
жденіи, ведетъ его одновременно въ рубляхъ и въ франкахъ: записи 
въ рубляхъ совершаются путемъ превращения франковъ въ рубли по 
курсу дня записи. 

Въ свое время мы говорили, что банкъ ведетъ счетъ своего кліѳнта 
и что банкъ лее составляетъ и посылаетъ своему кліенту выписку 
счета только въ тѣхъ случахъ, когда кліентомъ банка является частное 
лицо или торгово-промышленное предпріятіе. Если же контрагентами 
являются два банка, то конечно, они оба ведутъ въ своихъ книгахъ записи, 
но составляетъ выписку счета въ условленные сроки и посылаютъ ее 
своему контрагенту, того изъ кредитныхъ учреждений, которое открыло 
счетъ другому, по предлоясенію послѣдняго. 

Зная равнымъ образомъ изъ предыдущихъ главъ о раздѣленіи 
счетовъ на „наши" (Nostro) и "ихъ" (Loro), мы моясемъ формулировать 
вышеизлоясенное указаніемъ, что банкъ посылаетъ выписки счетовъ 
„Loro", а получаеть „Nostro" . 

Отсюдя понятно, что получаемыя банкомъ выписки заграничныхъ 
счетовъ „Nostro" будутъ всегда составлены въ иностранной монетѣ; 
но это, однако, не затрудняетъ провѣрісу ихъ, такъ какъ счета 
„Nostro", какъ мы уже говорили, ведутся имъ одновременно въ рубляхъ 
и иностранной монетѣ. 

Равнымъ образомъ не встречается никакихъ затрудненін къ за-
ключенію счета въ книгахъ банка, получившаго выписку въ иностран-
ной монетѣ: остатокъ полученной выписки превращается въ рубли, и, 
если вслѣдствіе колебанін курсовъ, онъ не равняется остатку въ ру-
бляхъ соотвѣтствующаго счета, то разница проводится журнальной 
записью на счетъ прибылей и убытков!. , (или на счетъ курсовыхъ 
разнпцъ). 

Если при нревращеніи въ рубли кредитоваго остатка (въ нашу 
пользу) выписки, полученной нами отъ заграничнаго корреспондента, 
сумма рублей будетъ больше, чѣмъ остатокъ нашего соотвѣтствующаго 
счета въ рубляхъ, то получится курсовая разница въ нашу пользу; и, 
наоборотъ, если превращеніе такового остатка дастъ меньшую сумму 
рублей, то мы понесли убытокъ на курсѣ . 

Въ первомъ случаѣ мы кредитуем!, счетъ прибыли и убытковъ 
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II д е б е т у е т , счета нашего эаграннчнаго корреспондента, а во второмъ 
случаѣ запись проводится обратнымъ порядкомъ. 

При превращеніи же въ рубли дебетоваго остатка нашего счета 
за границей, курсовая разница будетъ въ нашъ убытокъ. если ино-
странная валюта остатка полученной нами выписки счета при превра-
щеніи въ рубли составить меньше. 

ІІри п р е в р а щ е н а лее в ъ рубли дебетоваго остатка нашего счета 
за границей, курсовая разница будетъ въ нашу пользу, если остатокъ 
въ иностранной мопетѣ при превращеніи въ рубли составить сумму 
рублей меньшую, чѣмъ значащаяся въ нашихъ киигахъ , и наоборота 

В ъ первомъ случаѣ для балансированія счета, намъ нужно дебе-
товать счетъ прибыли и убытковъ и кредитовать нашего . корреспон-
дента, и наоборотъ, если дебетовый остатокъ иностранной валюты 
при превращеніи въ рубли, даетъ сумму рублей большую, тѣмъ зна-
чащуюся въ нашихъ киигахъ. 

Пояснимъ изложенное примѣромъ. 
Предположимте что мы открыли себѣ счетъ въ Лопдонѣ , который, 

конечно, будетъ вестись въ ф у н т а х ъ стерлинговъ. Этотъ счетъ будетъ 
для насъ „нашъ счетъ" (Nostro) и заключаетъ въ кродитѣ (въ нашихъ 
книгахъ) суммы, причитающіяся нашему корреспонденту, а в ъ д е б е т а — 
причитающіяся намъ отъ корреспондента. 

В ъ установленный срокъ мы получимъ отъ нашего корреспон-
дента сл'Ьдующую выписку нашего счета въ его книгахъ. 

Счетъ 31. Иванова въ С.-Поторбургѣ въ Русском, для Внѣшноіі Торговли 
ВанкЬ въ Лондон-!;. 

Д Ъ Ь Е І Ъ. 

1901 Сроки. г: 
t=t % числа.; .Суммы. 

•Tstg. 

— -

Сентябрь 22 Акцептъ ! 1 1 91С 
» |> з коммиссія 17/г 

Октябрь. 4 э 3 317 1 '%-
s 

Ноябрь. 

3 

14 

•у 
з 

3 

3 1000 

7/и 

з 

Декабрь. 

5 

13 

5 

3 3 
7 

1000 

ю / _ 

- / 
э з з з 7 "Y— 
5 20 з 3 20(Ю / _ 

/ 
3 » з 3 15 

5272 і.і/ 13 
1 1 1 1 1 " — 

— 3 3 7 — 

К Р Е Д И Т Ъ . 

1901 

Сентябрь. 26 

Октябрь. 6 

Ноябрь. 18 

Декабрь. 3 

3 23 

» 31 

3 3 

Ч е к ъ на Лондонъ . 

Б/участ іс въ коммпс. 

Балансъ капиталовъ 

Сроки. % числа. 
Суммы. 
ysig. 

1000 

100 

1000 

1000 

2000 

19 

152 

5272 

- / -

V? 

, 2 / 7 

№/з 

С ч е т а же корреспондента в ъ нашихъ к н и г а х ъ будетъ содержать 
записи в ъ слѣдующемъ видѣ : 
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И з ъ приведенныхъ двухъ счетовъ мы усматриваема, остатокъ въ 
•нашу пользу — L 152,я/7. 

Чтобы заключить счетъ въ нашихъ книгахъ, мы превращаемъ 
этотъ остатокъ въ р у б л и - - п о курсу дня, Получая, однако, что итогъ 
дебетовыхъ записей въ рубляхъ больше кредитовыхъ на 68 копѣекъ 
мы кредитуема, счетъ на эту сумму по дебету счета прибылей и 
убытковъ. 

I 
! 

і 

Г Л А В А X X I V . 

О гербовом?» сборѣ. 

Гербовый сборъ принадлежитъ къ разряду ношлинъ и взимается 
путемъ обязательна™, въ опредѣленныхъ случаяхъ, употребленія изго-
товленной государствомъ клейменной бумаги, оплачиваемой гораздо 
выше дѣйствительпой ея стоимости, или же путемъ пакладьгванія на 
простую бумагу спеціальной марки, покупаемой у государства. 

Согласно устава о гербовомъ сбор*, отъ 10 Іюня 1900 года, оахемі, 
писанные въ Импѳріи, оплачиваются гербовымъ сборомъ исключи-
тельно посредствомъ изложенія ихъ на гербовой бумагѣ (ст. 113). 

Гербовый же сборъ съ векселей и другихъ торговыхъ денежныхъ 
обязательствъ, писанных!, внѣ пред*ловъ Имперіи, 'можетъ быть ѵпла-
ченъ посредствомъ наложенія гербовыхъ марокъ на всякую сумму сбора, 
или же наличными деньгами или гербовыми.знаками. Ііо этому, пред-
мету ст. 130 и 131 гласятъ: 

Ст. 130. Ио выданным!, внѣ предѣловъ Имперіи и присылаемыми 
въ Имперію векселямъ, другимъ денежнымъ обязательствамъ, заемным!,-
иисьмамъ и всякимъ инымъ документам!,, подлежащим!, гербовому, 
сбору, а также документами присылаемым!, изъ арміи во время похода 
или съ судовъ военнаго флота во время кампаніи, гербовый сборъ 
уплачивается первымъ получателем!, такого документа, преясде учи-, 
ненія надписи объ акцептѣ (принятіи) векселя переводнаго или о пе-
редач*. долговаго документа, а равно прежде протеста или пнаго по 
документу дѣйствія (явки, засвидѣтельствованія, иредставленія къ учету, 
иредставленія въ правительственное установленіе или должностному: 
лицу и т. п.), слѣдующими способами: 1) или пріобщеніемъ къ такому 
документу (порядкомъ, указаннымъ въ от. 119 гербовой бумаги или гер-
бовыхъ марокъ, достоинство которыхъ соотвѣтствуетъ окладу причи-
тающегося съ оилачиваемаго документа; 2) пли наличными деньгами, 
(ст. 131). 

Нримѣчаніе. Означенные въ ст. (130) стать* векселя и другія тор-
говый денеяшыя обязательства могутъ быть отплачиваемы 
гербовымъ сборомъ на всякую сумму, также и посредствомъ.. 
наложенія гербовыхъ марокъ. 
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Ст. 131. ІІри уилатѣ проиорціоиальнаго гербоваго сбора налич-
ными деньгами, оплачиваемый актъ представляется въ Казначейство, 
которое, независимо отъ выдачи на общемъ основаніи квитанціи, отмѣ-
чаетъ на самомъ актѣ сумму поступившаго сбора, время его вэноеа, 
наименованіе казначейства, въ которое сборъ внесенъ и нумеръ выдан-
ной квитанціи. 

Ст. 119 п. 2. Лицо, оплачивающее актъ, предъявляетъ его, съ прі-
общенною къ нему гербового бумагою или наложенными на него мар-
ками, нотаріусу, или мировому или городскому судьѣ, или земскому 
начальнику, или крестьянскому начальнику, или участковому или уѣзд-
иому полицейскому управленію, или становому приставу, или волост-
ному, тминному или станичному правленію или казначейству, или 
инымъ должностнымъ лицамъ, уполномоченнымъ на сіѳ Министромъ 
Финансовъ, по соглашенію съ главными начальниками подлежащихъ 
вѣдомствъ. Предъявленіе это производится безъ подачи особаго пись-
меннаго прошенія или объявленія, какъ сторонами, совершившими такой 
актъ, или одною изъ нихъ, такъ и всякимъ лицомъ, которому для этой 
цѣли будетъ врученъ такой актъ, хотя бы безъ письменнаго па сіе 
уполномочія. 

Ст. 119. П. 3) Означенныя въ предыдущемънунктѣустановленіяидолж-
ностныя лица о времени предъявленія акта, оплачиваемаго иослѣ его 
совершения учиняютъ надпись и производить погашеніе представлен-
ныхъ гербовыхъ знаковъ порядкомъ, опредѣляемымъ Министромъ Фи-
нансовъ. День учиненія этой надписи считается днемъ оплаты акта 
гербовымъ сборомъ. 

Вексельный гербовый сборъ взимается съ актовъ и документовъ 
(см. ст. 48) въ размѣрѣ 15 коп. съ каждыхъ 100 рублей этихъ актовъ и 
документовъ, считая неполныя сотни рублей за полныя ( = Ѵ3%)-

Вышеуказанному сбору подлежать слѣдующіе акты и документы 
на сумму болѣе 50 рублей. 

1) Вексёля разныхъ наименованій (векселя простые, переводные 
транзитные*'); соло-векселя; тратты и т. п.), не исключаятѣхъ, которые 
писаны внѣ предѣловъ Имперіи на Финляндскую или иностранную 
валюту и платежъ по которымъ назначенъ также внѣ ея предѣловъ, но 
которые присланы въ Имперію въ качествѣ долгового документа или 
платѳжнаго до разсчета средства, равно заемный письма и долговыя 
росписки (ст. 48). 

Суммою актовъ и документовъ по займамъ и всякимъ долговымъ 
обязательствам!, для оплаты гербовымъ сборомъ признается сумма, на 
которую выданъ актъ или документъ. Но по векселямъ, писанным!, 
внѣ предѣловъ Имперіи и подлежащими» оплатѣ также внѣ ея предѣ-
ловъ, но нрисылаѳмыхъ въ Имперію въ качествѣ долговаго документа 
или илатежнаго до разсчета средства — суммою векселя для оплаты 
гербовымъ сборомъ исчисляется въ половину менѣе показанной въ 
векселѣ (ст. 32) 

* ) Транзитнымъ воксолѳмъ называется долговой документъ, писанный за границей 
и подлежащШ оплагЬ за границей. 

* * ) Равнымъ образомъ надлежигь поступать и съ векселями, шісаниыын въ Фин-
ляндіина финляндскую валюту и подлежащими оплатѣ въ Фпнляндіи, но присылаемые 
въ Импѳрію. 
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При обозначеніи суммы акта или документа на финляндскую или 
иностранную монету, размѣръ гербоваго сбора разсчитывается на 
оенованіи цѣнности этой монеты (ст. 44). 

Равными одному рублю признаются: 

266,58 пенни финляндскихъ. 
266,68 сантимовъ французскихъ. 

25,37 пенсовъ англійскихъ. 
216 имперскихъ пфениговъ германскихъ. 
128 центовъ голландскихъ. 
192 оръ датскихъ, шведскихъ и норвежских!.. 

51,45 центовъ Соед. Шт. Сѣв. Америки. 
11,71 піастровъ турецкихъ. 

103,23 іенъ японскихъ. 
253,95 геллеровъ австрійсісихъ. 

Если ио акту или документу, совершенному внѣ иредѣловъ Импе-
ріи, произведено уже частичное исполненіе до поступленія онаго въ 
Имперію, и объ этомъ на актѣ или документ* сдѣлана соотвѣтствениая 
надпись, то гербовый сборъ съ такого акта или документа исчисляется 
по остающейся къ исполненію суммѣ (ст. 43). 

При выдачѣ въ предѣлахъ Имперіи или присылкѣ въ Имперію 
нзъ-за ея предѣловъ векселя въ нѣсколькихъ образцахъ, каждый иэъ 
нихъ подлежитъ оплатѣ гербовымъ сборомъ, соотвѣтственно суммѣ 
векселя. Образецъ векселя, отправляемый единственно дли акчттаціи, 
не оплачивается гербовымъ сборомъ, въ томъ случаѣ, когда оборотная 
сторона его перечеркнута такъ, что на ней не остается мѣста для над-
писи, а на лицевой сторонѣ векселя сдѣлана надпись о томъ, что онъ 
выданъ единственно для акцептаціи (ст. 49). 

Обратные счеты, которыми сопровождаются обратный требованія 
съ векселедателя платежа по переводному векселю, неуплаченному въ 
срокъ, подлежать гербовому сбору въ 5 копѣекъ за каждый листъ 
счета, посредствомъ гербовыхъ марокъ (ст. 20, п. 2, отд. VI). 

Правила о гербовомъ сборѣ требуютъ особеннаго вниманія, такъ 
какъ отвѣтственность за оплату въ установленный срокъ и въ надле-
жащемъ размѣрѣ гербовымъ сборомъ актовъ и документовъ, подлежа-
щихъ сему сбору, возлагается навсѣлица и учрежденія, участвующія въ 
совершеніи, выдачи, принятіи или передач* актовъ и документовъ (ст. 3). 

Когда откроется, что заемныя письма или векселя и другія тор-
говый денежный обязательства писаны безъ уплаты гербоваго сбора, 
либо съ неполною его уплатою, или документы, присланные въ Имие-
рію изъ-за ея предѣловъ, изъ арміи во время похода или судовъ воен-
наго флота во время кампаніи, по лоступленіи ихъ въ Имперію, но 
оплачены, или не вполнѣ оплачены гербовымъ сборомъ, то виновные 
въ семъ: 

по документамъ, писанным!, въ Имперіи на имя лицъ, въ Импѳріи 
же пребывающихъ—выдаватели, получатели и лица, къ которымъ доку-
менты этн'переходили по передаточнымъ надписямъ и другимъ сд*лкамъ; 

по документамъ, писаннымъ въ Имперіи на имя лицъ, находя-
щихся внѣ предѣловъ Имперіи,—одни выдаватели, и 

ио документамъ, присланным!, въ Имперію,—первые получатели, 



— :J 4 2 -

акцептанты и лица, къ которымъ документы эти переходили но пере-
даточнымъ надпиеямъ и другимъ едѣлкамъ,—подвергаются штрафу:...... 

за неуплату вовсе гербоваго сбора — въ десять разъ противъ 
З'становленнаго размѣра сбора, 'а 

за неполную уплату сбора—въ 10 разъ противъ разности между 
уилаченнымъ и установленнымъ мѣрами сбора (ст. 173). 

Лица, какъ выдавшія, такъ и принявпіія неоплаченный гербовымъ 
сборомъ образецъ векселя, посланный единственно для акцѳптаціи, безъ 
соблюденія правилъ нами вышеуказанныхъ, подвергаются: 

штрафу въ 10 разъ противъ того размѣра сбора, который причи-
тался бы но суммѣ векселя (ст. .174). 

Равнымъ образомъ оплатѣ гербовымъ сборомъ подлежать про-
центныя бумаш. . . 

Гербовому сбору подлежать акЦіи, облигаціи, паи, закладные листы 
и другихъ наименований процентный бумаги, выпускаемый въ Имнеріп 
земствами, городскими и другими общественными и сословными уста-
повленіями и всякаго рода торговыми, промышленными и кредитными 
обществами и товариществами, а такясе обращаютіеся въ Имперіи 
фонды, акціи, паи облигаціи и закладные листы всякаго рода, выпу-
щенные внѣ ея предѣловъ (ст. 54, отд. III). 

Для всѣхъ означенныхъ бумагъ устаповленъ гербовый сборъ въ 
размѣрѣ четырехъ десятыхъ процента ('/'•>%) съ суммы этихъ бумагъ 
(ст. 37, отд. III). 

Когда при иодпискѣ на акціи, паи, облигаціи и другого наимено-
ванія процентный бумаги выдаются временный свидѣтельетва на полу'-
чеще означенныхъ бумагъ по окончательной оплатѣ ихъ срочными 
взносами, гербовый сборъ взимается съ этихъ свидѣтельствъ по суммѣ 
процентныхъ бумагъ, выдача коихъ обезпочивсетея тѣми свидѣтегіъ-
с т в а м и / . . . . 

При онлатѣ гербовымъ сборомъ нроцентныхъ бумагъ по случаю 
ихъ выпуска, суммою. ихъ признается нарицательная цѣна бумаги или 
объявляемая при выпускѣ, смотря по тому, какая изъ ннхъ выше 
(ст, 37, гл. III). . ' , 

Установленный гербовый сборъ за процентный бумаги, выпущен-
ный внѣ предѣлрвъ Имперіи, долженъ быть производим-!, въ русской 
валютѣ, т. е. иностранная валюта должна быть переведена на русскую 
по курсу, указанному въ ііриложеніи 'къ '44 ст. Герб. Уст. и ириве-
деннаго нами выше.. 

• Гербовый сборъ съ выпускаемых'!, въ нредѣлахъ Имнеріи процент: 
ныхъ бумагъ, возобновляемыхъ купонныхъ къ пнмъ листовъ, а также 
временныхъ свидѣтельствъ на полученіе процентныхъ бумагъ, оплачи-
вается до лыпуска ихъ въобращеніе, наличными деньгами, нодънаблю-
деніемъ особо •уполномочепныхъ для сего лицъ, и удостовѣряется 
посредствомъ наложенія штемпеля на кансдую оплаченную гербовым;!, 
сборомъ процентную бумагу, возобновляемый j купонный листъ или 
временное свидѣтельетво. На бумагахъ, не подлежащих'!, сбору, нала-
гается особый, удостовѣряющій такое изъятіе, штемпель. 

Оплата гербовымъ сборомъ выпуіценныхъ внѣ предѣловъ Имиеріи 
п присланныхъ въ Имперію нроцентныхъ бумагъ производится первыми 
получателями ихъ въ Имперіи, не нозднѣе 7 дней со дня прлученія 
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Этихъ бумагъ И во всякомъ случаѣ до передачи ихъ другимъ лицамъ— 
или наличными деньгами, съ наложеніемъ на'бумаги штемпеля, поряд-
комъ, установленнымъ для оплаты гербовымъ сборомъ процентныхъ 
бумагъ, выпускаемыхъ въ предѣлахъ Импѳріи, или гербовыми марками. 
Которыя налагаются означеннымъ получателемъ на первой страницѣ 
каждой процентной бумаги и погашаются имъ же: 1) проходящею 
черезъ маркз' надписью его фамиліи и времени приложенія марки и 
2) перекрещиваніемъ остальной части марки такимъ образомъ, чтобы 
концы креста переходили на самую процентную бумагу. 

При обмѣн-ігуже оплаченныхъ гербовымъ сборомъ временныхъ 
евидѣтельствъ на самыя процентныя бумаги, гербовый сборъ съ этихъ 
бумагъ вновь не взимается.' 

Равнымъ образОмъ, при замѣнѣ оплаченныхъ гербовымъ сборомъ 
процентныхъ бумагъ на предъявителя именными бумагами и обратно, 
а также при обмѣнѣ бумагъ ветхихъ или повреждѳнпыхъ на новыя и 
при обмѣнѣ бумагъ ио поводу выдачи новыхъ купонныхъ листовъ, 
гербовый сборъ съ этихъ бумагъ вновь не взимается. 

Помимо векселей и процентныхъ бумагъ, оплатѣ гербовымъ сбо-
ромъ подлежатъ также всѣ сдѣлки сторонъ, заключенные письменно, 
въ какой бы формѣ это ни воспоелѣдовало, т. е. въ формѣ ли обыкно-
в е н н а я договора, торговаго письма, торговаго счета, телеграммы, 
записки посредника, памятной записки и т. п. 

Простому гербовому сбору въ 1 рубль за каждый ліісіііь подлежать: 

Обязательства, выдаваемый при первоначальном'!, открытіи шін 
нри увеличеніи віюслѣдствіи кредита но епеціальному текущему счету. 

Счеты, составляемые -маклерами (ст. (344 уст. торг., изд. 1893), 
когда сумма куртажныхъ денегъ болѣе 30 рублей. 

Поручительства, совершаемый въ формѣ отдѣльнаго акта. 
Выдаваемые кредитными установленіями свидѣтельства, билеты п 

росписки на срочные и безерочные денежные вклады и на вклады на 
храненіе (кромѣ вкладовъ на текущій счетъ),—когда сумма вклада болѣе 
1.000 рублей. Если означенный свидѣтельства, билеты и росписки вы-
даются въ формѣ особыхъ книжекъ, то гербовымъ сборомъ оплачи-
вается каждое въ эти книжки занесеніе на сумму болѣе 1.000 рублей; 
сохранный росписки, когда сумма принятаго на сохраненіе имущества 
превыгааетъ 1.000 рублей. 

Простому гербовому сбору вь 00 коѣекь за каждый лиспа подлежать:, 

Счеты, составляемые маклерами,—когда сумма куртажныхъ денегъ 
'свыше 15, но не болѣе 30 рублей. 

Означенный выше свидѣдельства, билеты и росписки и занесенія 
на вклады на суммы свыше 300, но не болѣе 1.000 рублей. 

Сохранныя росписки на сумму свыше 300, по не болѣе 1.000 рублей. 

Простому гербовому сбору иъ 15 копѣекь за каждый листъ подлежать: 

Краткія маклерскія записки, составляемый на основанін устава 
торговаго (ст. 592, прил. I, ст. 9<і и ст. 040, изд. 1893 г.). 



— 264 — 

Росписіси кредитныхъ учрежденій въ пріемѣ на текущій счетъ 
денегъ на суймы болѣе 50 рублей, а равно за каждое занесете, на 
сумму болѣе 50 рублей, въ выдаваемый упомянутыми учрежденіями 
разсчетныя книжки по текущимъ счетамъ. 

Счеты, составляемые маклерами,—когда сумма ісуртажныхъ денегъ 
не превышаетъ 15 рублей. 

Акты о поручительств* и сохранный росписки на сумму ѵ.ь 
болѣе 800 рублей. 

Простому гербовому сбору въ 10 копжкь за каждый листъ подлежат»: 

Заявлѳнія въ кредитныя учрежденія, выпускающія процентный 
бумаги, о перевод* именныхъ бумагъ на другое лицо или на предъяви-
теля и обратно или замѣняющія такія заявления надписи на сам ихъ 
бумагахъ. 

Простому гербовому сбору въ 5 копѣекъ за каоісдын лист» подлежать: 

Счеты, удостовѣряюіціе полученіе [денегъ, товаровъ или иного 
имущества. 

Платежный росписки и т. п. акты и документы, освобождающіе 
отъ выполненія обязательства или удостов*ряющіе исполненіе онаго 
въ полномъ состав* или части, —когда суммы сихъ актовъ и доку-
ментовъ составляюсь болѣе 5 рублей и притомъ эти документы вы-
даются или по обязательствамъ письменпымъ, но на отдѣльномъ отъ 
сего обязательств* лист*. 

Выписи изъ лицевыхъ счетовъ (контокоррентные счеты), неріодк-
чески посылаемый Банками ихъ кліѳнтамъ. 

Актовый гербовый сборъ установленъ двухъ окладовъ: 
Высшій—по 40 копѣекъ съ каждыхъ 100 рублей суммы акта до 

десяти тысячъ рублей и по 4 рубля съ каждой 1.000 рублей, превы 
шающей десять тысячъ рублей, считая неполный сотни и тысячи рублей 
за полныя, и 

низшій — по 40 копѣекъ съ каждой 1.000 рублей суммы акта, 
считая неполный тысячи рублей за полныя. 

Актовому сбору низшаго Оклада подлежать: 

Запродажный записи, задаточныя росписки и вообще акты к 
документы по запродаж* движимаго и недвижимаго имущества. 

Торговыя.маклерскія записки, за исключеніемъ краткихъ. 
Акты и документы по торговымъ сдѣлкамъ о куплѣ-продаж* това-

ровъ въ какой бы форм* эти акты и документы изложены не былре 
(въ форм* торговыхъ писемъ, торговыхъ счетовъ, телеграммъ, записок*, 
посредниковъ, памятныхъ записокъ и т. п.). 

Оплата гербовымъ сборомъ ^-подлежащихъ ему бумагъ, актовъ и 
документовъ производится: 

1. Изложеніемъ ихъ на гербовой бумаг* (безразлично на одномт 
или нѣсколькихъ листахъ), достоинство которой соотвѣтствуетъ окладу 
сбора, причитающегося съ оплачиваемыхъ бумагъ, актовъ и документовъ. 

2. Пріобщеніемъ гербовой бумаги, на сумму причитающагося гербо-
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ваго сбора, къ бумагамъ, актамъ и документамъ, ішсанііымъ или на 
простой бумаг*, или на гербовой, но ненадлежащаго достоинства. 

:]. Наложеніемъ на бумаги, акты и документы, писанные на про-
стой или на гербовой ненадлежащаго достоинства бумагѣ, гербовыхъ 
марокъ. цѣиность которыхъ, вполнѣ или въ дополненіе къ гербовой 
бумаг*, соотвѣтствуетъ окладу сбора, причитающагося съ оплачивае-
мыхъ бумагъ, актовъ и документовъ. 

4. Наличными деньгами. 
Составляемые домашнимъ порядкомъ акты и документы (за исклю-

ченіемъ векселей), могутъ быть оплачиваемы гербовымъ сборомъ по-
средствомъ гербовыхъ марокъ. на сумму не свыше 20 рублей по каж-
дому оплачиваемому сборомъ акту или документу. На такую же сумму 
сбора могутъ быть дополнительно оплачиваемы гербовыми марками 
домашніе акты (кром* векселей), изложенные на гербовой бумаг*, цѣна 
которой ниже оклада гербоваго сбора, причитающагося съ такого акта. 

Оплата нронорціональнымъ гербовымъ сборомъ: 1) долговыхъ 
обязательств!, ио ссудамъ, выдапнымъ изъ государственныхъ, обще-
ственныхъ или частныхъ кредитныхъ установленій или изъ банкирских-!, 
конторъ нодъ закладъ процентныхъ бумагъ, товаровъ или иного дви-
жимаго имущества; 2) надписей на такихъ свидѣтельствахъ объотсроч-
кахъ или о возобновленіи ссуды на сумму болѣе пятидесяти рублей, 
свыше девятим*сячнаго срока иользованія ссудою,—можетъ быть про-
изводима какъ изложеніемъ документовъ на гербовой бумаг*, такъ и 
пріобіценіемъ посл*дней къ этимъ документамъ, на которыхъ дѣлаются 
надписи объ отсрочк* ссуды, а также гербовыми марками на сумму сбора 
не свыше двадцати рублей. 

На гербовой бумаг*, пріобщаемой къ документамъ, означеннымъ 
выше, д*лается, за подписью заемщика и члена правленія кредитнаго 
установления, или его директора-распорядителя, или соотвѣтствующаго 
ему служащаго въ кредитномъ установленіи лица, надпись о томъ, къ 
какой сдѣлк* (съ указаніемъ ея суммы, обезпеченій и срока ссуды) 
относится гербовая бумага. При возвращеніи заемщику оплачепнаго 
имъ обязательства; нріобщеннан гербовая бумага надрывается или 
многократно прокалывается. 

Вышеозначенные документы, въ случа* оплаты ихъ гербовымъ 
сборомъ посредствомъ марокъ. возвращаются заемщикамъ, при уплат* 
и AI и занятыхъ денегъ, не иначе, какъ въ надорванномъ вид* и при-
томъ такимъ образомъ, чтобы каждая гербовая марка, приложенная къ 
такому документ}', была механически повреждена (разорвана, надорвана, 
перер*зана или многократно проколота). 

Аккредитивы, выдаваемые за наличныя деньги, т. е. вносимыя кліен-
томъ въ Банкъ съ цѣлыо выбрать затѣмъ деньги по аккредитиву, по 
м * р * надобности, въ другихъ отдѣленіяхъ Банка, подлеяеатъ гербовому 
сбору: 

на суммы до 300 рублей. . . въ 15 коп. 
отъ 300 до 1000 руб. „ СО „ 
* 1000 рублей. . „ L руб. 

Аккредитивы, выдаваемые въ долгъ, т. е, подъ обезпеченіе процент-
ными бумагами, надлеяштъ оплачивать вексельнымъ гербовымъ сборомъ, 
а именно, взыскивать за нихъ, при самомъ написаніи, простой гербо-
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вый сборъ въ размѣрѣ 1 рубля и, при окончательном-!, разсчетѣ съ 
кліентомъ, вексельный гербовый сборъ, соразмѣрно позаимствованной 
по аккредитиву суммѣ, за вычетомъ I рубля, уплаченнаго при выдач* 
аккредитива. 

Росписки и квитанціи на сумму свыше г» рублен, выдаваемый въ 
вид* отдѣльнаго документа, въ полученіи денегъ по аккредитивам-!,, 
подлежать оплатѣ ио 5 копѣекъ за каясдую. Тѣ-лсе росписки, выдаваемый 
внѣ предѣловъ Имперіи, ne долясны быть оплачиваемы гербовымъ 
сборомъ. Равнымъ образомъ не подлежать гербовому сбору росписки 
выдаваемый на самомъ аккредитив*. 


