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|. вексель и его значение в обороте. 
1. История векселя. 

Гігксель как мы его знаем в настоящее время, не был создан 
ч о д и н д е н ь изданием соответствующего закона или изобретен какими-то 
особе но "нтрымн купцами или банкирами. Вексель, в современно,, 
•смысле этого слова, является результатом многовекового развития ме-

' ' О В О Г Ме Х иа Я то»рамн в своем развитии привела к необходимости созда-
ния общепризнанного мерила для измерения ценности тонеров. Таким 
мерилом и явились деньги, первоначально и виде наиболее « я давно 
местности и хозяйственной группы ходового товара. С развитием тор 
говых сношений между государствами с различными деньгами нояни-
Т с ь необходимость обмена денег одного государства на деньги другого. 
В о т из э Х о мены денег на деньги путем долгого исторического 

развития и родился в е к с е л ^ _ п е р в о н а ч ы ь н о в „талин где 

« Х П - Х Ш веке, благодаря целому ряду экономических, н о л н т и ч ю и і 
я наконец географических условий, существонала наиболее благоири-
я т и ^ почва для торговли о другими странами. Сама Италия н то время 
была раздроблена на множество мелких государств, что также способ-
Г о а в Г Г в Л н ™ , о промысла менял. Постепенно менялы іш-ряду с раз-
м е Г Г д е ег стали принимать деньги на хранение, а также н перевод 
денег из одной страны в другую. Из этой последней операции разнился 
переводный вексель, появление которого предшествовало простому 
векселю Перевод денег через банкиров производился следующем оора-
з о Г Купец вносил деньги банкиру, от которого получал квитанцию 
в приеме денег и препроводительное письмо. Препроводительное письмо 
банкира принявшего деяьги, адресовывалось иностранному банкиру, 
с КОТОРЫМ обычно у него был особый счет по оплате подобных писем. 
Содердашие письма заключалось в просьбе выдать купцу о м р * « ™ У ® 
СУММУ деньгами той страны, где жил адресат. Ооычнч такой перевод 
денег совмещавший также и мену денег государства, откуд, купец 
ехал на деньги того государства, куда он ехал, был связан с ярма-

рочной торговлей. „ е в е к 0 1 ) ь я я р м а р к и в развитии торговли 

играли чрезвычайно важную роль, и обороты на них но тем временам 
достигали значительных сумм, то переводы денег, н о — . п е р -
ш е в Италии, быстро привились и в других смежных с нею 



странах. Развитию переводов способствовало также и го обсто-
ятельство, что везти деньги с собою по тогдашним временам было да-
леко не безопасно. Первоначально препроводительное письмо ни к чему 
не обязывало ни банкира, его выдавшего, ни банкира, которому оно 
было адресовано. Если иностранный банкир не заплатит, купец мог 
требовать деньги от своего банкира только на основании квитанции. 
Ясно, что такой порядок недостаточно гарантировал интересы купца, 
едущего на ярмарку. Кроме того, от уверенности купцов, что их письма 
будут оплачены, зависел успех ярмарки, и в этом успехе были заинте-
ресованы правители, на территории которых устраивались ярмарки. В с е 
ото повело к необходимости сделать банкира ответственным не только 
но квитанции. При чем. и для банкира, которому было адресовано-
письмо, уплата также являлась обязательной, если только он в той 
или иной форме выразил готовность его оплатите. Это принятие письма 
к платежу, т.-е. то, что теперь называется акцептом векселя, перво-
начально было достаточно подтвердить словесно при свидетелях, или 
сделать письменную о принятии платежа иаднись на самом иисьме. 
Так создался переводный вексель. Как видно, в первое время это „пе-
реводное письмо", вытеснившее постепенно квитанцию, которая явля-
лась его основой, не имело отношения к кредитному обороту, и было 
вызвано исключительно потребностью перемещения денег и их меной 
на другие деньги (откуда и само слово вексель—что значит по немецки 
мена). 11о требование по переводному письму пользовалось особой- за-
щитой. H своевременной оплате этих писем, как уже указывалось, были,, 
прежде всего, заинтересованы и правители тех государств, где устраи-
вались ярмарки. Был создан особый порядок рассмотрения дел по обя-
зательствам, облеченным и форму векселя, отличавшийся быстротой и 
'•уроиыми мерами по отношению неисправных должников вплоть до их. 
личного задержания. 

В с е это, естественно, повело к тому, что обязательства, возни-
кающие из других договорных отношений, не имеющих ничего общего 
с переводом денег, главным образом, обязательства но займам, также 
начали облекаться в вексельную форму. Это было толчком для разви-
тия векселя, как орудия кредита. Этим же обстоятельством было поло-
жено начало и развитию простого векселя. 

Первоначально первый приобретатель векселя не мог но своему 
желанию передать его любому третьему лицу. Но постепенно с разви-
тием оборота обращаемость векселя увеличивается. Это значит, что 
вексель, в качестве денежного документа, начинает все больше и больше-
иснользовываться, как средство платежа. Значение его в обороте, как 
средства платежа, растет параллельно с расширением его роли, как. 
орудия кредита. Сначала, вместо двух лиц появляются четыре: в е к -
селедатель и его представитель—плательщик, если векселедатель ле-
сам намеревался оплатит], вексель, и первый приобретатель и его пред-
ставитель—презентант. В первое время развития векселя презентант был: 
значительно ограничен в своих правах по сравнению с первым приобрета-
телем, который мог лишить его всех прав по векселю. I l e имел презентант 
права' и дальнейшей передачи векселя. Однако, интересы торгового-

•оборота требовали безоговорочной передачи денежного требования, 
каким является вексель, так как ограничение прав презентанта 
в отношении дальнейшей передачи векселя не давали возможности 
в полной мере использовать его, как средства платежа и орудие кре-
дита. Здесь следует отметить особую поучительность, которую мы можем 
наблюдать в истории векселя. Развивающийся денежный оборот пред'-
явил к законодателю новые требования о праве передачи векселя но 
надписи любому третьему лицу (индоссамент), и это право законодателю 
пришлось установить, хотя оно в корне противоречило основам рим-
ского права, которое в то время считалось верхом юридической мудрости 
и критика которого, с точки зрения ученых и правителей того времени, 
была весьма опасной ересыо. 

В настоящее время мы имеем два вида передаточной надписи 
п.мениую и бланковую. Историческое происхождение их таково. Перво-
начально для передачи векселя требовалось полное обозначение того 
лица, которому вексель передавался, при чем презентант мог передать 
вексель другому только в случае, если ему было на то предоставлено 
право первым приобретателем, только с указанием на приказ—г1по при-
казу такого-то". Для того, чтобы избежать обозначения векселедержа-
теля и тем, исчерпав силу приказа, ограничить обращаемость векселя, 
передавший ставил только свою подпись, оставляя свободное место 
(бланк) Документ обращался в таком виде, пока но наступало время 
его реализации. 

Облегчение передачи векселя (индоссамент пли жиро) значительно 
увеличило вексельный оборот и его экономическое значение. Вексель, 
как ценная бумага, становится об'ектом торговли: из переводного доку-
мента он превращается в платежное средство. В соответствии с разви-
тием вексельного оборота и удлинением срока векселей растет и его 
-значение, как орудия кредита. 

Вексельный оборот первоначально регулировался нормами обыч-
ного торгового права, которые постепенно как бы закреплялись зако-
нодательными актами. То обстоятельство, что законодательству приш-

л о с ь закреплять лишь то, что приобрело право гражданства уже 
в силу торгового обычая, привело к тому, что вексельное право является 
одной из наиболее развитых отраслей правоведения, наиболее полно от-
вечающей требованиям оборота. Однообразие торговой практики в вексель-
ном обороте, благодаря широкому распространению влияния итальянских 
банкиров и купцов в эпоху создания векселя, особенно благоприятно 
отразилось и ' на вексельном законодательстве. Несмотря на различия 
вексельного законодательства в отдельных странах, нормы вексельного 
права отличаются большей общностью сравнительно с другими право-
выми институтами. Это доказывается между прочим и тем фактом, что 
только война 1914 г. помешала созданию мирового вексельного права. 
Па последней конференции в Гааге в 1912 г. с участием 33 государств 

•был выработан проект всеобщего закона о простых и переводных^ 
векселях и проект конвенции об об'едипеиии вексельного права. 

H истории вексельного законодательства необходимо отметить 
борьбу двух влияний —французского и германского, которая^ имеет 



известное значение и в настоящее время. ІІо французскому законода-
тельству требуется указание в векселе обоснования сделки, и переда-
ваемость векселя обусловливается особой оговоркой в тексте его. Но-
германскому законодательству, получившему наиболее широкое распро-
странение на континенте, вексель считается абстрактным обязательством, 
т.-е. обязательством, не связанным с судьбою той сделки, которая по-
служила основанием для выдачи векселя, и может быть передаваем но 
надписям, независимо от того, содержится ли в его тексте оговорка 
о выдаче „приказу" или нет. Английское законодательство отличается 
от континентальных рядом особенностей: оно признает условный акцепт, 
разрешает выдачу векселей на нред'явителя и др ; вообще же англий-
ское законодательство, по сравнению с континентальными, отличается 
менее формальным характером и предоставляет больше простора сто-
ронам в определении условий векселя. 

Русское законодательство о векселях сравнительно позднего про-
исхождения. Первый вексельный устав 1729 г. был составлен немецким' 
профессором по заказу правительства. Этот факт сам по себе характе-
рен, как показатель весьма слабого развития у нас вексельного оборота 
к то время, как на западе вексель являлся уже необходимым элементом 
торговой деятельности. Второй вексельный устав, заменивший первый,, 
был издан в 1832 г. Последний по счету, третий вексельный устав, 
действовавший у нас до революции, был издав в 1902 г. и представлял 
собою отражение германского типа. 

После Октябрьской революции, с переходом к военному комму-
низму, потребность в векселе, как средстве платежа и необходимом 
элементе кредитного обороіа, естественно исчезла, и к моменту перехода 
к новой экономической политике понятие о векселе и его значении для 
торговой жизни успело основательно выветриться. В период НЭІГадля 
внедрения векселя в оборот, помимо целого ряда мероприятий, прово-
димых банками, прежде всего, потребовалось издавие нового вексель-
ного устава. 

Положение о векселях 20 марта 1922 г., разработанное в сравни-
тельно короткий срок и изданное в начале новой экономической ноли-
тики, вполне понятно, в своих деталях все время корректируется иод 
влияннем данных опыта вексельного оборота в новых условиях совет-
ского строительства. Однако, основные принципы вексельного права 
выступают в Положении достаточно отчетливо и создают необходимые 
условия для развития нексельного обращения и усиления экономического 
значения векселя, как одного из важнейших институтов торгового и 
кредитного оборота. Необходимо эти основные принципы усвоить, 
полностью. Только при этом условии все последующие изменения и 
дополнения будут без излишних трений достаточно быстро удовлетво-
рять запросы развивающегося оборота. 

2. Экономическое значение векселя. 
Для нашего хозяйства, как и хозяйства частно-капиталистического,, 

необходимым условием нормального развития производительных сил 
является "беспрерывность производственной н торговой деятельности.. 

Эта беспрерывность возможна только при наличии достаточно развитого 
кредитногоР оборота. Кредитный же оборот немыслим 'Фи отсутствии 
здорового вексельного обращения, так как вексель является одной из 
наиболее распространенных и удобных форм кредита. Отсюда и значе-
ние векселя для всех отраслей народного хозяйства. Любой аюод, « и 
бая фабрика в состоянии работать без перебоев 3 ' 
они имеют кредит. Кредит необходим предприятию, не только не обладаю 
щему достаточным оборотным капиталом, какими являются большинство 
наших трестов, по и предприятию, оборотный капитал в т о р о г о вполне 
соответствует размерам его основного капитала и размаху его работы. 

Трест не в состоянии вырабатываемые товары продавать немед-
ленно по их выработке за наличный расчет. Он продает эти товары 
вод вексель торговому учреждению, т.-е. сам оказывает кредит в на-
дежде, что банк, учтя полученные от торговца векселя, в («ою очередь 
откроет ему кредит, необходимый для продолжения производства. Без 
кредита торговец не мог бы купить товара, а т р е е т - е г о продать Но 
торговцу и промышленнику н у ж е н кредит не только для іого, чтобы 
первому распродать, а второму произвести то количество товаров кото-
рое фигурировало в данной сделке. Обычно сырье закупается на год 
L u на полгода, смотря по условиям производства, т.-е. » 
короткий срок приходится затрачивать значительные средства, которые 
іатем постепенно будут освобождаться в процессе производства. Нз этого 

ясно что если, скажем, оборотный капитал треста выражается в 20 ч. р., 
го в зависимости от условий производства потребность треста к обо-
ротных средствах может колебаться от 8 0 до б т. р. Поэтому нуждаюсь 
в кредите в течение известной части года, в течение другой части 
предприятие может иметь свободные средства, которые в свою очередь 
должны влиться в кредитные источники и питать те предприятия, кото-
рые в данный момент нуждаются в пополнении своих оборотных капи-
талов. Здесь зависимость каждого предприятия от состояния всего 
хозяйства и друг от друга выявляется вполне определенно. 

Действительно, допустим, что какая нибудь отрасль нашей про-
мышленности в период, когда она обычно заготовляет необходимое ей 
сырье закупила его больше, пользуясь кредитом, чем, в силу об «истин-
ных условий, она могла п е р е р а б о т а т ь ; или же допустим, что хотя сырье и 
было все переработано в срок, на который был открыт кредит, но то-
варов выработано значительно больше, чем может поглотить рынок. 
Что же произойдет в обоих случаях? Часть промышленных предприятии 
получит из общих кредитных рессурсов больше, чем ей по состоянию 
всего народного хозяйства могло быт., предоставлено. Вследствие этого, 
в виду крайней ограниченности, на нашем денежном рынке свободных 
средств, остальные предприятия получат меньше, чем им действительно 
было необходимо. Но это еще не все то зло, которое получается в ре-
зультате такого неправильного использования средств. Предприятия, 
получившие больше, не только нецелесообразно использовали средства, 
существенно необходимые для правильной работы других отраслей про-
мышленности, они нарушили кредитный оборот, гак как они уже не 
в состоянии, как это видно из нашего примера,; погасить своих обяза-



тельств. То векселя, которые они выдали при закупке сырья и которые 
затем были учтены в банке, явятся для последнего тяжелым грузом, 
мешающим нормальному развитию его активных операций. Если трест, 
как мы допускали в нашем примере, выработает товаров больше, чем' 
требуется рынком, то это весьма неблагоприятно отразится и на торго-
вом обороте. Такое перепроизводство может повлечь за собой кризис 
сбыта со всеми последствиями, проистекающими из этого явления и для 
промышленности и для торговли. Как видно, растройство кредитного 
оборота может нарушить всю систему питания средствами промышлен-
ности, повести к серьозным перебоям в производственных процессах и 
тем нарушить правильное обращение Товаров. Это растройство кредит-
ного оборота часто является результатом неправильного использования 
векселя, этой основной формы кредита. 

Роль векселя, как главного орудия кредита, далеко не исчерпы-
вается его непосредственным значением для торговли и промышленности. 
Вексельный оборот тесно связан с денежным обращением. 

Рошер очень метко сравнивает значение векселя в денежной си-
стеме с железными дорогами в транспорте п с телеграфом в деле орга-
низация связи. Благодаря развитию индоссамента, увеличивается не 
только обращаемость векселя, но и параллельно растет его кредито-
способность. Постепенно с развитием банкового кредита, классической 
формой которого является учет векселей, и с развитием эмиссионной 
деятельности банков, вексель становится одним из главных видов обес-
печения эмиссии. Действительно, банк, обладающий нравом выпуска, 
своих банкнот, чем должен руководствоваться в своей эмиссионной 
политике? Как определить, сколько надо обороту д е н е г — 8 0 мли. или 
100 млн. руб.? Мало выпустить—плохо, много выпустить еще хуже. 

По вопросу о том, что является наиболее верным показателем 
потребности оборота в платежных средствах, в литературе по денежному 
обращению до настоящего времени еще нот сколько-нибудь общепри-
знанного мнения. Однако, приходится признать, что р а з м е р ы в е к с е -
л ь н о г о о б р а щ е н и я , поскольку в основе векселей лежат экономи-
чески необходимые перемещения реальных ценностей, наряду с другими 
явлениями, характеризующими состояние денежного обращения, я в л я -
ю т с я н а и б о л е е в е р н ы м и п о к а з а т е л я м и д л я о г і р с д е л е-
н и я п о т р е б н о с т и о б о р о т а в д е и ь г а х. Это обстоятельство и 
должно быть в полной мере учтено при оценке экономического значе-
ния векселя. Любой вексель может явиться не только обеспече-
нием уже находящихся в обращении денег, но может послужить 
основой и для выпуска новых денег, т.-е. явиться причиной увеличе-
ния размеров денежного обращения. Последний случай при особенно 
быстром темпе развития нашего хозяйства, а, следовательно, и при 
особенно энергичном росте количества денег, находящихся в обращепии. 
явление в наших условиях вполне допустимое и частое, почему этот 
факт еще лишний раз подчеркивает необходимость особенно строгого 
отношения к векселям. 

Допустим, что трест отпустил синдикату товар под вексель. Трест 
учел этот вексель в банке, т.-е. обменял вексель на деньги, которые и за-

тратил на закупку сырья, при чем, предполагая увеличение спроса на 
свои товары, трест закупил сырья на сумму большую, чем имел денег, 
почему частично расплатился векселями, которые продавцом также 
были учтены в банке. Из этого примера видно, как, благодаря росту 
вексельного оборота, может увеличиваться количество денег, находя-
щихся в обращении. Рост вексельного обращения в известной 
степени служит показателем потребности оборота в деньгах—пла-
тежных средствах, которые и создаются банком в значительной мере 
на основе вексельного обеспечения. Согласно нашего эмиссионного за-
кона (поетановл. СЙК от 11-го октября 1922 г. о выпуске банковых 
билетов), „банковые билеты, выпущенные в обращение Госбанком, обес-
печиваются полностью, при чем не менее чем на Ѵ4 их суммы по но-
минальной цене драгоценными металлами и устойчивой иностранной 
валютой по курсу на золото, а в остальной части легко реализуемыми 
товарами, краткосрочными векселями и иными краткосрочными обя-
зательствами". В разделе ГТ Наказа Государственному Банку о порядке 
выпуска, использования и из'ятия из обращения банковых билетов мы 
читаем: Банковые билеты могут быть выпускаемы в обращение для 
усиления оборотных средств Госбанка для его коммерческих операций, 
а именно: покупки и продажи за собственный счет благородных метал-
лов, ссуд срочных и до востребования, но на срок не свыше б меся-
цев, и учета векселей, на срок не свыше 6 месяцев, и м е ю щ и х но 
м е н е е д в у х п о д п и с е й и о с н о в а, и и ы х н а т о в а р и ы х е д е л-
к а х " . Из дальнейшего изложения нам будет вполне понятно требование 

омиссионного закона. 
Непосредственная связь вексельного обращения е выпуском новых 

денег, а, следовательно, и со всей денежной системой, особенно резко 
выступает тогда, когда в качестве обеспечения эмиссии является недо-
статочно доброкачественный вексельный материал. Обратимся к нашему 
примеру. Допустим, что синдикат не был в состоянии до срока оплаты 
векселя распродать купленные у треста товары, а трест вновь вырабо-
тал товаров больше, чем требуется рынком, т.-е. также, как и синдикат, 
не R состоянии оплатить своего векселя. Векселя треста п синдиката 
оказались недоброкачественными; часть денег, выпущенных под эти 
векселя, не нашла себе работы, так как они были выпущены в пред-
положении, что векселя отражают реальное перемещение товаров, тогда, 
как полностью такого перемещения в действительности не произошло— 
не произошло тех сделок, па которые расчитывали трест и синдикат, 
когда подписывали свои векселя. Следовательно, денег было выпущено 
больше, чем требовал оборот платежных средств, что неминуемо должно 
повести к палению их покупной силы. 

Весьма неблагоприятно должны отразиться неправильные расчеты 
треста и синдиката и на кредитном обороте. Задержка в реализации 
товаров естественно поведет к необходимости временного увеличения 
оборотных средств треста и синдиката в денежной форме, т. о. увели-
чит их потребность в кредите. В то же время состояние вексельного 
портфеля банка заставит его или прибегнуть к сокращению кредитов 
или к выпуску новых денег, сверх потребности в них оборота, т. е. 



поведет к дальнейшему падению их покупной силы. Ясно, что и тот а 
другой выход в конечном счете весьма неблагоприятно должен отра-
зиться на всех предприятиях, даже не нарушивших своих обязательств, 
Это обстоятельство не только указывает на необходимость соблю-
дения всей строгости всеми (независимо от того, кем и кому выдан 
вексель) всех правил вексельной дисциплины, но и выясняет в з а и м -
н у ю з а о т е р е с о в а н н о с т ь в д о б р о к а ч с с т е н н о с т и в е к -
с е л я в с е х у ч а с т н и к о в о б о р о т а . 

Конечно, затруднения в области промышленности и торговли 
могут происходить и от других причин. Сокращение кредитов и сами 
расстройство вексельного обращения могут быть вызваны обстоятель-
ствами, ничего общего с векселем не имеющими; однако, уже тот факт, 
что неправильное использование векселя и в результате расстройство 
вексельного обращения могут явиться столь серьезной угрозой для 
всего хозяйства, указывает, насколько велико экономическое значение 
векселя. 

Уже из предыдущего изложения должно быть ясно, что такое 
доброкачественный вексель. От такого векселя, как материала^, обес-
печивающего эмиссию, требуется, чтобы на лицо имелись все об'ектив* 
ные условия для его полной и современной реализации. Вексель дол-
жен отражать действительно совершенную сделку, в основу которой 
должно быть положено экономически целесообразное и необходимое 
перемещение реальных ценностей. Эта на первый взгляд сухая теоре-
тическая формула полна самого живого, злободневного, практического 
интереса. Она логически вытекает из всего изложенного выше. Всякий 
дружеский вексель, подписанный без достаточного учета всех возмож-
ностей, которые могут встретиться при его оплате —- непосредственный 
удар но еще не окрепшему кредиту. „Авось оплатим, лишь бы де-
нежки получить" — подобные рассуждения при подписании векселя, 
иоскольку они наблюдаются, говорят о явном непонимании своих соб 
ственных интересов. Ложное представление о какой-то яко-бы особой 
природе вексельных обязательств в наших условиях, применительно к 
госпредприятиям' и кооперации, может быть об'яснено только полным 
непониманием того значения, которое имеет вексель в нашем обороте. 
Предположение, что если одно государственное учреждение или пред-
приятие не заплатит другому, тоже государственному, то от этого, 
мол, большой беды не будет-один карман, является значительным 
тормазом для укрепления вексельной дисциплины. 

Помимо значения векселя, как орудия кредита, весьма важна е ю 
роль, как платежного средства. Благо паря погашению векселем част-
ных обязательств, которые при отсутствии векселя потребовали бы 
значительного количества денег, векселя часто называют „купеческими 
деньгами". В торговом обороте векселя так называемых „солидных" 
фирм обращаются также, как деньги. Такой солидный вексель прини-
мается кредитором не только потому, что кредитор уверен в исправ-
ной уплате по векселю, но и потому, что таким векселем он может 
свободно расплатиться со своим собственным кредитором. Таким об-
разом. одним и тем же векселем, без участия денег, погашается целые 

ряд обязательств. Что касается значения векселя, как_ средства пере-
вода денег, то эта функция, первоначально являвшаяся основой вексель-
ного обязательства, с развитием банковских и телеграфных переводов, 
в значительной мере утратила свое былое экономическое значение. 

В заключение необходимо остановиться на тон роли, которую 
играет вексель в международной торговле. Здесь значение векселя, как 
платежного средства, выявляется особенно ярко, причем, благодаря так 
называемому вексельному курсу, состояние международного вексельного 
оборота является одним из показателей хозяйственной коныоктуры 
отдельных стран.—Происходит это следующим образом. Предположим, 
ленинградский купец Иванов должен берлинскому купцу Шмидту тыся-
чу червонцев, и берлинский купец Шварц должен ленинградскому куп-
цу Петрову ту же сумму. Что же происходит? Шмитд трассирует 
переводный вексель на своего должника в Ленинграде Иванова, обо-
значив первым преобретателем Шварца, который посылает его Петро-
ву с требованием платежа к Иванову. Иванов, уплатив по векселю 
ликвидирует отношения между всеми четырьмя лицами. Вместо двойной 
пересылки денег, мы имеем пересылку одного документа. 

Однако, к действительности, дело происходит значительно слож-
нее, так как векселей значительно больше, н ни. Петровы, ни Шмидты 
но могут знать, где находятся нужные им векселя. Продажа и покуп-
ка векселей происходит на биржах при участии маклеров и оанков. 
Без этой торговли векселями, которая вызывается потребностью в 
векселях, как наиболее удобном международном платежном средстве, 
торговые отношения между отдельными странами были бы чрезвычайно 
затруднены. Помимо облегчения торговых сношений, сосредоточие век-
селей на бирже дает возможность уловить состояние торгового оалан-
с.а отдельных стран. Если, скажем, на берлинской бирже мало русских 
векселей, то между берлинскими должниками воаиикает конкуренция, 
когда они скупают русские векселя для покрытия задолженности сво-
им русским кредиторам, благодаря чему цена их повышается, при из-
бытке же предложения цена надает. Это колебание цены векселя и 
называется вексельным курсом. Вексельный курс—это есть цена ино-
странного векселя в местной валюте. Колебание цены векселя имеет 
свои пределы, так как за вексель при нормальных условиях денежного 
рынка нельзя получить больше, чем валюта векселя плюс известная 
премия по пересылке, страховке п другие связанные с фактическом 
пересылкой денег расходы. В противном случае должнику, вместо по-
купки векселя, выгоднее послать прямо деньги. Этот предел, выше 
которого в нормальных условиях вексельный курс не может подни-
маться, носит название „золотой точки". Цепа векселя может выра-
жаться двояким образом: или в иностранной валюте, т. е. столько то 
червонцев за 100 фунтов, 100 долл., 1.000 марок п т. д.; или же за 
единицу измерения принимается местная валюта, и тогда мы будем 
иметь, напр. у нас, выражение цены инвалюты в червонце—червонец 
стоит столько-то долларов, фунтов и т. д. Последний способ прак-
тикуется только на Лондонской Бирже, на остальных же фондовых 
биржах Европы применяется первый способ. Колебания вексельного 



курса зависят, как мы видели, от соотношения между спросом и пред-
ложением векселей, что в свою очередь определяется состоянием 
баланса отдельных стран, входящих в международный торговый оборот. 

Баланс страны—ото соотношение того, что страна должна и что 
ей должны. Баланс складывается из двух частей—торгового и платеж-
ного баланса. Торговый баланс—ото то. что страна должна или имеет 
в результате своих торговых сношений с другими странами. Платеж-
ный баланс—ото соотношение между странами по их взаимным требо-
ваниям. происхождение которых непосредственно не связапо с торго-
выми оборотами, как платежи по займам, расходы путешественников, 
уплата контрибуций и т. д. 

Если сумма обязательств данной страны превышает ее требо-
вания, как кредитора по отношению к другим странам, то говорят, 
что у нее пассивный расчетный баланс, т. е. баланс с пассивным 
сальдо; если же ел требования больше ее долгов, то мы имеем актив-
ное сальдо, —активный расчетный баланс. 

Следует иметь в виду, что активный торговый баланс еще далеко 
не всегда служит показателем, благоприятным для состояния расчетно-
го баланса. Богатые страны, как напр. Апглия, больше ввозят, чем 
вывозят, т.е. имеют пассивный торговый баланс; однако, их расчетный 
баланс, благодаря значительным поступлениям процентов по займам и 
на капиталы; помещенные в других странах, заключается с активным 
сальдо. 

Необходимо также отметить, что вексельный курс зависит также 
и от политической коньюнктуры. Не всегда даже активный расчетный 
баланс может обеспечить стране высокий вексельный курс, так как 
при всяких международных или внутренних осложнениях у кредиторов 
является неуверенность в удовлетворении своих вексельных требований, 
в результате чего вексельный курс может значительно понизиться, вне 
зависимости от экономического состояния страны. 

Как видно из всего изложенного выше, экономическое значение 
векселя огромно. К а к о р у д и е к р е д и т а, к а к с р е д с т в о п л а т е-
ж а, к а к н е о б х о д и м ы й э л е м е п т с а м о г о с у щ е с т в о в а н н и 
к р е д и т а и в с е и к р е д и т н о й с и с т е м ьт, в е к с е л т> о т р а ж а е т 
в с в о и х к у р с а х н е т о л ь к о э к о н о м и ч е с к у ю , но и п о л и -
т и ч е с к у ю у с т о й ч и в о с т ь и м о щ н о с т ь с т р а и ы. Этот факт 
еще лишний раз подтверждает необходимость особенно осторожного 
отношения к векселям, тщательного изучения хозяйственниками всех 
правил, связанных с вексельным оборотом, неуклонное исполнение 
которых только и может гарантировать полную и безоговорочную кре-
дитоспособность нашего векселя на внутреннем рынке и заграницей. 

3. Значение вексельной дисциплины и меры к ее укреплению. 

Понятие о векселе, как о долговом денежном обязательстве, об-
леченном в особую форму, в общем известно всем, имеющим отношении 
к вексельному обращению. Это „особая форма", гарантируя кредитору 
по векселю быстрое и безоговорочное выполнение его требований, 

выгодно отличает вексель от других денежных обязательств. По до-
статочно ли такого общего представления о векселе для непосред-
ственного участника вексельного оборота? Как показал опыт—далеко 
недостаточно. На пути развития нашего векселя наблюдается целый 
ряд весьма нездоровых явлений. Многочисленность протестов, введение 
в систему отсрочек, пролонгации, выдача дружеских векселей и т. д. 
свидетельствуют о наличии в обороте большого количества недобро-
качественного вексельного материала. Безусловно нельзя полностью 
отнести столь печальное состояние нашего вексельного обращения на 
счет недостаточного и неправильного представления о значении вексе-
ля среди участников оборота. Нет сомнения, что этот факт в значи-
тельной мере об'ясняется также и неналажсішостыо нашего торгового 
оборота и теми перебоями, которые наблюдались в его развитии. Но 
поскольку изжитие первой причины вполне в нашей воле, мы обязаны 
принять нее меры к ее немедленной ликвидации. Вопрос о 
создании здорового векселя, вообще являясь вопросом чрезвычайно 
важным, в настоящее время приобретает особо серьезное значение. 
У п а д о к в е к с е л ь н о й д и с ц и п л и н ы , п о д р ы в а я д о в е р и е к 
в е к с е л ю , в е д е т к с о к р а щ е н и ю к р е д и т а и м о ж о т я в и т ь-
о я н е п о с р е д с т в е н н о й у г р о з о й у с т о и ч и в о с т и н а ш е й в а -
л ю т ы . Это положение одинаково отосится как к частно-капиталисти-
ческому хозяйству, так и к нашей системе с государственного капитали-
зма. Уже из истории векселя п из анализа его экономического значения 
в современном обороте мы вполне убеждаемся в серьезности и необхо-
димости тщательного рассмотрения тех причин, которые в настоящее 
время заставляют выдвинуть на первый план вопрос о векселе. 

Эти причины, в результате которых мы имеем расстройство век-
сельного оборота, заключаются, как уже указывалось выше, с одной 
стороны, в непонимании того значения, которое имеет вексель, с дру-
гой—в неблагоприятном для развития векселя состоянии самого тор-
гового оборота. 

В одном из своих первых заседаний Комитет по делам банков 
постановил1): „Констатируя отсутствие в торгово-промышленном обо-
роте надлежащего осознания значения векселя, выражающегося it 
легкости допущения векселя до протеста и непринятии в дальнейшем 
мер к снятию такового, признать необходимым проведение всеми кре-
дитными учреждениями, как московскими, так и провинциальными, 
единообразных энергичных мер к поднятию вексельной дисциплины' 
(ем. нрил. 6 4 . ) Это постановление достаточно ясно подтверждает 
отрицательное влияние на вексельный оборот „недстаточного осоз-
нания" значения векселя. На вексель смотрят, как на какую-то бу 
мажку, отражающую только данную сделку. Совершенно забывают, что 
вексель, вступая в оборот, как-бы теряет свойства частного обязатель-
ства. От момента его выпуска до реализации им может быть погашен 
целый ряд денежных требований, т. е. вексель выступает в качестве 

О Комитет по делам банков учрежден при Правлении Госбанка СССР но-
тавовдѳнием СНК от 24 'IV - 2 4 г. 



платежного средства, заменяя собою деньги, в доброкачественности 
которых заинтересован весь оборот. Будучи использован в качестве 
обеспечения эмиссии, вексель является источником новых денег. Все. 
это, казалось бы, свидетельствует вполне определенно о том, как вредно 
должны отражаться на торговле и на промышленности все отклонения 
от требований вексельной дисциплины, вроде протестов, пролонгаций 
и т. д. Однако, мы видим в действительности, благодаря совершенно 
ложным представлениям о какой-то, якобы особой природе, вексельных 
обязательств в наших условиях, вексельная дисциплина надает. Не 
только непосредственные участники торгового оборота, но и государ-
ственные учреждения зачастую своими действиями подтверждают, что 
у нас еще далеко не понимают той экономической связи, которая су-
ществует между состоянием вексельного обращения и всем народным 
хозяйством. Достаточно указать хотя-бы на факт об'явления некото-
рыми губ неполно мам и, самостоятельно без согласования с центром, век-
сельного мораториума в пределах своих губерний. Это факт отмеченный 
в газетах и потребовавший соответствующего раз'яснения Наркомфина 
и позднее постановления ДИК и СИ К СССР., от 14/ХГ-24 г. (Изв. 
ЦИК, № 203, or 18/XI-24 г.) о недопустимости подобных распоряже-
ний, как затрагивающих интересы всего Союза, как нельзя лучше ха-
рактеризует отсутствие на местах правильного представления о значе-
нии векселя. _ 

ІІо, помимо приведенных выше причин, мы имеем ряд чисто оо -
ективных условий, которые тормозили развитие вексельного обращения 
и способствовали упадку вексельной дисциплины. После перехода от 
военного коммунизма к НЭП'у, расстроенная денежная система, отсут-
ствие налаженных торговых связей между отдельными районами, есте-
ственно представляли мало благоприятную почву для быстрого внедре-
ния векселя в оборот. С другой стороны, затруднения в кредите, осенью 
1922—23 г., непосредственно связанные с пережитыми кризисами, также 
должны были неблагоприятно отразиться на вексельном обороте и спо-
собствовать ослаблению вексельной дисциплины. Все эти причины в со 
вокуппости с недостаточным „осознанием" значения векселя выдвигают 
вопрос о векселе на первый план. Вопрос о поднятии вексельной дис-
циплины и об оздоровлении всего вексельного обращения является в на-
стоящее время тем более важным и срочным, что большинство оо ек-
тивных причин, тормозивших внедрение в оборот здорового векселя, 
ужо изжиты в процессе восстановления народного хозяйства. Благодаря 
проведению денежной реформы, мы уже имеем устойчивую валюту, 
развитие торговли связало отдельные провинциальные рынки и втянуло 
их в общесоюзный оборот. Если в первый период НЭП'а развитию 
вексельного обращения мешала неналаженность и кустарность торго-
вого оборота, переживавшего болезненный переход от полунатураль-
ного хозяйства к денежному, то теперь мы стоим перед опасностью, 
что пасстройство вексельного обращения может явиться одной из при-
чин, ' тормозящих здоровое развитие тоогово-иромышленного опорота. 

Бее это в полной мере должно быть учтено и нашими хозяйствен-
никами и банковскими деятелями. Б е з з д о р о в о г о в е к с е л я н е м ы е -

кия мы находим полное подтверждение этих положений. 
Выше говорилось о том, что расстройство вексельного оборот в 

значительной степени вызвано недостаточным „осознанием значения 
векселя в среде наших торгово-промышленных деятелей 

Эта причина, но существу своему, устранима, и, следовательно, 
она должна быть устранена усилиями всех наших хозяйственных ор-
ганов, в первую очередь-кредитных учреждений. 

Действительно, Комитет по делам банков в заседании своем от 
24 июля с г о котором мы упоминали выше, признал необходимым 
принять энергичные меры к подержанию вексельной ^ и н л и н ы как 
в Мо^кве так и в провинции, и поставил своей задачей борьбу с про-
тестами и выдачей дружеских векселей. 

ІІоедприятия, допустившие свои векселя до протес/га, но только 
наносят этим у щерб денежном у н торговому обороту в целом, но и под-
рывают доверие к своей кредитоспособности и деловой репутации о-

виол«« целесообразно и обосновано упомянутое постановление 
Комитета по делам банков, которое требует от всех входящих в его 
щ)став банков о т з ы в а т ь в использовании открытых и открытии ,Іовых 
кредитов предприятиям, допустившим свои векселя до РОгеста^ Пх 
кредит восстанавливается только по истечении года со дня ^ е с і а 
при условии, если за этот промежуток времени ими не оудет допущено 
других протестов. 

Более того, столь серьезные последствия угрожают не только са-
мому опротестованному" "іреднриятию, но и его правопреемникам: пр. 
Сякого рода реорганизациях, ликвидациях и т. п., предприятие, воз-
Г к ш е е на обломках другого, в достаточной степени с к о м , ^ « 0 ; 
ванного предприятия, считает себя свободным от каких оы то ни оь.ло 
грехе.' своего .фвдшестве.шика, несмотря на принятие от него не только 
актива и пассива, но зачастую и всего служенного " Ѳ Р ^ " ^ 

По постановлению Комитета, такие вновь возникшие орга шза ии 
несѵт все последствия протестов своих предшественников, если при 
самом возникновении своем они не урегулируют с кредиторами вопроса 
о расчете по протестованным векселям предприятия, чьим нравопреем-

Н И К 0 М н Г п у ? и Л Г о с у щ е с т в л ѳ н и ю описанных мероприятий стоят чисто 
технические затруднения: старания Комитета рискуют потерять всякое 
реальное значение, если не будет организована достаточно полная 
и точная информация, и если один банк не будет знать о протестах, 
со в ершен них от имени другого банка, и, вообще, к р е д и т н ы е . у ч р е ж у 
пия не будут знать о многочисленных протестах, совершаемых вне 
связи с банковскими операциями. 

Для того, чтобы преодолеть это затруднение и достигнуть точной 
осведомленности, Государственный Банк производит регистрацию всех 


