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экономиста широко известна и в России по многочисленным 
отзывам, критическим замечаниям и цитатам, особенно участив-
шимся за время проведения денежной реформы. Можно сказать 
вообще, что Ирвинг Фишер обязан своей мировой известностью, 
главным образом, этой книге, а в н е й — в особенности формуле 
уравнения обмена. Фишеру удалось подыскать сжатое и яркое 
выражение количественной теории, как она сложилась ко вре-
мени Д ж . Ст. Милля, и в этом отношении его книга еще не уста-
рела, несмотря на четырнадцать лет, отделяющих нас от ее пер-
вого издания. В новые издания автор не внес ничего существенно 
нового. И действительно, предложенная им формула «уравне-
ния обмена» не заменена пока другой, более удачной формулой, 
несмотря на ряд имеющихся попыток. Истолкование же ее и 
выводимые из нее дальнейшие следствия, вызвавшие многочислен-
ные и часто весьма резкие возражения при первом появлении 
книги, продолжаіот возбуждать горячие споры и поныне. И это 
вполне понятно: в принципе количественная теория денег при-
нимается большинством экономистов, но едва ли можно указать 
хотя бы одного экономиста, который не имел бы своего собствен-
ного толкования этой теории. В частности и у нас понимание 
количественной теории Ирвингом Фишером встретило мало со-
чувствия. Впрочем, значение формулы Фишера для характери-
стики статического состояния денежного обращения в общем 
можно считать общепризнанным. Спорным остается вопрос 
динамической характеристики и больше всего — оценка раз-
личных факторов покупательной силы денег в промежуточные 
периоды между предыдущим статистическим состоянием (или 
состоянием равновесия) и последующим. Сам Фишер уделил 
довольно много внимания особенностям таких промежуточных 
периодов, но его выводы в этой части исследования оказываются 
неполными и недостаточно обоснованными. Здесь для теорети-
ков денежного обращения открывается еще широкое мало 
исследованное поле. Многое неясно у Фишера и в вопросе 
о скорости обращения денег, хотя даваемое им определение 
скорости обращения представляется нам по существу правиль-


