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I . П Р Е Д И С Л О В И Е А В Т О Р А . 

Предлагаемое сочиненіе есть оттискъ ряда статей, иомѣщенныхъ 
въ 1 8 6 7 и 1 8 6 8 г . въ періодическомъ изданіи «Balt ische Monatsschrift«.— 
При ііомѣщеніи этихъ статей имѣлось въ виду изданіе ихъ въ видѣ 
отдѣдьной книги. Онѣ составляють главы этой книги, при иечатаніи 
которой послужилъ наборъ, сдѣлаеный для журнала. 

Окончаніе труда, предположенное къ лѣту 1 8 6 7 г . , замедлилось 
по случайным ь личнымъ обсголтельствамъ, до лѣта 1 8 6 8 г. В ъ сущно-
сти это послужило въ пользу книгѣ , потому что представилась возмож-
ность воспользоваться поучительнымъ опытомъ 1 8 6 7 — 1 8 6 8 годовъ, въ 
особенности оиераціями Государственна™ банка по повупкѣ золота, 
благопріятными условіями отпуска и необыкновеннымъ положепіемъ де-
нежнаго рынка, какъ при изложеніи общей теоріи бумажно-денежной 
системы, т а к ъ и при разсмотрѣніи вопроса о политикѣ, касающейся 
денежной единицы.— Напротивъ того, въ формальиомъ отношепіи, вслѣд-
ствіе замед іепія, пострадала цѣлостпость сочиненія.—Именпо: »непо-
средственная дѣйствительность«, на которую обращено впиманіе въ 
раз.шчпыхъ отдѣлахъ этого сочиненія, сдѣлалась нѣсколько иною. Но 
этотъ формальный недостаток! , не затруднить читателя, если опъ об-
ратите вниманіе па то, что главы Е - I V написаны въ яиварѣ , V — V I I 
въ февралѣ , V I I I въ иоябрѣ и декабрѣ 1 8 6 7 г , I X - в ъ маЬ - іюля 
1 8 6 8 . Я не нашелъ повода к ъ измѣненію сущности первыхъ главъ 
послѣ неоднократна™ ихъ пересмотра. Къ Ѵ І Ц главѣ сдѣланы при-
ложения, который я прошу не оставить безъ вниманія * ) . 

: К ) Прпложенія эти помѣщены въ переводѣ на страноцахъ къ ко 
торымъ они относятся. 1 Ц Ь ' к ь R 0 

I lo содержанію сочиненіе распадается на части - т е о р е т и ч е с к у ю 
(глава I — V I I I ) и практическую (глава I X ) . — П е р в а я составляете ш-
слгъдованіе, вторая содержите изложеніе оспованій для сдѣланныхъ 
предложеній, но возстаповленію депежной единицы, даже въ подроб-
н о с т я х ^ и поэтому относится къ сочииепіямъ, вызванпымъ случайными 
событіями въ области денежной, кредитпой и финансовой политики. Обѣ 
части находятся, однакоже, въ тѣсной связи, потому что въ первой' 
части содержатся осповапія плана для возстановленія денежной едини-
цы, и м е н н о — н е девальвація, a возвышепіе утратившихъ ц ѣ н у бумаж-
ныхъ денегъ до цѣнности равной цѣпности монеты, названіе кото-
рыхъ онѣ с о х р а н я й т е . 

Способъ обработки, избранпый мною въ трехъ прежпихъ моих» 
сочйненіяхъ объ австрійскихъ фииапсахъ и о денежной едипицѣ , вле-
четъ за собою, конечно, нѣкоторыя н е у д о б с т в а . — Я тѣмъ мепѣе м о г ь 
упустить й х ъ йзъ виду, что они были высказаны мнѣ лично, въ очень 
благосклошюмъ отзывѣ о моемъ сочиненіи—»Ueber die Ordnung des 
österre ichischen Staatshaushalts« — столь высокостоящимъ финансовымъ 
ииОатёлемъ, какъ баропт. Г о к ъ , въ В ѣ и ѣ . - В ь теоретической части неиз-
бѣжно приходится заходить далѣе , a елѣдовательно приводить отчасти 
уйіе общеизвѣстпое, отчасти содержащееся въ спеціальныхъ сочинепіяхь 
объ этоМъ предметѣ . В ъ поелѣдпемъ отношеиіи авторъ, которому приво-
дилось мѣнять общественнуго среду, и имѣтг, дѣло ст. однородными Ш -
леніяМи и практическими вопросами въ разныхъ страпахъ, едвали itfo-
жетъ совершеино избѣжать повтореній по нѣкоторымъ предметамъ. Не-
смотря н а это, я сознательно связалъ, и въ этомъ сочинепіи, практи-
ческія предложения преобразованій с ъ теоретическими изслѣдованіямй. 

М н ѣ кажется, что только такимъ образомь можно найти твердую 
научную основу для изслѣдованія п р а к т и ч е с к и е вонросовъ. Рутинеръ, 
конечно, не заботится о такомъ основаніи, но эта книга и не для него 
написана. Напротивъ, раціопальный практикъ потребуете столь же онре-
дѣлительао теоретических!, основаній и оцѣнитъ ихъ, к а к ъ и чистый 
теоретикъ. 

Теоретическая часть, въ подобныхъ сочиненіяхъ , оказалась-бы без-
ііолезною, или по крайней мѣрѣ излишнею лишь при двухъ предпо-
ложеніяхъ, который не могуть имѣхь мѣста, именно: когда теорія вездѣ 
твердо установилась, щ а когда правильная теорія хорошо извѣстна а 



практика мъ, и вторящей ммъ публикѣ. И вт, томъ, и въ другом, . отно-
шепіи оказывается противпое. 

Устаповились, и то едва, лишь осиовныя черты общей теоріи с е -
с т е м ъ — в о - п е р в ы х ъ бумажно-денежной, во-вторыхъ денежной, кредитной 
и финансовой, входящих-!, отчасти въ составь нашего изслѣдованія 

. В ъ к а ж д о м ъ н о в о м ъ с л У ч а ѣ > " ° г д а предстоитъ і .рактивѣ опредѣлить 
путь, необходима проверка ученія вообще, какъ исходной точки 
для частнаго с л у ч а я . - П о э т о м у , и въ настоящей кпигѣ , изложены ос-
новный начала обь относительной самостоятельности (еастоящихъ) бу-
мажны х ъ денегъ, какъ особаго вида денегъ, въ предѣлахъ даннаго на-

: р 0 А Н а Г ° Х ° З Я Й С Т В а ; З а т ѣ м ъ - Раз,,ичіе между нониженіемъ цѣны и 
j уменыпепіемъ цѣнности бумажных-ь u n d Werth-

V e r m i n d e r u n g ) , какъ вообще, такъ и в Г ч ^ ^ и ^ к Д у - д в и ж Ш е м ъ 
? лажа и ц ѣ п ъ и особенностями этихъ явленій во времени и въ про-

с т р а н с т в , какъ отдѣльно взятыхъ, такъ и равсматриваемыхъ во вза-
имнодѣиствіи д р у г ъ на друга; наконецъ зпаченіе всего этого для прак-
тической политики, касающейся денежной единицы, едѣлались для меня 
впервые совершенно ясными въ Россіи. Ирежнія мои изслѣдованія о 
бумажиыхъ деньгах-!, в ъ А в с т р і и привели меня кт, обобщенно выводовъ 
которые английскими писателями, преимущественно Тукомъ, принима-
лись несправедливо за особенности англійскихъ отношений, a с-.ѣдо-
вательно за мнимое уклопеніе отъ правила. В ъ Россіи, я нашелт, под-
т в е р ж д е н а для в с ѣ х ъ главныхъ пунктов, , моей теоріи. Поэтому по-
добная провѣрка плодотворна и въ теоріи, и в ъ практикѣ . 

По моему мнѣпіго, мопографіи, который касаются практическихъ 
задачъ, пригодны для развит!* теоріи, въ иятересѣ науки и практики 
При занятш практическими задачами, конкретные факты подвергаются 
такому пересмотру, который дѣлаетъ возможными род,, опытнаго из-
слѣдованія теоретическихъ вопросов,,. - Это имѣетъ ту хорошую сто-
рону, что легче познается зиаченіе, которое имѣютъ т ѣ , или дпѵгіе те -
оретическіе спорные вопросы, а равно и рѣшеніе ихъ тѣмъ или дпѵ-
гимъ способом-!, на ирактикѣ . Этимъ отстраняется опасность абстракт-
ных! , тонкостей и п р е н е б р е ж е т е количественнымъ моментомъ. п р я 
оцѣнкѣ значен,я отдѣльныхъ теоретическихъ сиорныхъ п р е д м е т о в 

Я надѣюсь, что настоящее сочиненіе нодвигаетъ впередъ, въ н ѣ -
которыхъ отношеніяхъ, общую теорію бумажно-денежной, денежной и 
кредитной системъ, а въ тоже время убѣждаетъ въ ведикомъ з н а в ш и 

подабныхъ, новидимому, теоретическихъ предметов-!,, при рѣшеніи столь 
кошсретпаго вопроса, какъ вопрос,, о русскихъ бумажиыхъ деньгахъ . 
Это, между прочимь, относится: къ процессу обращенія бумажных, , 
денегъ, какъ орудій обраіценія, въ денежный капитал,, и на оборотъ; 
къ народно-экономическимь посдЬдствіямъ покрытія государственпыхъ 
расходовъ выиускомъ бумажных,, денегъ; къ стремлепію, свойственному 
бумажно-денежному хозяйству вызывать недостаток въ денежномъ 
капиталѣ и въ орудіяхъ обращены, иезаключая въ себѣ, въ противу-
положность кредитному хозяйству, корректива этого недостатку 
къ теоріи лажа, именно къ оцѣнкѣ не прямаго вліяпія количе-
ства денегъ, прямаго вліяпія оборотовъ благородными металами и к ъ 
уясненію отпошеиія между вексельным,, курсомъ и всемірною торгов-
лею; наконецъ къ обсужденію мѣрь , въ родѣ новыхъ покупокъ золота 
русскимъ Государствешшмъ банком,,, и ихъ вліяиія на внѣшиюго тор-
говлю, лада, и цѣиы. 

Насколько подобная провѣрка и развитіе теоріи необходимы въ 
интересѣ пауки и практики, настолько кажется мнѣ неоиходимымъ из-
ложеніе теоріи въ спеціалыюмъ сочниеніи, предназначеипомъ отчасти 
для практиков-!, и для образованішхъ неспеціалистовъ. Далѣе, наши 
объемистыя систематическія сочииенія, въ особенности оиыкновениыя 
руководства по наукѣ иароднаго хозяйства и но экономической ноли-
•гикѣ, слишком,, мало обращаютъ внимапіе н а изслѣдованіе частностей, 
и придерживаясь извѣстной точки зрѣнія , ограничиваясь, но большей 
ч а с т и , тѣснымъ объемомъ, не всегда в ъ состояніи сдѣлать это. 
Конечно, удивительно, что в ь нротивуположпость другимъ развиваю-
щимся науками, авторы краткихъ экономических,, руководствъ, являю-
щихся въ таком,, числѣ въ Германіи, Франціи и Апгліи, т а к ъ мало об-
ращаютъ вяиманія даже на главные предметы частныхъ излѣдованій, какъ 
будто-бы задача писателя состоитъ в-ь самомъ дѣлѣ лишь в-ь редакторской 
обязанности нередѣлать слогъ въ общих,, народно-экоиомическихъ по-
ложеиіях-ь.—И практикъ, и профан-н, тѣмъ менѣе иайдутъ въ такихъ 
сочииепіяхъ указаиій для важнаго снеціалинаго вопроса, что немногое, 
заключающееся въ нихъ, вводит,, в ь заблужденіе ложною всеобщно-
стію, в ь которую оно облечено. Тотъ, кто хочет, , имѣть свое сужденіе 
но подобнымъ вопросамъ, не може-гъ и не должен,, быть освобожденъ 
отъ труда усвоить себѣ теоретическое образованіе. 

П е р в а я I — V I I главы теоретической части предлагаемая сочине-

2 



Г 0 б р а 3 0 Ш " Д е А у К Т И В Н ° ' " " W i e применено 
кі. провѣркѣ нѣкоторыхъ В Ы В О Д О В ! ) ЙЬ V I I I главѣ 

Мои практическія «редложенія в е д у т * к * громадной о п е р а ц і и - к * 
отверждешю 6 0 0 мил руб., - , е. половины т е к у ч а я долга Россіи -
В * издержках* по этой операціи должно быть отчасти сдѣгано сбере-
жен™ аомѣщепіем* металлических* запасов* за границею, с * удер-
ж а н , е м * права с в о б о д н а я распоряжения и м и . - С р е д с т в а простыл' Но 
лечешя - м а с т е р о в * , относятся в здѣсь к * области шарлатанства -
С к а ж у т * : операціи эти громадны, мѣры невозможны, слишком* дороги-
но, в * сущности—это операціи, объем* к о т о р ы х * по возможности огра-
ничен* , именно во вниманіе к * трудности провести и х * ; кромѣ того раз-

М Ь И Х ' " 3 а ш , С И Т Т * о т ъ давно-прошедших*, главным* обра-
з о м * о т * издержек* на крымскую войну, еще доселѣ остающихся почти 
не ликвидированными в * видѣ т е к у ч а я долга, с о с т о я щ а я преимуще-
ственно, но не исключительно, в * кредитных* билетах*. - Политика 
которой придерживались д о с с л ѣ - п о л и т и к а предоставлен!, , дѣлам* и х * 
е с т е с т в е н н а я х о д а — м о ж е т * , конечно, „ѣкоторое время продолжаться 
б е з * катастрофы; но она навѣрное окончится катастрофою, к а к * и в * 
Австрш. Е с л и Австрія , существование которой столь часто угрожала 
сильная опасность, не р а з * приступала къ излеченію зла и предприни-
мала дороги, мѣры, подобныя банковому акту 1 8 6 2 г . . то Россіп не 
должна страшиться неизбежной предстоящей ей задачи 

По случайным* обстоятельствам*, а в т о р * н а с т о я щ а я сочиненія 
ознакомился с * пагубными послѣдствіями б у м а ж н о - д е н е ж н а я хозяй-
ства вт, д в у х * для него ч у ж и х * с т р а н а х * - в * Австріи и в ъ Р о с с і и -
Н е заинтересованый лично т ѣ м ь , чтобы его предложепія обратили н а 
себя вниманіе и были приняты, о н * ж е л а е т * Россіи, из* которой воз-
вращается в * Германію, мужества и счастія в * рѣшеніи величайшей 
народно-экономической з а д а ч и - в о з с т а н о в л е н і н благоустроенной денеж-
ной с и с т е м ы - о с н о в ы здоровой экономической жизни цивилизованная 
государства, задачи предстоящей к * разрѣшенію, вмѣстѣ с * другими пре-
образовапіямн.—Но да будет* суждено его собственному, любезному прус-
ско-германскому отечеству совершить свое обнов.теніе и пройти ч р е з * 
всѣ , конечно еще „редстоящіе ему кризисы, не прибѣгая къ ужасному 
и соблазнительному е р е д с т в у - к ъ бумажным* д е н ь г а м * . - Т о г д а , п в * 
этом* отношеніи, Германія д о к а ж е т * свое превосходство пред* другими 
государствами. .„ 

' АДОЛЬ«.* Вагнер*, 
Дерпг*, сеитибрц і а д г. 

И . П Р Е Д И С Л О В И Е П Е Р Е В О Д Ч И К А . 

Сочиненіе г. Вагнера : »Die russische Papierwährung«, относится къ 
числу т ѣ х ъ н е м н о г и х * , изслѣдованій о р у с с к и х * финансах* , которыя 
дѣйствите. іыю заслуживают',, с е р ь ё з н а я и з у ч е н і я . — А в т о р * б ы л * под-
готовлен* кч, этому труду рядом* превосходных* работ*, начиная с ъ 
«Beiträge zur Lehre ѵоі. den Dünken«, вышедших* в * 1 8 5 7 г . — Е г о со-
чи,,енія и статьи о ф и н а н с а х * , о кредитѣ и о б а н к а х * в * Австріи, и 
в * частности статьи, не то іько сиеціально относящіяся к * Австріи, но 
к * кредиту и къ банкам* вообще, помѣщеішыл в * »Slualswörterbueh 
Dhnitsehli u, ßralor's«, и в * Handwörterbuch der S taabwir lhschafs lehre— 
Denlzsoh'a, лр іобрѣш ему внолнѣ заслуженную славу. Г . В а г н е р * 
принадлежит'* безсиорно къ школѣ , основанной Т у к о м * и Нюмарчем*, 
авторамп образцовой »Исторіи цѣиь«. Одна э т а школа имѣет * будущ-
ность, потому Ч'Ю она одна позволяет* писателю стать выше увлеченій 
минуты, л е г к о м ы с л е н н а я отношенія к * прошедшему, о г у л ь н а я нори-
цанія или восхвалены, современнаго. Самыя ошибки в * теоретических* 
возріншіх* писателей этой школы не лишают* значенія и х * труды, 
представляющіе богатое и иравильно разработанное собраніе набліо-
денш и фактов* . — Историке - статистическая изслѣдовапія всегда со -
ставляют* действительный научный вклад*, a пріемы, употребленные 
писателем* для открытія истины, иерѣдко содержат* в * себѣ полезный 
указаны, к а к * слѣдует* работать для того, чтобы работа не пропадала да-
ром*. 

Книга г. Вагнера состоит* из* т р е х * частей: теоретической, ис-
торики-статистической и плана возстапоіиеніп металлическая обраще-
н а в * Россіи. В * теоретической части, а в т о р * рукою мастера изобра-



х п 

п » н м щ г і процесс* , который совершается « о б щ е с т в * , вслѣд-
ств іе выпуска огромпяго колииества б у м а ж н ы е д е н е г * . М о ж н о с * у в е -
р е н н о е ™ сказать, что экономическая литература не представляет* д р у -

лушнаго, болФе в ѣ р в а г 0 , б о л ѣ е ^ І е о р е т т е с ю г о „ J , P . 

в а ш и , хотя соиинеме автора выиграло-бы много отъ болѣе правильна™ 
распредѣлешл содержания „ервыхт, семи г л а в * . В * н и х * есть и Г о в Г 
реши и скачки, , т о о б * я с „ я е т с я впрочем* т ѣ м * , , , „ г л а в ы эти поя-
в ш с * отдѣльными статьями в * одном* „ з * періоднческих* изда ій 

" о ~ Р " , № Р е В ° А Ѣ Э Т 0 Й , а С ™ П Р " " 
г В а г н е р * в * Г " " " " Н в " a B T 0 * a - Н ° ' » » " » г . В а г н е р * и в * теоретической части, касаясь дѣйствій нашего фипал-

ваго управленія , в ы с к а з ы в а е т * „есовсФм* В % 1 И Й в з гляд* а „ . 

S — " Г " " " " ^ • » 
с т а т к і д а н н ы х ь , относительно к р е д и т н ы х * билетов* р а з н ы х * , „ -

с т в * то в * ч е т ы р е х * прилОженіях* к * п е р в ы м * c l главам 
кромѣ небольшой замѣтки о безденежьи в * Россіи н статьи о воз 
Г : Г н В Г Г Л т е С ™ 0 0 в Р а , Ц е В І Я ) ' ѣ д о в а н і е о * ; ; 

П р е а ѵ Н И " а С С И Г , І а ч 1 и " статистическая з а м ѣ т к а за 9 л ѣ т * о кре-
д и в н ы х * билетах* „о достоинствам* . - Е д и н с т в е н н о е теоретиче ое 
р а я н о г л а с е переводчика с * автором* , но „оводу б у м а ж н о й 0 

единицы, пояснено во втором* приложеяіи. 
Переходи к ъ восьмой главѣ , переводчику приводилось имѣть дѣдо 

У К но с * общими воззрѣніями автора, а с * историко-ст ти Г и ч е с и ^ 
и з с л ѣ д о в а ш е м * о к р е д и т н ы х * билетах* в * Россіи. Здѣсь к * факт , " 

™ * н е т о ч н о с т я м * присоедини,отел нредъубФжденія а в т , t I 

« ^ » « і » « 

Д у Т с , о Г в о б о ж П а Р Ш Р ™ Э Т а Л С М 0 Г ; , а ™ ™ Р » Ь С Я Б * 

и'ый ѵ н і М Ъ „ К Р е С Т Ь Я В ' І 1 • , И Ц М ѣ " " 1 1 - о м а — в » « промылоп-
ный упадок* и раззореніе Россіи послѣ 1 8 6 1 г о д а , — Г В а г н е т „ , . . . 
страстпостн своей природы, слишком* с е р ь ё з н ы ! „ и 1 ^ г ™ 

1 Г Г Г Г ш в 0 вопре™ — -
с к и х ь ф а к г о в * , но йъ сбжалѣнію, д а н н ы я за то ограниченное в „ е „ „ 

1 i s : r b ' s S 

т о р и в » и производительности Росс іи , выводовъ 'слишкомт, 

І І Й 

общихъ и безусловных! . . -—Неточности, пропстпёдтиіп или отъ нбдоста-
точпаго знакомства ст. фактическою стороною предмета, или отъ выво-
довъ, сдѣлапныхъ изъ недостаточна™ числа даипыхъ, уяснены частію 
въ пОдстрочпыхъ примѣчаніяхъ, частно въ нрп.южепіяхъ к'ь восьмой 
г л а в ѣ . В ъ этой части, болѣе ч ѣ м ъ въ другпхъ, повторяются обвииепія 
нашего фиМисоваго у п р а в л е н и й - о с у ж д а ю т с я и ионшкеиіе процептовъ 
по вкладамъ в ъ 1 8 5 7 году, и консолидація вк'ладовъ въ 1 8 5 9 , и учре-
Ждеяіе Г о с у д а р с т в е н п а г о банка въ I 8 6 0 , и размѣнъ 1 8 6 2 - 6 3 и без-
дѣйствіе съ 1 8 6 4 по 1 8 6 6 г. и покупка золота въ 1 8 6 7 , и выпуски 
кредитныхъ билстовъ, и размноженіе серій. Эти обвипепія н е оставлены 
безъ возраженіи, не потому чтобы финансовое управленіе нуждалось 
въ непрошенной защйтѣ переводчика. — по потому что г . В а г н е р ъ не 
всегда правъ и осуждеяія его слйшкомъ б е з у с л о в н ы . - С н и с х о д и т е л ь -
ный къ г . Гольдмапу, (предлагавшему д е в а л ь в а ц і ю — т . е. обмѣоъ 1 0 0 
рублей перазмѣнными бумажками н а 6 6 , з рубля бумажками размѣп-
ными), называя его книгу превосходною, несмотря н а то, что все сочиненіе 
г. В а г н е р а с о с т а в л я е т е положительное ел опровержепіе, а в т о р ъ далеко не 
погрѣшаетъ тою жетергіимостііо относительно нашего министерства финан-
с о в ! , - о н о пс находите, у пего пощады. Впрочемъ, р ѣ з к о с т ь топа относи-
тельно администрации свойственна сочнневіяліъ г. В а г н е р а объ австрий-
ских ъ фииапсахъ и было бы совершенно не кстати искать въ его к н и г * 
враждебна™ пастроенія к ъ Р о с с і и . Нерасположепіе проглядываете с к о р ѣ е 
ВТ, - AI,Schaffung dos G r u n d c i g e n l l u m m - n ' b броп.юрѣ , которая составляя 
слабый памфлете и против, , международной асеоціаціи, и противъ русской 
общины, конечно ничего не прибавить к ъ заслуженной славѣ автора. 

Наконецъ, къ последней части, содержащей планъ возстановлеиія 
металлическаго обращеиія, въ персводѣ сдѣлапы лишь самыя необходи-
мый подстрочный иримѣчанія, a краткій разборъ всего проекта помѣ-
щенъ въ копцѣ . 

Остается сказать еще несколько словъ о самомъ перевод* - - М е -
стами онъ тяжелъ и требуетъ н а п р я ж е н н а ™ в в и м а н і я , по т ѣ изъ чи-
тателей, которые знакомь, с ъ п о д л и н н и к о м , б ы т ь можете , согласягся 
съ тѣмъ, что и оригинал-,, читается не легко. Г . В а г н е р ъ усвоилъ се-
Оѣ я з ы к ъ вт, научном,, отношенін очень точный, „о эта точность 
зависите отъ введеа ія оговорокъ и условій, который затрудяяютъ бѣ -
глое ч т е т е . Сверхъ того и порядокъ і ш о ж е н і я въ теоретической ча-
СТ.1 предполагаете въ читателѣ достаточную подготовку. ' 



„ S n , * t ? И С , і е р П Ы В а я с 1 - « ™ ™ ™ 0 ' 0 п о д р о б н о е ™ п р е д м е т , с в о и х , 
» о С Е ° е Ю постепенный „ере-

х о д - 0 « извѣстнаго къ н е и з в е с т н о м у , „ т , о б ъ я с н е н и я « , « о б ъ я с н я е -
мому предъидущимъ, с к о л ы » освѣщеніе т ѣ х ъ стопонт „» „ „ 
было доселѣ обращено н а д л е ж а щ а « , впиманія Приступая п р я і ш к ъ и з у 6 

Г " У М а Ж й . Ы М А И , е Г І " , t a , № К г " Ч — ь х о з я й с т в у й н а -
р о д н а « , хозяйства , с, В а г н е р , переходить за т ѣ м , къ р а з с м с Ц ю 

бумажиыхъ денегъ , к а к ъ денежной единицы, , ь о „ р д " Г 0 

: Г Г 7 У Ш Г Ш " " - х о з я й с т в о м , " H . 
« т е " 1 , ш Ч 4 » » « Т Н б у м а ж н ы х , д е н е г , теоріи ш к а и т е о Ы я 

образован«, ц ѣ и , „ „ р „ г о с п о д с г а ѣ 6 j k a x n 0 „ J ^ ^ 
оспаривая достоинства этого плана, пельзя „о заметить , , т о fc, з н а 
кометва с ъ о с н о в н н м и понятіямн о д е н ы а х ъ и о к р е д и т , , почт н Г 
можно слѣдить за р а з в и т і е м , мыслей а в т о р а и о ц і н н т Г д „ с т о н 
с т в у его мастерсвія характеристики 

Прилагаемое вступленіе имѣетъ в ъ виду представить въ крат 

денежному И кредитному обращен, '» , , і Ь г ь с а м ы м ъ ^ 

Z Z V ' Т е ° " 0 Й , М Т а — б у м а ж н ы й 

депегь . Р С „ : Г ж с 4 ÏÏ7 и Ю н о с т и б у м а » . 

I I I . В С Т У Ц Д Е І І М . 

Неудобства непосредственна« , о б м і п а однихъ произиедепій или 
у с л у г , на друг , , , произведеиія или у с у , и заставили людей очень рало 
обратиться в ъ употреблепію иъ м і щ о в ы х , с д е л к а х , д е и е г ь - т о и а р а „о-
средника, который п о с т а в л я е т , въ расноряжепіе м е н я ю щ и х с я с т о р о н , 
и единицу измѣрепія цѣпгшсти, и р а в н о ц е н н о с т ь уступленному 
произведение, а следовательно з а л о г , для „ р ! „ б р 4 т е „ ц , рави ц е , н , с т 
или услуги в ъ будущем,,. 

с , п о в в л е ш е м , д е н е г ъ л ѣ и а нри.шмаетъ форму к у , ш * продажи 
и прежпи, н е н о в ы й непосредственный сделки р а с п а д а ю т с і н а Г Г 
с т а . - Л и ц о , которое и м ѣ е т , т о в а р , , устунаетъ его за деньги и пріоб-
р ѣ т а е т ъ за пихт, впослѣдствін то, что ему н у ж н о . - М ѣ н а , невидимому 
усложняется , „о в ъ сущности деньги о б л е г ч а ю » о ц ѣ н к у обмѣна про 
изведен,« и накопленіе капаталопъ Д „ того чтобь? J L 

д л я , 0 1 0 , ЧІООЫ деньги удовлетво-
Р Я Л И этому двоякому пазначсніго т. е. обмѣпу „ „ п и т а л п з а ц ш необ-
ходимо чтобы опѣ отличались возможно ббльшимъ п о с т о я н с т в о м ; своей 

— Т С — б 0 - ш і л удобства для совершеніл 
М і н о в ы х ъ с д ѣ л о к , и ДЛЯ накоплен!, , к а п и т а л о в , ( д е н е ж н ы х , ) . - » ™ , , « 
качествами в ъ в ы с п е й степени обладает,, монета, ч е к а н е н н а я изъ се-
ребра пли золота. 

Н о н о н « , ' . к а к ъ орудіе о б о р о т о в , , служить л и т ь для с д ѣ л о к ъ 
! / И ц а ш > и с т о р и я , въ данной м о м е н т , времени, могутъ об-

м е н я т ь с я ц е н н о с т я м и — о т с ю д а в о з н и к а е т , потребность въ с р е д с т в а х , 
для совершен,я сдѣлокъ к р е д и т н ы х , , в „ к о т о р ы х , одиа сторона п е р е д а е т . 
Другой ц е н н о с т ь , лоб* уоловівмъ швраша равноценности въ будущечъ 
Такими средствами с л у ж а т , кредитный обязательства, имен,,о: Г о ш 



х ѵ т 

выдаваемые при совершеніи сдѣлокт, краткосрочных* , облтаціи, вьшу-
скаемыя при совершеиіи сдѣлокч, на долгіе сроки, банковые оборот-
ные билеты, (которые выдаются банками под* учет* ;векселей или в * ссу-
ды краткосрочный под* товары и процентный бумаги) с * обязатель-
с т в о м * уплаты монетою по предъявлены,, чеки— приказы н а уплату 
за с ч е т * лица, имѣгощаго у банкира или в * бапкѣ кредит* по текучему 
счету, н а к о н е ц * бумажный деньги, выпускаемый правительством*, съ 
размѣномъ или б е з * размѣна и х * на монету. 

Кредитыыя обязательства в * разнообразных* в и д а х * , но не всѣ , 
м о г у т * заступать мѣсто д е н е г * , и даже обладать многими из* с в о й с т в * 
д е н е г * , за исключеиіемь о д н о г о - о н и но имѣютъ самостоятельной цѣи-
ности, и х * цѣмность опредѣляетсл ценностно монеты, которая одна 
служит* единицею, мѣриломь ц ѣ н н о с т и . - О ь попятіемъ рубль, франк* , 
т а л е р * , ф у н т * стерлинг* , соединяется всегда представлоиіе об* извест-
н о м * количестве ч и с т а я серебра или золота. - Далѣе кредитный обя-
зательства д а ю т * только право н а получеміе извѣстной цѣнпости, ко-
торая обозначается н а монету, и и м ѣ ю т ъ цѣнность , к а к * право; отсюда 
очевидно, что эта цѣниость зависит* не о т * годности к р е д и т н ы х * обя-
зательств * для обращен!« , не о т * ц ѣ н н о с т н матеріала, не о т * пред-
с т а в и т е л ь н а я и х * характера, . , но о т * возможности осуществить право 
н а нолучеиіе по н и м * нзвѣстной суммы монетою. Отсюда елѣдуетъ 
также, что въ с д ѣ л к а х * на монету н ѣ т ь должника - опѣ заканчи-
в а ю т , ВЪ м о м е н т * и х * совершеаія ; в * сдѣлкахт. к р е д и т н ы х * ожи-
дается уплата и завершеше и х * предстоит* в ъ будущем*. Т а к * , и во 
в с ѣ х ъ п о к у п к а х * на бумажны« деньги, х о т я покупщик* и прода-
в е ц * совершенно разсчитались, но продавец*, получишпій деньги, ос-
тается кредитором* государства или банка, выпус-ившаго бумажны« 
деньги в * ооращеніе. 

И з * п р е д ы д у щ а я слѣдуеть , что в с ѣ орудія обращен!« м о г у т * 
быть разделены: «о 1 - х ь ) на монету, и во 2 - х * ) „ а к р е д и т , ш я ору-
дш обращен!«. Послѣдшя м о г у т * быть отнесены или к * деньгами, и ш 
к ъ денежными суррогатам?, Г . В а г н е р * относит* к ъ д е н ь г а м * - м о -
нету и бумажны« деньги, наконец, , банковые билеты, когда они пе-
рестали быть размѣниыми „ пользуются принудительным* курсом* . 
Строги говор«, къ деньгам* с л ѣ д у е т * причислить азъ к р е д и т н ы х * ору-
дш ооращепш только тѣ , которым с л у ж а т * законным* платежным» 
средством*. ( Т а к о в ы панр. билеты Б а н к а А н г л і и ) . - В с ѣ же прочі« кре-
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.дитны« обязательства относятся к * д е н е ж щ м * с у р р о г а т а м * , и далеко 
н е въ равной, степени удовлетворяют* тому назначение, которое, имѣ-
ютъ деньги и монета въ частности. 

Деньги с о с т а в л я ю т * в а ж н у ю составную часть н а р о д н а я к а п и т а л а -
о п ѣ с л у ж а т * , во-первых*» для совершен!« п о в с е д н е в н ы х * м ѣ н о в ы х * с д ѣ -
локъ, и, в о - в т о р ы х * , для накоплен!« н а р о д н ц х ъ сбережепій, в ь формѣ 
капитала с в о б о д н о , о ж и д а ю щ а я з а т р а ш . - В ь этом* послѣднемъ ви-
д ѣ оиѣ ооразуюгт. капитал* народной предприимчивости, а, если состо-
я т * из* монеты, т о , к а к * средство для размѣна, с л у ж а т * т а к ж е опо-
рою к р е д и т а . — Д е н ь г и , предназначен ныл к а к * для п о в с е д н е в н ы х * обо-
р о т о в * , такт, и для з а т р а т * въ промышленных* п р е д н р і я т і я х * , с о с т а в -
•шоп, покупную силу, власть располагающую капиталами в е щ е с т в е н -
ными, услугами и нроизведеніямн, находящимися па-лицо, и раздѣляютъ 
•эту власть с * денежными суррогатами, созданными кредитом*. П о к у п -
ная сила д е н е г * зависит* , с * одной стороны, от г. калыма дтегг 
оораіцаемых* „ а покупку; с ъ другой стороны о т * прошве' 
дети, который м о г у т * быть нріобрѣтепы „а деньги 

Увеличеніе количества д е н е г * , б е з * с о о т в ѣ с т в у ю щ а г о увеличен!« 
количества произведен!« и у с л у г * , которым м о г у т * быть пріобрѣтены 
па деньги, воооще не увеличивает* и х * покупной силы; „ о , т а к * к а к * 
увеличен™ количества д е н е г * происходит* в * р у к а х * н е м н о г и х * лиц* то 
обыкновенно, п р и л и в н о в ы х * д е н е г * увеличивает* сначала покупную 
силу о д н и х * лиц* н а с ч е т * д р у г и х * , и только виослѣдствіи у п а д о к * по-
купной силы денежной единицы становится , болѣе всеобщим* ЬІаобо 

умецьшепіе, ,количества д е н е г * , при т о м * ж е к о л и ч е с т в * обмѣни-
в а е м ы х * прризведеній и у с л у г * , увеличивает* власть д е н е ж н а я люда 

; : ; Г н : Г е п о " і і р о и з в о д с т в о н е 

де пи ар будет*• обращена, н а нріобрѣтеніе. д е н е г * - И количество де-

Х ; п я Г И , і е Р Т В ° П Р 0 Й З В е Д е н Ш С У Т Ь « ^ с т о я н н ы я , о т * из-
и ьное о к Г е Л е Г К О е ^ о з л е т в о р е п і е . потребностей, болѣе и л и м е н ѣ е 

~ Г п Р О Д " Р І ~ Т Й , . . Н о , независимо--от* 
э и х * О б с я я т а і ь с т в ь , , орнаруживающих* прямое непосредственное .вл ія -
Hte н а потребность, ощущаемую въ д е н ь г а х * , есть, еще другія у С до-

Ш ^ ! 7 Щ Т Ч У Г В 0 Ш Ь Э Т У - большей илиьмень-
.шен „ о ^ е и и . - Щ Т р е б н о с т ь в * д р у ж н ы * * с р е д с т в а х * для повседнев-
н ы х * оорротовъ о щ у щ ^ с я , очень ,сильно , при и е р е х о д ѣ - о т * т а к ъ - н а -
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— « у у р - ь н а г о х о з я й с т в а к ь денежному (напр. о т , б а р щ и н н 

« ь оброку) , о с . » э т о т , п е р е х о д , не сопровождается р а з в е т і е м , кредит-
НОЙ системы и п о л в л е н і е м , д е н е ж н ы х , с у р р о г а т о в , ; „ о т р е б н о Г в 

c y Z т а м , Г ! " Т 1 П Р " У П а д " Ѣ * - д е н е ж н ы м , 
I T Т Р а з № " е я І И ' н е т н а г о кредита, п б ы в а е т , иногда 
T I T ' П " Ш Ш е В В 0 Ш Ъ п Р ° Д ° л ! к а І о щ е м с л болѣе м е н ѣ е значительное время. 

Отсюда понятно , что и з б ы т о к , или н е д о с т а т о к , в , д е н ь г а х , „ „ „ 

° І Ъ C O E O K ï " n O C ™ Р а З Н Ы И п р и ч и н , , и что ясное , о „ е ! 

н е ж н ы х * суррогатовъ. д 

» находится °дпа 

с ™ на н р е м я Ѵ а д ^ Г н ^ Г Г " ^ : ^ 

производства покупная Т " п р е н и я ™ 
( К а л и ф о р п і я , Е е ! нар ѣ T Z ^ V ™ " ' ^ 
новые билеты, размфн ы е н а Н 0 Н е В Ъ С Т р а " Ѣ б а н " 
Дита м о ж е т , ^ 

™ о в , внутри страны; н о с л Ф д і і я Z Ze ^ 
особенНОСТІЮ, ЧТО ВЫВОЗ, „ г ш р ™ „ ' ъ Т 0 І ° ™ Ш к 

ственныхъкапитгиовъ ^банковые биле ^ 
мірныхъ орудій обраагенія мог Г ' № п е значен» все-

кн - ш ь в в С н и Г н о м 'pa I I R a 3 а і ' Р " » 
размѣна б а н і ы Г 3 и ' ^ И » 
обращенія, при « К Ъ C 0 1 W H i ' ° 
Е с л и , н а к о н е ц , , „ара Г е Т м ' ™ P ' ï e 

- , в ы п у с к а е м а я п р Г т і о м , т Г ° ' З ' Г ™ * " » -
« W » тѣже, как г, и пр в Г н З і , " " " Ѵ ™ 1 " * ™ . « с ф Ш . 
» а ж н ы я деньги п е р а в м ѣ т ы 7 Г Г " " б а " е Т о а ъ - Е ™ ® е бу-
свойство (размѣннГс ? Г ^ Г е С ™ б а а К < > в ы е П » « т » это 
п я т , « л е Г и и о г о р а 7 Л < Ш Ь Г а Ш 1 ' а а « У -

рода, н п р и т о м , р а з і и ч в а я , смотря потому при-

своевъ-ли б у м а ж н ы м , д е н ь г а м , принудительный к у р с , или я ѣ т ь и к а -
кіе размѣры п р и н я л , в ы п у с к , б у м а ж н ы х , д е н е г . 

При ограниченном! , в ы п у с к ѣ , будутъ-ли бумажный деньги р а з м ѣ н -
ны или н ѣ т ъ , до т ѣ х * поръ пока появленіе и х ъ не повліяетъ за -
м е т н о н а возвышепіе ц ѣ п ъ , другими словами, пока о н ѣ не с т а п у т ъ 
утрачивать своей покупной силы, въ н а р о д н о м * х о з я й с т в е па произой-
дет ! , з а м ѣ т н ы х ъ перемѣнъ. Т а к о в о положеніе прусскаго денеж наго 
рынка, при обращеміи т а к ъ - н а з . Kassenanweisungen н а двадцать мил-
ліоновъ талеров* . Но коль скоро выпуски б у м а ж н ы х ! , д е н е г ъ н а ч н у т * 
быстро возрастать , т о г д а и при с у щ е с т в о в а л и размѣна, о н ѣ у т р а -
т я т * часть своей покупной силы; при этомт, монета б у д с т ъ уходить 
за предѣлы страны, точно т а к ж е к а к ъ она уходить изъ страпы бога-
топ зол ото м ъ или ееребромъ, добываемым!, въ ея п р е д е л а х * , и обла-
дающей исключительно металлическом!, обращеніемъ. Отличіе будетъ 
только в ъ томъ, что ы ѣ с т о монеты застуиятъ бумажки, который 
проникнуть во в с ѣ каналы обращепія, и н а к о н е ц * б у д у т * терять при 
обмѣнѣ н а монету , которая н а ч н е т е ходить с * л а ж е м * . - П р и сообще-
н ы бумажным!, деньгамъ принудительна го курса, т . е. если правитель-
ство заставить принимать бумажный деньги п а р а в н ѣ съ металличе-
скими, гіослѣдпія совершенно и с ч е з н у т ь изъ о б р а щ е н ы , т а к * к а к ъ и ѣ т ъ 
никакой выгоды имѣть м о и е т у - д е п ь г и болѣе дорогія , который при-
ходится выдавать но той ж е ц ѣ н ѣ , к а к ъ и болѣе дешевый. 

j 'Гакимъ образомъ, вслѣдствіе избытка б у м а ж н ы х * д е н е г ъ , монета 
/ и с ч е з н е т * и цѣпа б у м а ж н ы х * д е н е г ъ упадете,, сравнительно с ъ металли-
{ ческою единицею, имѣющею относительно постоянную ц е н н о с т ь . Поя-

вится н о в а я счетная е д и н и ц а - б у м а ж н а я с ъ измѣняющеюся ц ѣ н н о -
стно. Р у б л ь бумажный у т р а т и т * часть покупной силы рубля металли-
ч е с к а я , или 4 - х ъ золотников* 2 1 доли ч и с т а я серебра. — Покупная 
сила б у м а ж н ы х * д е н е г ь _ б у д е т ъ и з м е р я т ь с я или цѣною, платимою бу-
мажными деньгами за монету ( н а в н у т р е н н е м * р ы г н & - л а ж е м ъ , и в ъ 
м е ж д у н а р о д н ы х * с н о ш е и Ь х * . - вексельным пурсомъ), или ж е цшио-
ш і ю ^ б у м а ж н ы х * д е н е г ъ относительно в с ѣ х ъ д р у г и х * п р о и з в е д ш и й . -
ТіОлебанія в * ц ѣ и ѣ монеты на бумажным деньги п колеСаиія ц е н н о -
сти иоелѣдмихъ, относительно п р о ч и х * т о в а р о в * , не будутъ вполне 
совпадать или с о о т в е т с т в о в а т ь д р у г * д р у г у . К р о м е того, и лажъ н а 
монету, и пониженіе цѣгшостм б у м а ж н ы х * д е н е г * в ь разных! . , ч а с т я х * 
государства , в * данное время, не будутъ равномерны. Различіл ока-
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международных* платежей З п а У т і - 7 ™ 
возоЖ* во внѣшпеЯ т „ ; г о в л ѣ а ~ Ы Й Р ё В Ш ° Т П у С І І а * 
личесТва фондов* в а » ^ Î t Х Т ^ ^ 

обращеніеиъ, м о г у т * 0 0 8 ' № ^ ~ 
и наоборот* H,» , , „„ ,„ ,„„ М В с Ш щ н к у р с * „ понизить. 

И х * к у р с * - в У І , а Ж Н Ы И ^ 

проязводятся-л ! " Г и Д 3 а " Р а И , " т Ы " С б Й Т " ™ 

« н е п р е з з я о д я т с Л і « 
Деяій за границу, и в * какой Х Г / 'Ь Ч * > № 
™ х * товаров* , „ щ т о л Г поя ° А " Ю " Л И ииостран-
мѢстах* , у д а л ^ ш ы х * : г „ О І : : ѣ ; ™ ы х і У С Л 0 С І Я Н ' 
свои произведены, на м і с т ѣ п р , Z Z 7 " 
г у т * долгое время Ч » Г „ С Г производства мо-
— , " о прежней н « Г „ б У М а М Ы Я Д е " в г " ' — Р Я н а 
предметы, привозом ,о L X 1 і ! ~ » - й с л ; напротив* , 
а в * п о г р а н и ч н ы х * м і с т а У Х т Г ' " " " а е Н ™ № 

Ч*ны, если не в с і х * , Х Г X * „ Г " " " , « 
Измѣнепія в * « L * , I Г П р о и э 1 , е д е н і й -

за собою или: и з б ы т о Г и и Х е Г 0 0 ™ ' ^ ™ - е к У т * . 
щаго какъ для и о в с о д н ь ^ " ! ^ ~ > « і -
иивооти;. В * э т и х * яялешяхт, „ Z ' А Л Я І Н а Р ° Д н о й ' " Р О д п р і а м -
вещественпыми к а п и т " a Z Z -

— — с : : ; : ^ : s s r 

X X I 

'Бумажный деньги, выпущенный правительством! ,1 Л 

зрезвыоайиых* финансовых* р а с х о д о в * , в ы з в а н У У f i , 7 7 Z 

статьямт, возрастѵтъ- nn n r t m , ™ расходы I!<> миогнмт, 

наступит* . , „ ,„ * тогда, к о г д а Р о з в Х Х Х ^ Г Г ' ^ 
чешю потребленія. »ривсдетт. кт, ограни-

Иредположимъ, что до этой крайности еще не ю н м о „ , , ' 

г r j i r x H 
7 иХм H T Z J Z r r — 
Обращен,Л, „о уже утративших* в.иФст* с * „ Г „ 1 
куппой сиди „ а внутреннем* m m r t тг Ъ С І Ю 0 " 
Г , „становится, [ L T £ £ £ ~ 

уемая болѣе н а р о д н о » п р е д и р і і и ^ Г Х і Г Х І 
у ч р е ж д е н ш х * ; монета, об ,адаюн ( ая больше, „ Г Г Г с и ™ Г ™ " 

^ ф Г Г т ™ : с т № - ^ " г s 

•«а и.™ „ x i ™ : s s s n r 
р а з о м * , впервые „„явится Х Г ^ ° б " 

, ЯУРСР, впрочем* то п другое г„Ч™„о 1 Д « " « е л ь н а г о 
потому чтр запасы б у м а ! У Х Г Х " . П е 3 " а " " т е " ™ » ' размѣрФ, 
ще обнаружит* св ! " i f П 7 7 " ° ™ У « * « ™ 
П р а д ы е „ а п и т Х n o t y - ' П И Й ^ по долго. 
р а » , н и м Г X X S T t T " П І П ^ л е а і а " быстро 
с ш - о т * в о е н н ы х * TneWr и . у с П О К О е п і " ^ 
> m n д е н е г * „ Г ' т " т а л " с п ' Расаолагаійіціе запасами бу-
^ « Ä S T i 1 : ' W « -
СДОИ*; фабрив* заврдов* и ир п У ^ ^ й р о » н -

пр. - Предприниматели разсчптыва.от* „ с 



с т о л ь к о н а прибыльную затрату с в о и х ъ средств* . «г « н л а 

: = г „ „ , „ „ „ , -

Описанный х о д , явленій б ы в а е т , болѣе или мепѣе пагубным, ' л m 
н а р о д н а , » хозяйства . Еслибы монета устремилась за г ^ Т Г 

^ Г е Г Г с Г 0 — — « е Г Г у м Г 
я н х ъ д е н е г , , послужил,, для о с в о в а н і я п о л е з н ы х , предпріятій и были 
а р а ч е п ы с , должною б е р е ж л и в о с т ш ; то страна, поелѣ в ы і и а Г 

Z 2 * T иашла"бв п � к о т о р ы я средстяа д м -
в .то убыль в , к а п и т а л а х , , произведенную войною, и для того чтобы 

: г г я р е ж е а і я ' н е о б т о А , ш н я п°"ашенія zzz 
ZZZ e ТтХЪ- 0 б — ™ ° п р о и с х о д и т , совершенно 
п р о ш в « . Б о г а т с т в а , образовав ,„ іяся в о время войны, с о з д а ю т , требо 
па,„л „ а заграничные товары, „ р и а 0 8 ъ вдорыхъ ^ 
г г у , " ь п р о п з в о А с " в у ; ю у " у , ; « : ; 

р а з с ч е т л и в о с т ш и 

« f r f с ъ э т о ю р а с — н а с « « ж 
вышеніе ц ѣ п , в с л і д с т в і е частію поваго спроса „ а с и р ы е м а т е р і а ™ 
« а произведен,я и па т р у д , , частію дальнейшей утраты б 

: : г „ ; : : : д г ° т г г н е ™ ' и ц ѣ 1 ™ 
і риизведеши. - Гакимъ образомъ совершается переход* от* 
р Г я У г : ; . , : ; , 

— 2 Г Г " " ' С 0 С Т а Е Л Я В т а " — п р е д п р Г 
и с к о р ѣ е " п Г о У Ю И Л И М е П Ь Ш у ' ° А 0 Л Ю С 8 0 е й ™«УПной силы 
I S І " ™ ™ - . rt» з а т р а ч е н н а я в , п р о м ы ш л е н н ы х , пред 
п р і я г і я х ъ , обратилась в , орудіе для п о в с е д н е в н ы х , о б о р о т о в , 

те 

" Р " 1 ™ ' 1 ' ВТ, с т р а н у , И н а с т у п и т , медленный 

п р о ц е с с , накопленіи свободна™ д е н е ж н а ™ капитала, предназначен, ,» „ 
ДЛЯ оживлен!, , преднріимчивостн, „ о БЕЗ, уплаты до га „ Т 
п у щ е н н ы м , б у м а ж н ы м , д е н ь г а м , ! , г о с л ѣ д н Г Г ^ Т ' " " 
„ой цѣнности. В ъ случаѣ ж е н о в ы х , в ы п у с к ™ S 7 7 " " ' 
повторятся у ж е описапныя явленія , з а н г к л ю ч е н і е Г о д н Г 1 ' 
ноты, еще прежде вышедшей за Гранину г О А " 0 1 0 - < " ' - " ' п а м о -
Депежпый к а п и т а л , , с н о в і н р о ^ ^ Г " ^ Г 
куляцш и предпрівычивости, и с л о в а н а с т у п и т , « Г ^ 1 " 4 ™ 0 с " е -
^ о б с т о я т е л ь с т в а х , еще б , й е т я г ^ Ï T ^ с Г Г 

очень многое. 1 У с н я е т ь В Т > э т о м ъ отношсніи 


