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Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏñÇ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý µ³ñ»Ï»óáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý 

¨ Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ½³ñ·³óÙ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍáõÙ µ³í³Ï³ÝÇÝ Éáõñç ³Ý»ÉÇùÝ»ñ 

áõÝ»Ý ï»Õ³Ï³Ý ÇÝùÝ³Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ: àõëïÇ å³ï³Ñ³Ï³Ý ã¿, áñ  

ÐÐ-áõÙ ¨ë ï»Õ³Ï³Ý ÇÝùÝ³Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½³ñ·³óáõÙÁ áõÕ»ÏóíáõÙ ¿ 

å»ï³Ï³Ý ÉÇ³½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³å³Ï»ÝïñáÝ³óÙ³Ùµ: âÝ³Û³Í ³ÝÑ»ñù»ÉÇ »Ý Ñ³Ý-

ñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ï»Õ³Ï³Ý ÇÝùÝ³Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý ¨ ·áñÍáõ-

Ý»áõÃÛ³Ý ¹ñ³Ï³Ý ï»Õ³ß³ñÅ»ñÁ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ¹»é¨ë Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝÝ ³å³Ñáí»Éáõ áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ³éÏ³ »Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñ, 

áñáÝó Ñ³ÕÃ³Ñ³ñáõÙÁ Ñ³Ù³ÛÝùÇ ÉÇ³ñÅ»ù Ï³Û³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·ñ³í³Ï³ÝÝ ¿: 
 

ÐÇÙÝ³µ³é»ñ.  µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·, Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç», Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ 

µÛáõç», Ñ³Ù³ÛÝùÇ µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñ, Ñ³Ù³ÛÝùÇ µÛáõç»Ç 

Í³Ëë»ñ, ï»Õ³Ï³Ý ÇÝùÝ³Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñ, ï»Õ³-

Ï³Ý ÇÝùÝ³Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ· 

JEL: R1, R10, E62 

 
 

´Ûáõç»Ç` áñå»ë »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ Ù»Ï ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ-

·Ç Ó¨³íáñÙ³Ý ³é³çÇÝ ÷áñÓÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ¹»é¨ë 17-ñ¹ ¹³ñÇ í»ñçÇÝ 

²Ý·ÉÇ³ÛáõÙ: Æñ Ó¨³íáñÙ³Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ µÛáõç»Ý ë³ÑÙ³Ýí»É ¿ 

áñå»ë å»ïáõÃÛ³Ý ³ÏÝÏ³ÉíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ Ý³Ë³Ñ³ßÇí, ÇÝãÁ 

ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ß³ï ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ ¿ñ, ë³Ï³ÛÝ, Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý 

½³ñ·³óÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó, ïíÛ³É ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ÑÝ³ó»É ¿ ¨ ãÇ 

³ñï³óáÉáõÙ µÛáõç»Ç áÕç ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ
1
:  

                                                 
1
 î»°ë Жук И.Н., Киреева Е.Ф., Кравченко В.В., Международные финансы, Минск, 2001,  

¿ç 20: 



 

´²Ü´ºð ÐäîÐ 2019.1 

ÞáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ³ÝóÙ³Ý ÷áõÉáõÙ Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³-

ÏáõÃÛáõÝ ¿ ëï³ÝáõÙ µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, áñÇÝ ³é³Ýóù³ÛÇÝ ¹»ñ ¿ 

í»ñ³å³Ñí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ³éÏ³ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ ÉáõÍ»-

ÉÇë: ´Ûáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ å»ïáõÃÛ³Ý Ï³½ÙÇ Ù»ç ÙïÝáÕ 

µáÉáñ ï»ë³ÏÇ µÛáõç»Ý»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÝ áõÕÕ³ÏÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý 

Ù»ç ¿ å»ïáõÃÛ³Ý í³ñã³ï³ñ³Íù³ÛÇÝ µ³Å³ÝáõÙÇó: §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³-

å»ïáõÃÛ³Ý í³ñã³ï³ñ³Íù³ÛÇÝ µ³Å³ÝÙ³Ý Ù³ëÇÝ¦
2
 ÐÐ ûñ»ÝùÇ 1-ÇÝ Ñá¹-

í³ÍÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` Ð³Û³ëï³ÝÇ í³ñã³ï³ñ³Íù³ÛÇÝ ÙÇ³íáñÝ»ñÝ »Ý Ñ³-

Ù³ÛÝùÝ»ñÁ ¨ Ù³ñ½»ñÁ, ÇëÏ Áëï §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µÛáõç»ï³-

ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ù³ëÇÝ¦
3
 ÐÐ ûñ»ÝùÇ 3-ñ¹ Ñá¹í³ÍÇ` ÐÐ µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³-

Ï³ñ·Á »ñÏáõ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µÛáõç»Ý»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ ¿` å»ï³Ï³Ý µÛáõç» ¨ 

Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»: Ð³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ý»ñÝ ³ñï³óáÉáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³-

Ï³Ý ³ÛÝ é»ëáõñëÝ»ñÁ, áñáÝù ïñ³Ù³¹ñíáõÙ »Ý ï»Õ³Ï³Ý ÇÝùÝ³Ï³é³í³ñ-

Ù³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇÝ ¨ Ýå³ï³Ï³áõÕÕíáõÙ »Ý ï³ñ³ÍùÝ»ñÇ ëáóÇ³É-ïÝï»-

ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Íñ³·ñ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³ÝÁ: ²ÛëåÇëáí` ï»Õ³Ï³Ý 

µÛáõç»Ý ³ÏÝÏ³ÉíáÕ µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ùáõïù»ñÇ ¨ ³é³ç³ñÏíáÕ µÛáõç»ï³ÛÇÝ »É-

ù»ñÇ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï Ãí³ñÏáõÙÝ ¿` ·³ÉÇù µÛáõç»ï³ÛÇÝ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ, ï»-

Õ³Ï³Ý ÇÝùÝ³Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»-

ñáí
4
:  

ÆÝãå»ë ó³ÝÏ³ó³Í »ñÏñáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É ÐÐ-áõÙ ï»Õ³Ï³Ý ÇÝùÝ³Ï³é³-

í³ñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÝ Çñ»Ýó í»ñ³å³Ñí³Í ÉÇ³½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³-

í»ï ¨ ÉÇ³ñÅ»ù Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ å»ïù ¿ ³å³Ñáíí³Í ÉÇÝ»Ý Ñ³Ù³-

å³ï³ëË³Ý Ù³ñ¹Ï³ÛÇÝ, ÝÛáõÃ³Ï³Ý, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ é»ëáõñëÝ»ñáí: ²Ûë 

³Ù»ÝÇ ß³ñùáõÙ ³Ýã³÷ Ï³ñ¨áñ »Ý ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ùµ ïñí³Í ÉÇ³½áñáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ áõ 

Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛ³Ý ¹Çï³ñÏáõÙÁ, í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ¨, 

ÇÑ³ñÏ», Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ï³ñ»ÉÁ:   

àõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáí ÐÐ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ý»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ó¨³íáñ-

Ù³Ý 20102016 ÃÃ. ß³ñÅÁÝÃ³óÁ` ³ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ÇÝãå»ë 

»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É Í³Ëë»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×. µ³ó³éáõÃÛáõÝ ¿ Ï³½-

ÙáõÙ ÙÇ³ÛÝ 2017 Ã., »ñµ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÷³ëï³óÇ »Ï³-

ÙáõïÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 126,902.9 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, áñÁ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÷³ëï³óÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ýí³½»É ¿ 1,720 ÙÉÝ 

¹ñ³Ùáí Ï³Ù 1.3%-áí, ÁÝ¹ áñáõÙ, Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, 

³é³Ýó ºñ¨³Ý ù³Õ³ùÇ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³×»É »Ý  

6.1%-áí: 

âÝ³Û³Í ëñ³Ý` Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç ³é³ÝÓÇÝ µ³ÕÏ³óáõóÇãÝ»ñÁ ¹Ç-

ï³ñÏ»ÉÇë å³ñ½ ¿ ¹³éÝáõÙ, áñ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï»ë³-

Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ (³é³Ýó å»ï³Ï³Ý ¨ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ý»ñÇ Ý»ñùÇÝ ÷á-

Ë³ÝóáõÙÝ»ñÇ) Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñáõÙ ¹»é¨ë ß³ï ÷áùñ ÃÇí 

¿ Ï³½ÙáõÙ. 2010017 ÃÃ.` ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 2.53%-Á: ä³ßïáÝ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³ßÝáñÑ-

Ý»ñÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí` í»ñáÝßÛ³É óáõó³ÝÇßÁ ¿³Ï³Ýáñ»Ý Ù»Í³ÝáõÙ ¿. 2010 

2017 ÃÃ.` Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç 9-10%-Á, 2017 Ã.` 10.2%-Á
5
:  

                                                 
2
 î»°ë ÐÐ ûñ»ÝùÁ §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý í³ñã³ï³ñ³Íù³ÛÇÝ µ³Å³ÝÙ³Ý Ù³ëÇÝ¦, 

ºñ., 1995, Ñá¹í³Í 1: 
3
 î»°ë ÐÐ ûñ»ÝùÁ §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ù³ëÇÝ¦, ºñ., 

1997, Ñá¹í³Í 3: 
4
  î»°ë  ². Øáõñ³¹Û³Ý, Ð³Ù³ÛÝùÇ µÛáõç»ï³íáñÙ³Ý áõÕ»óáõÛó, ºñ., 2004, ¿ç 7: 

5  
î»°ë ÐÐ ²ìÌ, Ð³Û³ëï³ÝÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ï³ñ»·Çñù2017, ºñ., 2017, ¿ç 383: 



 

Î²è²ì²ðàôØ  

ì»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝ áõÝÇ 

Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ñ³Ýñ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñáõÙ ¨ 

»ñÏñÇ ÐÜ²-áõÙ, áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ïíÛ³É »ñÏñáõÙ ³å³Ï»ÝïñáÝ³óÙ³Ý 

³ëïÇ×³ÝÁ: Ð³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÷³ëï³óÇ Í³Ëë»ñÇ ï»ë³-

Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»áõÙ 2016 Ã. Ï³½Ù»É ¿ 8.98%, ÇëÏ 2017 Ã. 

Ýí³½»É ¿` Ñ³ëÝ»Éáí 8.29%-Ç: 
 

 

 
 

¶Í³å³ïÏ»ñ 1.  ÐÐ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ 2010-2017 ÃÃ. µÛáõç»Ý»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñáõÙ ¨ 

Í³Ëë»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ñ³Ýñ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñáõÙ áõ ÐÜ²-áõÙ6 

 

ºÃ» Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÁ 20042009 ÃÃ. ï³ï³Ýí»É »Ý ÐÜ² 

1.31.7%-Ç ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ³å³ 20102017 ÃÃ. ³Û¹ óáõó³ÝÇßÝ ³×»É ¿` 

Ï³½Ù»Éáí ÐÜ² 2.22.7%-Á
7
: 2017 Ã. Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÇ ï»ë³-

Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÐÜ²-áõÙ Ï³½Ù»É ¿ 2.23%, áñÁ 2016 Ã. Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõ-

ó³ÝÇßÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ýí³½»É ¿ 0.3%-áí: Üí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ å³Û-

Ù³Ý³íáñí³Í »Ý ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ãÝ³Û³Í ÐÜ² ¨ Ñ³Ýñ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ 

³í»É³óÙ³ÝÁ, ÁÝÃ³óÇÏ ï³ñáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ¿³-

Ï³Ýáñ»Ý Ýí³½»É »Ý Ñ³Ù³ÛÝù³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ` 4.1%-áí: 

Ð³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ýáñ»Ý 

Ï³ñ¨áñ óáõó³ÝÇß ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 1 ßÝãÇÝ µ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõ-

ç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ:  

Ð³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ç ÷³ëï³óÇ »Ï³ÙáõïÁ Ù»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí` ÐÐ ¹ñ³-

Ùáí, ï³ñ»óï³ñÇ ³×»É ¿` 20102016 ÃÃ. 25,798 ÐÐ ¹ñ³ÙÇó Ñ³ëÝ»Éáí 

43,068 ÐÐ ¹ñ³ÙÇ` ³í»É³Ý³Éáí 66.9%-áí, 2017-ÇÝ óáõó³ÝÇßÁ Ýí³½»É ¿ 

0.85%-áí, ÇëÏ ê¶Æ-Ý Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí` Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ 

Ýí³½»É ¿ 1.8%-áí: 

 

                                                 
6
  î»°ë ÐÐ îÎ¼Ü, 2017 Ã. ÐÐ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»ï³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ¨ ÐÐ üÜ, 

Ð³Ù³ÛÝù³ÛÇÝ µÛáõç»Ý»ñÇ ³Ù÷á÷ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ, 20102017 ÃÃ.: 
7 

î»°ë ÐÐ üÜ, ä»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ¨ Ð³Ù³ÛÝù³ÛÇÝ µÛáõç»Ý»ñÇ ³Ù÷á÷ Ñ³ß-

í»ïíáõÃÛáõÝ, 20102017 ÃÃ., ÐÐ ²ìÌ, Ð³Û³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ, ºñ., 2017, ¿ç 35: 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 2.  ÐÐ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ 20102017 ÃÃ. µÛáõç»Ý»ñÇ ÷³ëï³óÇ 

»Ï³ÙáõïÁ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí  

(ÐÐ ¹ñ³Ùáí ¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí)  

 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, í»ñçÇÝ 3 ï³ñÇÝ»ñÇÝ` 20152017 ÃÃ., ¿³Ï³Ý 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ï»ÕÇ ã»Ý áõÝ»ó»É ÇÝãå»ë µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇÝ µ³ÅÇÝ 

ÁÝÏÝáÕ ÷³ëï³óÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·Íáí, ³ÛÝå»ë ¿É µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇÝ 

Ù³ïáõóíáÕ Ñ³Ù³ÛÝù³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ã³÷áí` 

Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ï³ñ»óï³ñÇ  ·Ý³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

Üß»Ýù, áñ, ëÏë³Í 2010 Ãí³Ï³ÝÇó, »ñµ ºñ¨³ÝÁ ëï³ó³í Ñ³Ù³ÛÝùÇ 

Ï³ñ·³íÇ×³Ï, ¨ í»ñçÇÝÇë µÛáõç»Ý Ý»ñ³éí»ó ÐÐ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ç Ù»ç, 

í»ñáÝßÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¿³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý »ÝÃ³ñÏí»óÇÝ` Ý³Ëáñ¹ 

ï³ñÇÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³×»Éáí: 

Ð³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ áñáßáÕ 

Ï³ñ¨áñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó ¿ Ñ³Ù³ÛÝùÇ µáÉáñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù»ç ë»÷³Ï³Ý 

»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ: 2017 Ã. Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ç ÷³ëï³óÇ 

ë»÷³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 38,545 ÙÉÝ ¹ñ³Ù` Ý³Ë³ï»ëí³Í 38,518 

ÙÉÝ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñ»Ý Ï³Ù ÷³ëï³óÇ Ï³ï³ñí»É »Ý 101%-áí: 2017 Ã. ë»-

÷³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

»Ï³ÙáõïÝ»ñáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 30.3%, ÇëÏ 2016 Ã.` 26.7%: 2017 Ã. ë»÷³Ï³Ý 

»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõ-

ÃÛ³Ùµ ³×»É ¿ 4,098 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí Ï³Ù 11.9%-áí, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Ñ³Ù³ÛÝù-

Ý»ñÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ÙÝ³É å³ßïáÝ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³ßÝáñÑÝ»ñÇó Ù»Í³å»ë 

Ï³Ëí³Í ¥·Í³å³ïÏ»ñ 3¤. 2017 Ã. Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 

38%-Á ·áÛ³ó»É ¿ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Çó Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óÙ³Ý ëÏ½µáõÝùáí ïñ³-

Ù³¹ñíáÕ ¹áï³óÇ³Ý»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: âÝ³Û³Í å³ßïáÝ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³ßÝáñÑÝ»ñÇ 

ï³ñ»óï³ñÇ ·ñ³ÝóíáÕ ³×ÇÝ` 2016 Ã. Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ 2017 Ã. ýÇÝ³Ý-

ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óÙ³Ý ¹áï³óÇ³Ý»ñÝ ³×»É »Ý 2%-áí, ë³Ï³ÛÝ ¹ñ³Ýù ÐÐ 

Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»áõÙ áõÝ»ó³Í Çñ»Ýó ï»ë³Ï³ñ³ñ Ïßéáí ÙÝ³ó»É »Ý 

ÝáõÛÝÁ. ¨° 2016 Ã., ¨° 2017 Ã. Ï³½Ù»É »Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç 3.8%-Á, ÁÝ¹ 

áñáõÙ, ï³ñ»óï³ñÇ ³Ûë óáõó³ÝÇßÁ Ýí³½áõÙ ¿. 2012 Ã. 5.0% ¿ñ, 2013 Ã.` 

4.98%: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óÙ³Ý ¹áï³óÇ³Ý»ñÇ Ù»ç ½·³ÉÇ ¿ ºñ¨³ÝÇ 

µÛáõç»ÇÝ ïñ³Ù³¹ñíáÕ ¹áï³óÇ³Ý»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ` 27.9%: 
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ê»÷³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ½·³ÉÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé áõÝ»Ý 

·áõÛù³Ñ³ñÏÁ ¨ ÑáÕÇ Ñ³ñÏÁ, áñáÝó Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ¨ í×³ñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í 

Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý §¶áõÛù³Ñ³ñÏÇ Ù³ëÇÝ¦
9
 ¨ §ÐáÕÇ 

Ñ³ñÏÇ Ù³ëÇÝ¦
10

 ÐÐ ûñ»ÝùÝ»ñáí: 2017 Ã. Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ç ·áõÛù³Ñ³ñÏÁ 

Ï³½Ù»É ¿ 17,586 ÙÉÝ ¹ñ³Ù` Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 13.6%-Á 

Ï³Ù ë»÷³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 45.6%-Á` ³ñÓ³Ý³·ñ»Éáí Íñ³·ñí³Í óáõó³-

ÝÇßÇ ·»ñ³Ï³ï³ñáõÙ. ÷³ëï³óÇ Ï³ï³ñáÕ³Ï³ÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 103.6%:  

2016 Ã. Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ·áõÛù³Ñ³ñÏÝ ³í»É³ó»É ¿ 1,227 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí Ï³Ù 

7.5%-áí: ÐáÕÇ Ñ³ñÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 4,169 ÙÉÝ ¹ñ³Ù` Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 3.2%-Á Ï³Ù ë»÷³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 10.8%-Á, ÇÝãÁ, 2016 Ã. 

Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ³×»É ¿ 10.9%-áí: 

Ð³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý Ï³ñ¨áñ ³ÕµÛáõñ »Ý 

å»ï³Ï³Ý ¨ ï»Õ³Ï³Ý ïáõñù»ñÁ, áñáÝù ¹»é¨ë Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé 

ãáõÝ»Ý Ñ³Ù³ÛÝùÇ µÛáõç»Ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÷³ëï³óÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù»ç: 

ÐÐ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ 2017 Ã. µÛáõç»Ý»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³-

ÉÇë, áñ ¹ñ³Ýó ßáõñç 59%-Á ãáõÝÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ µÛáõç»Ý»ñ: êñ³Ýù ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 

³Õù³ïáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ óáõó³ÝÇßÝ»ñ áõÝ»óáÕ ÷áùñ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÝ »Ý, áñáÝó 

µÛáõç»Ý»ñáõÙ ýáÝ¹³ÛÇÝ Ù³ë Ó¨³íáñ»ÉÝ áõÕÕ³ÏÇ ³ÝÑÝ³ñ ¿, ù³ÝÇ áñ ³Ûë-

ï»Õ µ³ó³Ï³ÛáõÙ »Ý ýáÝ¹³ÛÇÝ µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·áÛ³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

³ÕµÛáõñÝ»ñÁ` Ï³åÇï³É ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·áÛ³óÙ³Ý 

ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ·áõÛù³ÛÇÝ áã Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý 

å³ï×³éáí: üáÝ¹³ÛÇÝ µÛáõç» áõÝ»óáÕ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛ³Ý ýáÝ-

¹³ÛÇÝ µÛáõç»Ý, »Ã» áã ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ, ³å³ ·»ñ³ÏßÇé Ù³ëáí Ó¨³íáñí»É ¿ 

í³ñã³Ï³Ý µÛáõç»Ç å³Ñáõëï³ÛÇÝ ýáÝ¹Çó Ï³ï³ñíáÕ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇó
11

:  

î»Õ³Ï³Ý ÇÝùÝ³Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ÐÐ-áõÙ í»ñçÇÝ ï³ëÝ³Ù-

Û³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, ÇÑ³ñÏ», áõÝÇ ½·³ÉÇ Ó»éùµ»ñáõÙÝ»ñ, ë³Ï³ÛÝ Ù³ñï³Ññ³-

í»ñÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇÝ ³é³ç³¹ñáõÙ »Ý Ýáñ, ³í»ÉÇ Ù»Í 

å³Ñ³ÝçÝ»ñ ³Û¹ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ»ï³·³ ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ Ñ½áñ³óÙ³Ý Ýå³-

ï³Ïáí:  

                                                 
8
 î»°ë ÐÐ îÎ¼Ü, 2017 Ã. ÐÐ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»ï³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: 

9
  î»°ë ÐÐ ûñ»ÝùÁ §ÐáÕÇ Ñ³ñÏÇ Ù³ëÇÝ¦, ºñ., 1994: 

10
 î»°ë ÐÐ ûñ»ÝùÁ §¶áõÛù³Ñ³ñÏÇ Ù³ëÇÝ¦, ºñ., 2002: 

11
 î»°ë ÐÐ îÎ¼Ü, 2017 Ã. ÐÐ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ µÛáõç»ï³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: 
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Механизмы формирования муниципального бюд-

жета: актуальные проблемы в РА. Для улучшения бла-

госостояния и обеспечения всеобщего развития населения 

любой страны весьма серьезную работу должны проделать 

органы местного самоуправления. Поэтому не случайно, 

что развитие системы местного самоуправления в РА также 

сопровождается децентрализацией государственных пол-

номочий. Несмотря на то, что в республике наблюдаются 

положительные изменения в становлении и функциониро-

вании органов местного самоуправления, тем не менее все 

еще существуют серьезные проблемы в обеспечении 

реальной финансовой независимости, преодоление кото-

рых является основным залогом полноценного развития 

сообщества. 
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Mechanisms of Formation of the Community Budget: 

Current Issues Existing in the RA. To improve the welfare and 

ensure the universal development of the population in any 

country, very serious work should be done by local self-

government bodies. Therefore, it is not accidental that the 

development of the local self-government system in the RA is 

also accompanied with the decentralization of state powers. 

Despite the positive changes in the establishment and 

functioning of local self-government bodies in the Republic, 
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development of the community. 

 

Key words: budget system, consolidated budget, community 

budget, community budget revenues, community budget expenditures, 

local self-government bodies, local self-government system. 

JEL: R1, R10, E62 


