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ÐÐ-àôØ 
 

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ Éáõñç ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñ »Ý Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ 

·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ, áñÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ Ýå³ë-

ï»É ÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ ý»ñÙ»ñ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ëáßáñ³óÙ³ÝÁ ¨ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ 

ëï»ÕÍ»É ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

ê³Ï³ÛÝ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ·ÛáõÕ³-

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µÝ³·³í³éÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ãÑ³Ý·»ó-

ñ»ó ó³ÝÏ³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÇ: 

¸ñ³ å³ï×³éÝ»ñÇó ³Ù»Ý³ÑÇÙÝ³Ï³ÝÁ, Ã»ñ¨ë, ³ÛÝ ¿, áñ í³ñÏ»ñÁ ïñ³Ù³-

¹ñíáõÙ »Ý 310 ÙÉÝ ¹ñ³ÙÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ÇÝãÁ Ñ³ë³Ý»ÉÇ ã¿ Ñ³ïÏ³å»ë ë³ÑÙ³-

Ý³÷³Ï ÑáÕ³ï³ñ³Íù áõÝ»óáÕ Ù³Ýñ ·ÛáõÕ³óÇ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: 

Àëï ³Û¹Ù` ³é³ç³ñÏíáõÙ ¿ ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏÇ Ýí³½³·áõÛÝ ß»Ù ë³ÑÙ³Ý»É 1 

ÙÉÝ ¹ñ³ÙÁ: 

 

ÐÇÙÝ³µ³é»ñ.  í³ñÏ»ñ, í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, ·ÛáõÕ³óÇ³Ï³Ý ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝÝ»ñ, ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»Ïï, ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 

áÉáñï 

JEL: Q1, Q14, Q19 
 

 

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ¨ 

µ³ñ¹ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó Ù»ÏÁ Ï³ÛáõÝ ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

Ó¨³íáñáõÙÝ ¿: ä»ï³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý µ³ñ·³í³×áõÙÁ Ï³Ëí³Í ¿ 

µ³½Ù³ÃÇí ·áñÍáÝÝ»ñÇó, áñáÝó ß³ñùáõÙ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ ï»Õ áõÝÇ Ï³-

Û³ó³Í í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á:  
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¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¨ 

½³ñ·³óÙ³Ý Ï³ñ¨áñ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇó ¿, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ 

Ï³ñ¨áñ ¹»ñ³Ï³ï³ñáõÙ áõÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý 

·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ùÝÝ³ñÏ»ÉÇë 

ÝßíáõÙ »Ý í»ó ÑÝ³ñ³íáñ Ýå³ï³ÏÝ»ñ` ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ-

¹³Ï, ïÝï»ë³Ï³Ý ³×, ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ, ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝáõ-

ÃÛáõÝ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ, ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ï³-

ÛáõÝáõÃÛáõÝ: 

Ð³Û³ëï³ÝÇ å³ñ³·³ÛáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³ÝÑ³Ù»Ù³ï 

µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¹»é¨ë ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ Éáõñç ËáãÁÝ¹áïÝ»ñ ëï»ÕÍ»É 

í³ñÏ³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ, »ñµ í³ñÏ»ñÁ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³ë³Ý»ÉÇ ÉÇÝ»-

Éáí ýÇÝ³Ýë³å»ë ³í»ÉÇ Ï»ÝëáõÝ³Ï ¨ ³å³Ñáíí³Í ïÝï»ë³í³ñáÕÝ»ñÇÝ, 

ÙÝáõÙ »Ý Ýí³½ Ñ³ë³Ý»ÉÇ ³é³í»É Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ Ñ³ëó»³ï»ñ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, 

áíù»ñ ë»÷³Ï³Ý µÇ½Ý»ëÁ Í³í³É»Éáõ ¨ ½³ñ·³óÝ»Éáõ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ýÇÝ³Ý-

ë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ å³Ï³ë áõÝ»Ý: ÂíáõÙ ¿, Ã» ³éáÕç ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ 

å»ïù ¿ ÙÇïí³Í ÉÇÝ»ñ Ñ³Ï³é³Ï Çñ³íÇ×³ÏÇ Ó¨³íáñÙ³ÝÁ. í»ñçÇÝ Ñ³ß-

íáí, í³ñÏÁ áñáß³ÏÇ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Çñ³·áñÍÙ³ÝÁ å³Ï³ëáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ÉñÙ³Ý ÙÇçáó ¿, ÙÇÝã¹»é ËÝ¹ñÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ ï»Õ³Ï³Ý 

Çñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³ÛÉ ¿:  

êáíáñ³µ³ñ í³ñÏ³íáñáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ÙÇ ß³ñù ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ 

å³Ñå³ÝÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, áñáÝó ÃíáõÙ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ Ýß³Ý³Ïáõ-

ÃÛáõÝ áõÝ»Ý í³ñÏÇ í»ñ³¹³ñÓ»ÉÇáõÃÛ³Ý, Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý, ï³ñµ»ñ³Ïí³-

ÍáõÃÛ³Ý, ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ í×³ñ»ÉÇáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁ: ¸ñ³Ýù í»ñ 

»Ý Ñ³ÝáõÙ ³ÛÝ ³ñÙ³ï³Ï³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ³éÏ³ »Ý í³ñÏÇ ¨ 

¹ñ³Ù³ßÝáñÑÇ, ÝíÇñ³ïíáõÃÛ³Ý, Ý»ñ¹ñÙ³Ý ¨ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÷áË³ÝóÙ³Ý ³ÛÉ 

Ó¨»ñÇ ÙÇç¨: ì³ñÏ³íáñÙ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ Ë³ËïáõÙÁ Ë»Õ³ÃÛáõñáõÙ ¿ í³ñ-

ÏÇ ¿áõÃÛáõÝÁ, ¹³ ÏáñóÝáõÙ ¿ Çñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãÁ µ³ó³ë³µ³ñ ¿ ³½¹áõÙ 

í³ñÏ³ïáõÇ ¨ í³ñÏ³éáõÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõ-

ÃÛ³Ý íñ³: ²Ûë ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ ËÇëï ¨ ÙÇ³Å³Ù³Ý³ÏÛ³ å³Ñå³ÝáõÙÁ Ûáõñ³-

ù³ÝãÛáõñ å»ï³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý å³ñï³-

¹Çñ Ý³Ë³å³ÛÙ³ÝÝ ¿, áñáÝó ³Ýï»ëáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý·»óÝ»É Ý³¨ Ñ³Ù³-

å»ï³Ï³Ý ¨ ·Éáµ³É ×·Ý³Å³Ù»ñÇ
1
:  

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Éáõñç ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñ »Ý Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ·ÛáõÕ³-

ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ, áñÇ ·ÉË³íáñ Ýå³-

ï³ÏÝ ¿ Ýå³ëï»É ÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ ý»ñÙ»ñ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ëáßáñ³ó-

Ù³ÝÁ` å³ÛÙ³ÝÝ»ñ ëï»ÕÍ»Éáí ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ ½³ñ·³óÙ³Ý 

Ñ³Ù³ñ: 

²Ûëå»ë` Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý 12.06.2008 Ã. 

N 706-Ü áñáßÙ³Ùµ Ñ³ëï³ïí»É ¿ñ §¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïÇÝ ïñ³Ù³-

¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ëáõµëÇ¹³íáñÙ³Ý ÷áñÓÝ³Ï³Ý Ý³Ë³-

·ÇÍÁ¦: Ü³Ë³·ÍÇ ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ï ¿ñ ë³ÑÙ³Ýí»É ÙÇÝã¨ 31.12.2010 Ã.: 

²Û¹ Ý³Ë³·Íáí ëáõµëÇ¹³íáñí»É »Ý ÐÐ ÞÇñ³ÏÇ Ù³ñ½Ç ²Ù³ëÇ³ÛÇ, ²ßáóùÇ, 

¶»Õ³ñùáõÝÇùÇ Ù³ñ½Ç Ö³Ùµ³ñ³ÏÇ ï³ñ³Í³ßñç³ÝÝ»ñÇ 60 ·ÛáõÕ³Ï³Ý ¨ 

ù³Õ³ù³ÛÇÝ Ñ³Ù³ÛÝùÇ ³ÛÝ ïÝï»ë³í³ñáÕÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ 

                                                 
1
 î»°ë Деньги, кредит, банки: опорный конспект лекций / Никитин В.М., Юдина И.Н., Барнаул: 

Изд-во §Азбука¦, 2004, ¿ç 4953: 
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ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ, áíù»ñ ½µ³ÕíáõÙ ¿ÇÝ ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõ-

ÃÛ³Ùµ: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, å»ïù ¿ Ýß»É, áñ Ý³Ë³·ÇÍÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ñ ùÇã 

Ãíáí ïÝï»ë³í³ñáÕÝ»ñÇ. ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ·ÛáõÕ³Ï³Ý Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ 

Ùáï³íáñ³å»ë 7%-Á: 

2011 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ù»ÏÝ³ñÏ»ó Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñ-

ïÇ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ »ñÏñáñ¹ ÷áõÉÁ: ²Ûëå»ë` 2011 Ãí³Ï³ÝÇ 

Ù³ñïÇ 31-Ç N 349-Ü áñáßÙ³Ùµ Ñ³ëï³ïí³Í §¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñ-

ïÇÝ ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ëáõµëÇ¹³íáñÙ³Ý Ï³ñ·Ç¦ 

Ñ³Ù³Ó³ÛÝ, Ù»ñ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ 01.04.2011 Ãí³Ï³ÝÇó Çñ³Ï³Ý³óí»É 

¿ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ëáõµëÇ¹³íáñÙ³Ý Íñ³·Çñ: Àëï ³Û¹ Íñ³·ñÇ` 

·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ ïÝï»ë³í³ñáÕÝ»ñÇÝ 

ïñ³Ù³¹ñí»É ¿ ÙÇÝã¨ 3 ÙÉÝ ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñ` »ñÏáõ ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí, ï³ñ»-

Ï³Ý 14%-áí: ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ëáõµëÇ¹³íáñí»É ¿ í³ñÏ»ñÇ ïá-

Ïáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïÇÝ, ÇëÏ ³é³í»É Ï³ñÇù³íáñ 225 Ñ³-

Ù³ÛÝùÝ»ñÇ í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïÇÝ 

Ñ³Ù³ñÅ»ù Ù³ëÁ: êÏë³Í 2015 Ãí³Ï³ÝÇó` ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý 2015 Ãí³-

Ï³ÝÇ ÷»ïñí³ñÇ 19-Ç N 139-Ü áñáßÙ³Ùµ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µáÉáñ Ñ³-

Ù³ÛÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí»É ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïÇÝ 

Ñ³Ù³ñÅ»ù Ù³ëÇ ëáõµëÇ¹³íáñáõÙ: 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïÇÝ ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛù-

Ý»ñÇ 6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïÇÝ Ñ³Ù³ñÅ»ù ëáõµëÇ¹³íáñÙ³Ý Íñ³·ñÇ Ù»ÏÝ³ñÏÁ 

ïñí»ó 2017 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó ¨ ß³ñáõÝ³Ïí»Éáõ ¿ ÙÇÝã¨ 2021 

Ãí³Ï³ÝÁ:  

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï³ñÇ Íñ³·ÇñÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ »ñÏáõ ÷áõÉáí` Ñ³Ýñ³-

å»ïáõÃÛ³Ý µáÉáñ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñáõÙ: ÆÝãå»ë Ù³Ûñ ·áõÙ³ñÇ Ù³ñÙ³Ý, ³ÛÝå»ë 

¿É ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ í×³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 6-³ÙëÛ³ ³ñïáÝÛ³É Å³ÙÏ»ï ¿ ë³ÑÙ³Ý-

í»É: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, 30.04.201130.06.2017 ÃÃ. ÁÝÏ³Í Å³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍáõÙ ïñ³Ù³¹ñí»É ¿ ßáõñç 127.5 Ñ³½³ñ ÙÇ³íáñ í³ñÏ` 106.4 ÙÉñ¹ 

¹ñ³Ù ·áõÙ³ñáí: êáõµëÇ¹³íáñí³Í ·áõÙ³ñÁ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï³íáñ³å»ë 5.1 

ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù
2
: 

Ð³ïÏ³Ýß³Ï³Ý ¿, áñ, í³ñÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³éáõÛóÝ»-

ñÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³ÛÉ í×³ñÝ»ñ ã»Ý ·³ÝÓíáõÙ (Ï³ÝËÇÏ³óÙ³Ý 

í×³ñ, ëå³ë³ñÏÙ³Ý í×³ñ, ÙÇçÝáñ¹³í×³ñ): 

ì»ñÁ Ýßí³Í Íñ³·ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ñ Ýå³ëï»É ·ÛáõÕ³ïÝï»-

ëáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Í³í³ÉáÕ ïÝï»ë³í³ñáÕÝ»ñÇ Ï³ñáÕáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÁ, ³ñ¹Ç³Ï³Ý ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³ÝÁ ¨, áñå»ë 

í»ñçÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝù` µÝ³·³í³éÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ù³-

Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ:  

ê³Ï³ÛÝ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó 

·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ ½³ñ·³óÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-

ÝáõÃÛáõÝÁ ãÑ³Ý·»óñ»ó ó³ÝÏ³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÇ: ²Ûëå»ë` áõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáí ·Ûáõ-

Õ³ïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ùß³Ï³µáõÛë»ñÇ ¨ µ³½Ù³ÙÛ³ ïÝÏ³ñÏÝ»ñÇ 

ó³Ýù³ï³ñ³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×Ç ß³ñÅÁÝÃ³óÁ 20132017 ÃÃ.` ³ñÓ³Ý³·ñáõÙ 

»Ýù, áñ 2017 Ã., Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ÝÏ³ïíáõÙ ¿ ó³Ý-

ù³ï³ñ³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³Ï»ñ»ëÇ ½·³ÉÇ Ïñ×³ïáõÙ (³ÕÛáõë³Ï 1):  

                                                 
2
 î»°ë ø³Õí³Íù Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÇëïÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝÇó, 

14.09.2017 Ã., N 39: 



  

´²Ü´ºð ÐäîÐ 2018.4 
 

 

²ÕÛáõë³Ï 1  

¶ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ùß³Ï³µáõÛë»ñÇ ¨ µ³½Ù³ÙÛ³  
ïÝÏ³ñÏÝ»ñÇ ï³ñ³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 20132017 ÃÃ. (Ñ³½. Ñ³)

3
 

 

  2013 2014 2015 2016 2017 

ò³Ýù³ÛÇÝ ï³ñ³ÍáõÃÛáõÝÁ, áñÇó` 318.1 324.2 337.5 353.4 294.5 

Ñ³ó³Ñ³ïÇÏ³ÛÇÝ ¨ 

Ñ³ïÇÏ³ÁÝ¹»Õ»Ý³ÛÇÝ 

Ùß³Ï³µáõÛë»ñ,  

178.4 185.5 193.1 198.1 155.2 

áñÇó`óáñ»Ý 99.7 106.4 108.9 108.7 82.4 

Ï³ñïáýÇÉ 30.7 30 27.8 28.9 25.3 

µ³Ýç³ñ³Ýáó³ÛÇÝ Ùß³Ï³µáõÛë»ñ 25.4 26.4 28.4 30.2 28.3 

µáëï³Ý³ÛÇÝ Ùß³Ï³µáõÛë»ñ 5.4 5.8 6.8 7.3 6.8 

åïáõÕ ¨ Ñ³ï³åïáõÕ 40.2 40.1 40.3 40.5 42.3 

Ë³ÕáÕ 17.5 17.2 17.3 17.1 15.8 

 

ä³ïÏ»ñÁ Ñ³ïÏ³å»ë Ùï³Ñá·Çã ¿ î³íáõßÇ Ù³ñ½áõÙ, áñï»Õ 2017 Ã., 

2016-Ç Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏ³ÛÇÝ ¨ Ñ³ïÇÏ³-

ÁÝ¹»Õ»Ý³ÛÇÝ Ùß³Ï³µáõÛë»ñÇ ó³Ýù³ï³ñ³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³Ï»ñ»ëÇ Ýí³½áõÙ 

52%-áí (2016 Ã. 10083 Ñ³-Çó 2017-ÇÝ Ñ³ëÝ»Éáí 4862 Ñ³-Ç): 

²Ûë ËÝ¹ñÇ ³é³ç³óÙ³Ý å³ï×³éÝ»ñÁ ß³ï »Ý, áñáÝóÇó Ýß»Ýù ÑÇÙ-

Ý³Ï³ÝÝ»ñÁ. 

1. ³ßË³ïáõÅÇ ÃíÇ Ýí³½áõÙ, 

2. ³éÏ³ ³ßË³ïáõÅÇ Í»ñ³óáõÙ, 

3. ³Ýµ³í³ñ³ñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, 

4. µ³ñáÛ³Ï³Ý ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý Ù³ßí³ÍáõÃÛ³Ý »ÝÃ³ñÏí³Í ·ÛáõÕ³-

ïÝï»ë³Ï³Ý ï»ËÝÇÏ³, 

5. ßáõÏ³ÛÇ ëå³éáÕ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýí³½áõÙ: 

 
 

 
 

¶Í³å³ïÏ»ñ 1.  Ð³ó³Ñ³ïÇÏ³ÛÇÝ Ùß³Ï³µáõÛë»ñÇ ó³Ýù³ï³ñ³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

Ù³Ï»ñ»ëÁ ÐÐ Ù³ñ½»ñáõÙ 2016  ¨ 2017  ÃÃ. 
 

                                                 
3
 î»°ë ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³å³ÑáíáõÃÛáõÝ ¨ ³Õù³ïáõÃÛáõÝ, 2017 Ã. ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñ, ÐÐ ²ìÌ, 

2018. http://www.armstat.am/file/article/f_sec_4_2017_00.pdf 



 

Î²è²ì²ðàôØ 

 

²ÕÛáõë³Ï 2 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ùß³Ï³µáõÛë»ñÇ ¨ µ³½Ù³ÙÛ³ ïÝÏ³ñÏÝ»ñÇ 
ï³ñ³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 2016 ¨ 2017 ÃÃ. (Ñ³)

4
 

 

 
òáñ»Ý Î³ñïáýÇÉ 

´³Ýç³ñ³-
Ýáó³ÛÇÝ 
Ùß³Ï³-
µáõÛë»ñ 

´áëï³- 
Ý³ÛÇÝ Ùß³-
Ï³µáõÛë»ñ 

äïáõÕ ¨ 
Ñ³ï³- 
åïáõÕ 

Ê³ÕáÕ 

2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 

²ñ³·³ÍáïÝ 13449 11327 1850 1382 1270 809 283 173 6582 7382 1699 1253 

²ñ³ñ³ï 5516 3472 914 796 6873 5793 1948 1537 8073 8015 5039 4713 

²ñÙ³íÇñ 4424 3829 1601 1667 12186 12840 4816 4941 8652 9042 6882 6792 

¶»Õ³ñùáõÝÇù 16779 14543 10239 9431 1689 1589 0 0 1403 1420 0 0 

ÈáéÇ 10841 8591 4613 4190 1800 1602 20 7 2293 2314 67 67 

Îáï³Ûù 6923 5357 923 886 1284 1169 0 0 4325 4380 160 169 

ÞÇñ³Ï 27437 21760 4556 3715 1896 1757 0 2 534 655 0 0 

êÛáõÝÇù 15695 9598 1771 1670 1099 1047 1 0 2601 2609 185 179 

ì³Ûáó Óáñ 1717 879 289 223 662 537 50 34 2139 2514 1066 1200 

î³íáõß 5857 3054 2026 1287 1156 815 90 58 2580 2622 1349 1345 

 

ì»ñÁ Ýßí³Í ËÝ¹ÇñÁ Éáõñç ëå³éÝ³ÉÇù ¿ »ñÏñÇ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³Ýíï³Ý-

·áõÃÛ³ÝÁ, áõëïÇ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ûå»ñ³ïÇí ù³ÛÉ»ñ Ó»éÝ³ñÏ»É ¹ñ³ ÉáõÍÙ³Ý 

áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: Ð³ëÏ³Ý³ÉÇ ¿, áñ ³ßË³ïáõÅÇ ÃíÇ Ýí³½Ù³Ý ¨ Í»ñ³óÙ³Ý 

å³ï×³éÁ »ñÏñÇó Ñ³ïÏ³å»ë ³ßË³ïáõÝ³Ï ï³ñÇùÇ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ³ñ-

ï³·³ÕÃÝ ¿: Ð»ï¨³µ³ñ` Ï³ñ× Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ñ 

Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ëï»ÕÍ»É ³ÛÝåÇëÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ, áñáÝù ÏÝå³ëï»ÇÝ 

³ñï³·³ÕÃÇ Ýí³½Ù³ÝÁ: 

²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ñ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïÇÝ óáõó³-

µ»ñ»É ³ÛÝåÇëÇ ³ç³ÏóáõÃÛáõÝ, áñÁ ÏÝå³ëï»ñ ³Û¹ áÉáñïÇ ³ßËáõÅ³óÙ³ÝÝ 

áõ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ: 

ºÉÝ»Éáí ¹ñ³ÝÇó` ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ùß³Ï»ó ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 

áÉáñïÇÝ ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ëáõµëÇ¹³íáñÙ³Ý Íñ³-

·ÇñÁ: ê³Ï³ÛÝ, ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýß»É »Ýù, Íñ³·ñÇ ·áñÍ³ñÏáõÙÁ ¹»é¨ë ãÇ 

Ñ³Ý·»óñ»É ëå³ëíáÕ ³ñ¹ÛáõÝùÇ: 

¸ñ³ å³ï×³éÝ»ñÇó ³Ù»Ý³ÑÇÙÝ³Ï³ÝÁ, Ï³ñÍáõÙ »Ýù, ³ÛÝ ¿, áñ í³ñ-

Ï»ñÁ ïñ³Ù³¹ñíáõÙ »Ý 3-10 ÙÉÝ ¹ñ³Ù ·áõÙ³ñÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ÇÝãÁ Ñ³ë³-

Ý»ÉÇ ã¿ Ñ³ïÏ³å»ë ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ÑáÕ³ï³ñ³Íù áõÝ»óáÕ Ù³Ýñ ·ÛáõÕ³-

óÇ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: 

Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí í»ñÁ Ýßí³Í Íñ³·ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ í³ñÏ»ñÇ ïñ³-

Ù³¹ñÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ áõ ·ÛáõÕ³óÇ³Ï³Ý ß³ï ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ` Ù³Ýñ 

ÑáÕ³ÏïáñÝ»ñ áõÝ»Ý³Éáõ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ` Ï³ñÍáõÙ »Ýù` ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ïñ³-

Ù³¹ñíáÕ í³ñÏÇ Ýí³½³·áõÛÝ ß»Ù ë³ÑÙ³Ý»É 1 ÙÉÝ ¹ñ³ÙÁ: 
 

ú·ï³·áñÍí³Í ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 
 

1. ø³Õí³Íù Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÇëïÇ 

³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝÇó, 14.09.2017 Ã., N 39: 

2. ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³å³ÑáíáõÃÛáõÝ ¨ ³Õù³ïáõÃÛáõÝ, 2017 Ã. ÑáõÝí³ñ-

¹»Ïï»Ùµ»ñ, ÐÐ ²ìÌ, 2018. http://www.armstat.am/file/article/f_ 

sec_4_2017_00.pdf 

3. Деньги, кредит, банки: опорный конспект лекций / Никитин В.М., 

Юдина И.Н., Барнаул: Изд-во §Азбука¦, 2004. 

                                                 
4
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Проблемы кредитования сельскохозяйственных 

общин в РА. В последние годы в Армении осуществляют-
ся серьезные мероприятия, связанные с предоставлением 

кредитов в сфере сельского хозяйства. Целью этих меро-
приятий является содействование укрупнению мелких и 

средних фермерских хозяйств, а также создание условий 

для развития сельского хозяйства. 
Однако результаты проведенных исследований свиде-

тельствуют о том, что кредитная политика государства, 

осуществленная в сфере сельского хозяйства, не привела к 

ожидаемым результатам. 
По нашим убеждениям, главной причиной этого яв-

ляется то, что кредиты выдаются хозяйствующим субъек-

там в размере 3-10 млн драмов, что во многих случаях бы-

вает недоступным тем сельским хозяйствам, которые обла-

дают маленькими земельными участками. 
Имея в виду механизмы предоставления кредитов в 

рамках вышеуказанной программы, а также то, что многие 

сельские хозяйства имеют маленькие земельные участки, 

считаем, что нужно минимальную сумму предоставляемого 

кредита снизить до 1 млн драм. 
 

Ключевые слова: кредиты, кредитная политика, хозяй-

ствующий субъект, сельские хозяйства, сфера сельского хозяй-

ства. 
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 The Problems of Farm Crediting in the RA. Serious 

measures of providing agricultural loans have been 

implemented in Armenia during recent years aimed at fostering 

the expansion of small and medium-sized farms and creating 

conditions for the development of the agricultural sector. 

However, the studies indicate that the state credit policy 

towards the agricultural sector have not produced a desired 

result. 

The main reason for this is probably the fact, that only 

loans within limits of 3-10 million drams are provided, which are 

not accessible for small farms with limited land area. 

Taking into consideration the mechanism of crediting within 

the framework of the above mentioned program and the fact 

that many farmers have small land plots, we think that it is 

necessary to set 1 million drams as the minimal threshold 

amount for loans. 
 

Key words: loans, credit Policy, farms, business, agriculture. 

JEL: Q1, Q14, Q19 


