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Üàð ºðºìàôÚÂ ²ðÄàôÂ²ÚÆÜ ºì 
üÆÜ²Üê²Î²Ü Ð²Ø²Î²ð¶àôØ 

 
´áÉáñÝ ¿É ·Çï»Ý, áñ »ñç³ÝÏáõÃÛáõÝÁ ÷áÕÇ Ù»ç ã¿, 

ë³Ï³ÛÝ µáÉáñÝ ¿É áõ½áõÙ »Ý Ñ³Ùá½í»É ¹ñ³ÝáõÙ ³ÝÓ³Ùµ… 
 

 
¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ »ñ¨³Ý ·³ÉÁ ÙÇ ß³ñù ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñ ¿ ³é³ç³óÝáõÙ 

Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ: ²Ûë ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ 
ÑÇÙùáõÙ ¹»ýÉÛ³óÇ³ÛÇ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ ¿, ¨, ¹ñ³Ýó ï³ñ³ÍÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó, ÇÝýÉÛ³óÇáÝ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Û»ó³Ï³ñ·Á Ï³ñáÕ ¿ ÷áË³ñÇÝí»É ¹»ýÉÛ³óÇáÝ Ñ³Û»ó³Ï³ñ·áí: 
Àëï ¿áõÃÛ³Ý, ³Ûë Ñ³Û»ó³Ï³ñ·³ÛÇÝ å³Ûù³ñáõÙ ¿É Ñ»Ýó Ó¨³íáñíáõÙ »Ý ÏñÇåïá-
³ñÅáõÛÃÝ»ñÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ ï³ñµ»ñ Ùáï»óáõÙÝ»ñ: ²Ù»Ý ¹»åùáõÙ, Ýáñ ÷áÕ»ñÇ ï³-
ñ³ÍáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñáÕ ¹»ñÇ íñ³, áñÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý Ùáï»-
óáõÙÝ»ñáõÙ: Â»¨ ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³Ûë ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ í»ñ³µ»ñÙáõÝùÁ 
ï³ñµ»ñ ¿ ¨ Ñ³×³Ë ïñ³Ù³·Íáñ»Ý Ñ³Ï³¹Çñ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷á-
Õ»ñÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ï³ñ³Íí»É: 

 
ÐÇÙÝ³µ³é»ñ.  ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñ, ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃ, ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³-

å³Ý³Ï, Ù³ÛÝÇÝ· 
JEL: E49, O10, O31 
 
 
ÂÕÃ³¹ñ³ÙÇ »ñ¨³Ý ·³Éáõó Ç í»ñ ¹ñ³ ³½³ï ÷áË³Ý³ÏáõÙÁ áëÏáí 

Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ñ ÙÇÝã¨ 20-ñ¹ ¹³ñÇ 30-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÁ: Ü»ñÏ³ÛÇë Ñ³-
Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ó¨³íáñí»ó ¿ XX ¹³ñÇ »ñ»ù 
³é³Ýóù³ÛÇÝ Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ` áëÏáõ ëï³Ý¹³ñïÇ ã»Õ³ñ-
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ÏáõÙÁ ²ØÜ-áõÙ 1933 Ã., ´ñ»ïáÝíáõ¹ëÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñÇ ÏÝùáõÙÁ 1944 Ã., 
áñáí ¹áÉ³ñÁ ëï³ó³í Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³Ñáõëï³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ Ï³ñ·³-
íÇ×³Ï, ¨ ²ØÜ-Ç` ¹áÉ³ñÁ áëÏáí ÷áË³Ý³Ï»Éáõó Ññ³Å³ñí»ÉÁ 1971 Ã., áñáí 
í»ñç ¹ñí»ó ³Û¹ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ: 

¸ñ³ÝÇó Ñ»ïá ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, áñ¨¿ Ï»ñå áãÝãáí ³å³-
Ñáíí³Í ã»Ý, ¨ ¹ñ³Ýó ÷áË³ñÅ»ùÁ áñáßíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³-
ñ³Í ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ: Ü»ñÏ³ÛáõÙë ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ áñáßíáõÙ ¿ 
³½³ï ßáõÏ³ÛáõÙ: ÈáÕ³óáÕ ÷áË³Ý³Ï³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ ³Ûë é»ÅÇÙÝ áõÝÇ ÙÇ 
ß³ñù Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ: ²ÛÝ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝ ¿ Ùïóñ»É »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ó¨³íáñíáÕ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: Þ³ï »ñÏñÝ»ñ ³ñÑ»ëï³Ï³Ýáñ»Ý 
Çç»óÝáõÙ »Ý Çñ»Ýó ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ` Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñ 
³å³Ñáí»Éáí ³ñï³Ñ³ÝáÕÝ»ñÇÝ: ØÛáõëÝ»ñÇÝ ¹³ Ó»éÝïáõ ã¿ ¨ Ï³ñáÕ ¿ 
Ñ³Ý·»óÝ»É ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ å³ï»ñ³½ÙÝ»ñÇ: Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³é¨ïñáõÙ û·-
ï³·áñÍíáÕ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÃáÕ³ñÏáõÙÝ (¿ÙÇëÇ³) ³Ýí»ñ³ÑëÏ»ÉÇ ¿, áñÁ 
»ñÏñÝ»ñÇÝ ³ÝÑ³í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ù»ç ¿ ¹ÝáõÙ: Àëï ¿áõÃÛ³Ý, Ý»ñÏ³ÛáõÙë 
³ßË³ñÑáõÙ ·áñÍáõÙ ¿ ÇÝýÉÛ³óÇáÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÁ: Þ³ï»ñÁ ¹³ ³Ý-
³ñ¹³ñ³óÇ »Ý Ñ³Ù³ñáõÙ1: 

²Ûë Çñ³íÇ×³ÏÁ ßïÏ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí áÙ³Ýù Ïáã »Ý ³ÝáõÙ í»ñ³¹³éÝ³É 
Ý³ËÏÇÝ áëÏáõ ëï³Ý¹³ñïÇÝ, áñÁ ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñÁ Ï³å³ÑáíÇ Çñ³Ï³Ý ³ñ-
Å»ùáí:  

ê³Ï³ÛÝ å³ïÙáõÃÛáõÝÁ »ñµ»ù ÝáõÛÝáõÃÛ³Ùµ ãÇ ÏñÏÝíáõÙ: Ü»ñÏ³ÛáõÙë 
áëÏáõ ëï³Ý¹³ñïÇÝ ³é³í»É Ùáï Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ÏÇ-
ñ³éáõÙÝ ¿: î³ñÇÝ»ñ ³é³ç Ç Ñ³Ûï »Ï³Í ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕÝ ³ëïÇ×³Ý³-
µ³ñ ³í»ÉÇ áõ ³í»ÉÇ ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ÷áÕÇ ßáõÏ³ÛáõÙ, ³ñï-
³ñÅáõÛÃÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ 
íñ³: àÙ³Ýù ¹³ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý 21-ñ¹ ¹³ñÇ ý»ÝáÙ»Ý: ²Û¹åÇëÇ ÷áÕ»ñÇ 
ëï»ÕÍÙ³Ý ·³Õ³÷³ñÇÝ Ñ³Ý¹ÇåáõÙ »Ýù ¹»é¨ë 1976 Ã.` ³íëïñÇ³óÇ 
ïÝï»ë³·»ï, Üáµ»ÉÛ³Ý Ùñó³Ý³ÏÇ ¹³÷Ý»ÏÇñ üñÇ¹ñÇË ýáÝ Ð³Û»ÏÇ ³ßË³-
ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ù»ÏáõÙ: ê³Ï³ÛÝ ÙÇ³ÛÝ 2008 Ã. ÉáõÛë ï»ë³í ×³åáÝ³óÇ ê³-
ïáßÇ Ü³Ï³ÙáïáÛÇ ³é³çÇÝ Ñá¹í³ÍÁ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ Ù³ëÇÝ,2 ÇëÏ 
2009 Ã. ÑáõÝí³ñÇÝ Ùß³Ïí»ó ¨ ó³ÝóáõÙ Ý»ñ¹ñí»ó ³Ûë ïÇåÇ ³é³çÇÝ ÷áÕÇ 
³É·áñÇÃÙÁ, áñÝ ³é ³Ûëûñ ³Ù»Ý³ï³ñ³Íí³Í áõ Ñ³Ýñ³×³Ý³ã ÏñÇåïá³ñ-
ÅáõÛÃÝ ¿ ³ßË³ñÑáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ Ñ³ñÛáõñ³íáñ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ³ñ-
ÅáõÛÃÝ»ñÇ Ù»ç: ²ÛÝ ÏáãíáõÙ ¿ Bitcoin /³Ý·É./. bit` ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ÙÇ³íáñ, 
coin` ¹ñ³Ù:  

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕÁ Ï³Ù ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÁ Ãí³ÛÇÝ /íÇñïáõ³É/ ³ñÅáõÛÃ 
¿, áñÁ å³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ Í³ÍÏ³·ñí³Í ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ: êáíáñ³Ï³Ý 
¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇó ë³ ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ Ó¨áí 
÷áÕÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý¹»ë ·³É ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, »ñµ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßíÇ íñ³ 
Ùáõïù³·ñí³Í »Ý Çñ³Ï³Ý ÷áÕ»ñ: ÎñÇåïá³ñÅáõÛÃÁ ÃáÕ³ñÏíáõÙ ¿ áõÕÕ³-
ÏÇáñ»Ý Ñ³Ù³ó³ÝóáõÙ ¨ Ï³åí³Í ã¿ áã ÙÇ ³ñÅáõÛÃÇ Ñ»ï: Ð»ï¨³µ³ñ` ÏñÇå-
ïá³ñÅáõÛÃÁ Çñ ¿áõÃÛ³Ùµ Ñ»Ýó ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ ¿: 

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÝ ³Ûë ÷áÕÇ Ñ»ï Ï³å ãáõÝ»Ý: ò³ÝóáõÙ ÷áÕÇ 
ëï»ÕÍÙ³Ùµ, ÃáÕ³ñÏÙ³Ùµ /Ù³ÛÝÇÝ·/ ï»ë³Ï³Ýáñ»Ý Ï³ñáÕ ¿ ½µ³Õí»É Ûáõ-

                                                 
1 î»°ë Selgin G., Milton Fridman and the Case Against Currency Monopoly / Cato Journal. Vol. 28, 

N 2, 2008: 
2 î»°ë Nakamoto Satoshi, Bitcoin: Peer-To-Peer Electronic Cash System, 2008, 

https://bitcoin.org/bitcoin.pdf, ¿ç 9: 
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ñ³ù³ÝãÛáõñÝ, áí áõÝÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ ·Çï»ÉÇùÝ»ñ, ³Ý-
Ññ³Å»ßï Ñ½áñáõÃÛ³Ùµ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ¨ Íñ³·ñ³ÛÇÝ ³å³ÑáíáõÃÛáõÝ: 
Ì³ÍÏ³·ñí³Í ³É·áñÇÃÙÝ»ñÁ ï»Õ³¹ñíáõÙ »Ý ó³ÝóáõÙ ¨ í³×³éíáõÙ »Ý: 
Ò»éù µ»ñí³Í ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÁ å³Ñå³ÝíáõÙ ¿ ³å³Ï»ÝïñáÝ³óí³Í Ï³ñ-
·áí` û·ï³ï»ñ»ñÇ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÏñÇåïá¹ñ³Ù³å³Ý³ÏÝ»ñáõÙ: 

êÏ½µÝ³Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ Bitcoin-Á ùÇã ×³Ý³ãí³Í ¿ñ, ·Ýáñ¹Ý»ñÇ ÃÇíÁ 
ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ¿ñ: ÀÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë å³ñ½ ã¿ñ, Ã» ÇÝãÇ Ñ³Ù³ñ ¿ ¹³, ÇÝãå»ë 
å»ïù ¿ û·ï³·áñÍ»É: Ø»Ï Bitcoin-Á ³ñÅ»ñ 0,1 ¹áÉ³ñ: ´»ÏáõÙÁ ï»ÕÇ áõÝ»-
ó³í 2010 Ã., »ñµ Ö³åáÝÇ³ÛáõÙ MtGox µáñë³Ý ÃáõÛÉ ïí»ó Bitcoin-Á ÷áË³-
Ý³Ï»É Çñ³Ï³Ý ÷áÕ»ñÇ Ñ»ï: ²Û¹ Å³Ù³Ý³Ï ³Ûë ³ñÅáõÛÃÁ ·ñ³í»ó ³ÝûñÇ-
Ý³Ï³Ý ³é¨ïñáí ½µ³ÕíáÕÝ»ñÇ áõß³¹ñáõÃÛáõÝÁ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ï³ï³ñÛ³É 
³Ý³ÝáõÝáõÃÛ³Ùµ: ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³í»É³óÙ³Ý ßÝáñÑÇí 2013 Ã. Bitcoin-Ç ·ÇÝÁ 
Ñ³ë³í 1100 ¹áÉ³ñÇ, Ñ»ï³·³ÛáõÙ Ýí³½»ó ÙÇÝã¨ 200 ¹áÉ³ñ, ÇëÏ 2017 Ã. 
í»ñçÇÝ ³Ýó³í 18000 ¹áÉ³ñÇ ë³ÑÙ³Ý³·ÇÍÁ: ¸ñ³Ý ½áõ·³Ñ»é »ñ¨³Ý »Ï³Ý 
¨ ³ÛÅÙ ÃáÕ³ñÏíáõÙ »Ý Ñ³ñÛáõñ³íáñ ÝÙ³Ý³ïÇå ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñ3: 
2017 Ã. ï³ñ»í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÙÇ³ÛÝ Bitcoin-Ç Ï³åÇï³É³óáõÙÁ ·Ý³Ñ³ï-
íáõÙ ¿ñ 200 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ: ¸³ µáÉáñ ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ ³ñÅ»-
ùÇ Ï»ëÇó ³í»ÉÇÝ ¿:  

ö³ëïáñ»Ý, ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÝ ³ÛÅÙ Ï³ï³ñáõÙ »Ý, Ù³ñùëÛ³Ý 
µÝáñáßÙ³Ùµ, ÷áÕÇ µáÉáñ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ` ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝ, ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝ, 
í×³ñáõÙ, Ñ³ßí³éÙ³Ý ÙÇçáó ¨ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÷áÕ: ²é³ÛÅÙ ¹ñ³Ýù ã»Ý 
û·ï³·áñÍíáõÙ áñå»ë í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ: ²Ûë ³éáõÙáí ëñ³Ýù ÉÇ³ñÅ»ù, 
ë³Ï³ÛÝ Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ ³ñÅáõÛÃ »Ý` áã ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý, ù³ÝÇ áñ áã ÙÇ 
»ñÏÇñ ³ÛÝ ãÇ ÃáÕ³ñÏáõÙ: êñ³Ýù Ù³ëÝ³íáñ ÷áÕ»ñ »Ý, áñáÝù Í³é³ÛáõÙ »Ý 
Ýñ³Ýó, áíù»ñ áñáßáõÙ »Ý û·ï³·áñÍ»É ¹ñ³Ýù: ê³Ï³ÛÝ ³Ûë ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ 
ï»ËÝáÉá·Ç³ÛÇ ¿áõÃÛ³Ý, Í³·Ù³Ý, Ñ»ï³·³ ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ ÑÝ³ñ³íáñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ ß³ï ³Õáï å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ï³: ²Ûë ³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
³Ýíëï³ÑáõÃÛ³Ý å³ï×³éÁ ¼ÈØ-Ý»ñÇ áã ×ß·ñÇï Ñá¹í³ÍÝ»ñÝ »Ý ë»÷³-
Ï³Ý ¨ áõñÇßÝ»ñÇ ÏÛ³ÝùÇ ÷áñÓÇ, ï³ñµ»ñ ·áõß³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ »ÝÃ³¹ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³:  

öáñÓ»Ýù Bitcoin-Ç ûñÇÝ³Ïáí ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó Ý»ñ-
Ï³Û³óÝ»É ³ÛÝ ï³ñ³Ï³ñÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõ Ñ³Ï³÷³ëï³ñÏÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³-
ñáÕ »Ý ÉáõÛë ë÷é»É Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý Ù»ç Ó¨³íáñí³Í ÙÇ ß³ñù ëË³É å³ï-
Ï»ñ³óáõÙÝ»ñÇ íñ³: Î³ñÍÇùÝ»ñ ¨ Ñ³Ï³Ï³ñÍÇùÝ»ñ, ùÝÝ³¹³ïáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ 
¹ñ³Ýó Ñ»ñùáõÙÝ»ñ, Ñ³ñó³¹ñáõÙÝ»ñ ¨ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ. ³é³í»É Ñ³-
×³Ë Ñ³Ý¹ÇåáÕ ³Ûë Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³Ù÷á÷ å³ïÏ»ñÁ ÑÝ³ñ³íá-
ñáõÃÛáõÝ Ïï³ Ó¨³íáñ»Éáõ ë»÷³Ï³Ý í»ñ³µ»ñÙáõÝùÝ ³Ûë »ñ¨áõÛÃÇ ÝÏ³ï-
Ù³Ùµ: 

Bitcoin-Á ÝÙ³Ý ¿ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÙÛáõë ÷áÕ»ñÇÝ. áñ¨¿ Ýáñ µ³Ý ãÏ³: 
´áÉáñ ³éÏ³ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÁ Ï³åí³Í »Ý ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ 

Ñ»ï ¨ ÉÇáíÇÝ í»ñ³ÑëÏíáõÙ »Ý å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó: ²ÝÓÝ³Ï³Ý Ñ³ßÇíÝ»ñÇ 
íñ³ »Õ³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ³ñ·»É³÷³Ïí»É Ï³Ù ³é·ñ³íí»É: Bitcoin-Ç 
¨ µáÉáñ ³ÛÉ ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ áõ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ 
(EPS) ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ ³å³Ï»ÝïñáÝ³óáõÙÝ ¿: ²Ûë-
å»ë` ãÇ Ï³ñ»ÉÇ. 

                                                 
3 î»°ë Русскоязычный информационный сайт о криптовалюте Bitcoin. URL:/btcsec.com/ 
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• Èñ³óáõóÇã ïå³·ñ»É. ¹ñ³ÙÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ Ñ³ÛïÝÇ ¿ Ý³Ë³å»ë` 21 
000 000, ¨ ó³ÝóáõÙ ¹ñ³Ýù Ñ³ÛïÝíáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ Áëï Ý³Ëûñáù 
Ùß³Ïí³Í Ñ³ÛïÝÇ ³É·áñÇÃÙÇ: 

• àãÝã³óÝ»É. ó³ÝóáõÙ ·ïÝíáÕ µáÉáñ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇãÝ»ñÁ ÷áË³ñÇÝáõÙ 
»Ý Ù»Ï Ï»ÝïñáÝÇ, ÇëÏ ï³ñµ»ñ Ñ³ñÓ³ÏáõÙÝ»ñÇó ßÕÃ³ÛÇ ³ÙµáÕ-
ç³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ å³ßïå³Ýí³Í ¿ Ëáßáñ Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ ó³Ýóáí: 

• ²ñ·»É³÷³Ï»É Ï³Ù Ó»ñµ³Ï³É»É. Bitcoin-Á í»ñ³ÑëÏáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ 
Ýñ³Ýù, áíù»ñ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Ùáõïù áõÝ»Ý ¹ñ³Ù³å³Ý³Ï: àñå»ë½Ç 
³ñ·»É³÷³ÏíÇ ¹ñ³Ù³å³Ý³ÏÁ, å»ïù ¿ Ó»ñµ³Ï³ÉíÇ ¹ñ³ ï»ñÁ: 

 Bitcoin-Á ãÇ ÉáõÍáõÙ ³ÛÝ ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý ÉáõÍ»É áëÏÇÝ ¨/Ï³Ù 
ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñÁ: 

öáÕ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÁ, ¹ñ³Ýó Ý»ñùÇÝ µáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ ³ñ-
Å»ã³÷Ç, ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý, Ïáõï³ÏÙ³Ý ¨ í×³ñÙ³Ý ÙÇçáó ÉÇÝ»ÉÝ ¿: àëÏÇÝ ¨ 
ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñÁ, áñå»ë ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ÙÇ³íáñ, ãáõÝ»Ý ³ÛÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ, áñ µÝáñáß »Ý Bitcoin-ÇÝ ¨ ³ÛÉ ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÝ»ñÇÝ: 

àñå»ë ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ÙÇçáó: 
• Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ áëÏáõ, Bitcoin-Á Ñ»ßï ¿ å³Ñ»É, µ³Å³Ý»É ß³ï 

÷áùñ Ù³ë»ñÇ, ³ñ³· áõÕ³ñÏ»É ó³ÝÏ³ó³Í í³Ûñ: 
• Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñÇ, Bitcoin-Á ³í»ÉÇ Ñáõë³ÉÇ ¿, ù³ÝÇ 

áñ ãÇ Ï»ÕÍíáõÙ, ãÇ Ù³ßíáõÙ, í»ñ³ñï³¹ñÙ³Ý Ï³ñÇù ãáõÝÇ: 
• Bitcoin-áí Ï³ï³ñíáÕ µáÉáñ ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ Ã³÷³ÝóÇÏ »Ý, ¨ Ûáõ-

ñ³ù³ÝãÛáõñÁ Ñ³Ù³ó³ÝóÇ ÙÇçáóáí Ï³ñáÕ ¿ ï»ëÝ»É ¹ñ³Ýù: Ð»ï¨³-
µ³ñ` Ï³ï³ñí³Í í×³ñáõÙÁ ãÇ Ï³ñáÕ íÇ×³ñÏí»É` ³ñ¹³ñ³Ý³Éáí, 
Ã» §÷áÕÁ ãÇ »Ï»É¦: 

 àñå»ë Ïáõï³ÏÙ³Ý ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛ³Ý ÙÇçáó: 
• ¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÝ áõÝÇ Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇ ¨ Ýí³½áÕ ¿ÙÇëÇ³: 
• âÏ³ Ï³ñ·³íáñáÕ Ï»ÝïñáÝ: Bitcoin ó³ÝóáõÙ Ñ³ßÇí µ³ó»Éáõ Ñ³Ù³ñ 

³ÝÑñ³Å»ßï ã»Ý ÷³ëï³ÃÕÃ»ñ ¨ ÃáõÛÉïíáõÃÛáõÝÝ»ñ: 
• Øßï³å»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ï³Ï å³Ñ»É ë»÷³Ï³Ý ·áõ-

Ù³ñÝ»ñÁ: 
• âÏ³Ý å»ï³Ï³Ý ë³ÑÙ³ÝÝ»ñ: ¶áõÙ³ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÷áË³Ýó»É ³ß-

Ë³ñÑÇ ó³ÝÏ³ó³Í Ï»ï, áñï»Õ Ï³ Ñ³Ù³ó³Ýó³ÛÇÝ Ï³å: 
Bitcoin-Á áãÝãáí ãÇ ³å³Ñáíí³Í: 
ºñµ ³ëáõÙ »Ý, Ã» ³ñÅáõÛÃÝ ³å³Ñáíí³Í ¿, ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý ¹ñ³ Ï³å-

í³ÍáõÃÛáõÝÁ ó³ÝÏ³ó³Í µ³½³ÛÇÝ ³ÏïÇíÇ Ñ»ï: Bitcoin-Ç íñ³ Ï³ï³ñí³Í 
Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ Í³Ëë»ñÁ ã»Ý Ï³-
ñáÕ û·ï³·áñÍí»É ¹ñ³Ýó ³ñÅ»ùÇ ³å³ÑáíáõÃÛ³Ý áñáßÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 
Bitcoin-Ç ³ñÅ»ùÁ áñáßíáõÙ ¿ Ù³ñ¹Ï³Ýó ·Ý³Ñ³ïÙ³Ùµ: ÀÝ¹ áñáõÙ, áñù³Ý 
µ³ñÓñ ¿ ¹ñ³ ·ÇÝÁ, ³ÛÝù³Ý ³í»ÉÇ ß³ï Ù³ñ¹ÇÏ Ï÷áñÓ»Ý ÃáÕ³ñÏ»É, ÇÝãÝ ¿É 
Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ µ³ñ¹áõÃÛ³Ý ¨ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ï×³é 
Ï¹³éÝ³: 

Æñ³Ï³ÝáõÙ áã ÙÇ ³ñÅáõÛÃ ¿É ³å³Ñáíí³Í ã¿: ¸»ýáÉïÇ Å³Ù³Ý³Ï 
Ù³ñ¹Ï³Ýó ÏáñáõëïÝ»ñÁ ã»Ý ÷áËÑ³ïáõóíáõÙ: àëÏÇÝ ÇÝùÝÁëïÇÝùÛ³Ý ³ñ-
Å¨áñí³Í ¿ ³í»ÉÇ ù³Ý Ñ³½³ñ ï³ñÇ ¨ ãÇ å³Ñ³ÝçáõÙ ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛáõÝ: 
ÜÙ³Ý³ïÇå Çñ³íÇ×³Ï ¿ Ý³¨ Bitcoin-Ç ¹»åùáõÙ. ¹ñ³ »ñ³ßËÇùÁ ÙÝáõÙ ¿ 
ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ, Ã» áñù³Ý Ù³ñ¹ ¿ å³ïñ³ëï ÁÝ¹áõÝ»É ³ÛÝ áñå»ë ³ñÅáõÛÃ: ²Ûë-
ï»Õ ·áñÍáõÙ ¿ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ûñ»ÝùÁ: Bitcoin-Ç 
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³ñÅ»ùÁ áñáßáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ ¹ñ³ µ³ßËáõÙÝ áõ û·ï³·áñÍáõÙÝ »Ý 
³ßË³ñÑÇ ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: 

Bitcoin-ի ³Ûëûñí³ µ³ñÓñ ·ÇÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ µáñ-
ë³Û³Ï³Ý ëå»ÏáõÉÛ³óÇ³Ý»ñáí: àñå»ë ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ÙÇçáó û·ï³·áñÍ-
íáõÙ ¿ ³Ûë ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÇ ÙÇ³ÛÝ 10%-ը: Ä³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, ³Ûë ³ñ-
ÅáõÛÃáí Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³×ÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó, ¹ñ³ 
µáñë³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ÏÑ³Ù³å³ï³ëË³ÝÇ Çñ³Ï³Ý å³-
Ñ³Ýç³ñÏÇÝ: 

 Bitcoin-Á ³ÝûñÇÝ³Ï³Ý ¿, ù³ÝÇ áñ ãÇ ×³Ý³ãíáõÙ áñå»ë í×³ñÙ³Ý 
ÙÇçáó:  

²ÝûñÇÝ³Ï³Ý í×³ñÙ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ûñÇÝ³Ï, èáõë³ëï³ÝáõÙ 
Ï³ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ñÇÝÇãÝ»ñÇ (ëáõéá·³ï) Ñ³Û»ó³Ï³ñ·: Ì³ÍÏ³·ñí³Í 
³ñÅáõÛÃÝ»ñÝ ³Ûë å³ÑÇÝ ³Û¹ Ñ³Û»ó³Ï³ñ·áõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ã»Ý: ²ÝûñÇÝ³Ï³Ý 
³Ýí³Ý»ÉÁ ëË³É ¿:  

Ð»ï¨»Éáí ³ÛÝ ÑÇÙÝ³ñ³ñ Ï³ÝáÝÇÝ, áñ` ³ÛÝ, ÇÝã ³ñ·»Éí³Í ã¿, ÃáõÛ-
É³ïñí³Í ¿` Bitcoin-Á ³ÙµáÕç ³ßË³ñÑáõÙ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ áñå»ë í×³ñÙ³Ý ÙÇ-
çáó: Þ³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ å³ßïáÝ³å»ë ×³Ý³ãíáõÙ »Ý 
áñå»ë Ù³ëÝ³íáñ ÷áÕ Ï³Ù ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇí` »ÝÃ³Ï³ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³ÝáÝÝ»ñÇÝ: È³ÛÝ ³éáõÙáí, Bitcoin-Á, ÇÝãå»ë 
ó³ÝÏ³ó³Í ³ÛÉ ³ñÅáõÛÃ, Ñ³ßí³éÙ³Ý Ñ³ñÙ³ñ ÙÇ³íáñ ¿, áñÁ Ñ³í³ë³ñ³-
½áñ ¿ áñáß³ÏÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇÝ: 

 Bitcoin-Á ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³Ñ³µ»ÏãáõÃÛ³Ý Ó¨ ¿, ù³ÝÇ áñ íÝ³ëáõÙ ¿ å»-
ïáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³ÝÁ ¨ å»ï³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÇÝ: 

²ÛÝ Ï³ñÍÇùÁ, Ã» Bitcoin-Á ëï»ÕÍí»É ¿ ³Ñ³µ»Ïã³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñáí ¨ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áãÝã³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ãÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ Çñ³Ï³ÝáõÃÛ³-
ÝÁ: ²Ñ³µ»ÏÇãÝ»ñÁ ÝáõÛÝ Ñ³çáÕáõÃÛ³Ùµ û·ï³·áñÍáõÙ »Ý ëáíáñ³Ï³Ý ÷á-
Õ»ñÁ: 

Ð³Ýó³·áñÍÝ»ñÁ, ÇÑ³ñÏ», Ï³ñáÕ »Ý û·ï³·áñÍ»É Bitcoin-Á ¨ ³ÛÉ ¿É»Ïï-
ñáÝ³ÛÇÝ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñ, Ã»¨, Áëï íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý, Ñ³Ýó³·áñ-
ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³é³í»É³·áõÛÝ ù³Ý³ÏÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ Ï³ÝËÇÏ ÙÇçáóÝ»ñáí, 
¹»åù»ñÇ 99 ïáÏáëÁ` ²ØÜ ¹áÉ³ñáí: 

ÎñÇåïá³ñÅáõÛÃÁ ÙÇ³ÛÝ ÏÝå³ëïÇ Ñ³ñÏ»ñÇó Ëáõë³÷»ÉáõÝ, ÇÝãÁ Éáõñç 
íÝ³ë ÏÑ³ëóÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ: 

²ÛëåÇëÇ åÝ¹áõÙÁ ÑÇÙÝáíÇÝ ëË³É ¿: Ð³ñÏÙ³Ý å³ï³ëË³Ý³ïíáõ-
ÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë ¨ ëáíáñ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ ¿, »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ áã Ã» 
ï»ËÝáÉá·Ç³, ³ÛÉ áñáß³ÏÇ Ù³ñ¹Ï³Ýó: 

î³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ûñ»Ýë¹ÇñÝ»ñÝ ³ßË³ïáõÙ »Ý Bitcoin-Ç û·ÝáõÃÛ³Ùµ 
Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ñ³ñÏÙ³Ý ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÇ íñ³: àñáß »íñá-
å³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ (¶»ñÙ³ÝÇ³, Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³, ÜÇ¹»éÉ³Ý¹Ý»ñ ¨ ³ÛÉÝ) 
ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃáí Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ »ÝÃ³Ï³ »Ý ÝáõÛÝåÇëÇ 
Ñ³ñÏÙ³Ý, ÇÝãå»ë ÙÛáõë ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ ¿: 

Bitcoin Ï³ñáÕ ¿ §ïå»É¦ ó³ÝÏ³ó³Í Ù³ñ¹, áõëïÇ ¹ñ³Ýù ³ÝÇÙ³ëï ¨ 
³Ýû·áõï »Ý: 

Bitcoin-Ç ÃáÕ³ñÏáõÙÁ Ý»ñÏ³ÛáõÙë ã³÷³½³Ýó µ³ñ¹ ¿ ¨ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ 
³í»ÉÇ ¿ µ³ñ¹³ÝáõÙ: Bitcoin-Á ÃáÕ³ñÏíáõÙ ¿ áã Ã» Ñ³ïÇÏÝ»ñáí /¹ñ³ÙÝ»-
ñáí/, ³ÛÉ µÉáÏÝ»ñáí: Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ 210 Ñ³½. µÉáÏÇó Ñ»ïá å³ñ·¨³ïñáõÙÁ 
ÏñÏÝ³ÏÇ Ïñ×³ïíáõÙ ¿: ºÃ» 2009 Ã. å³ñ·¨³ïñÙ³Ý ã³÷Á »Õ»É ¿ 50 Bitcoin, 
2015 Ã.` 25, ³å³ ³ÛÅÙ 12.5 Bitcoin ¿: 
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Bitcoin-Ç µ³ñ¹áõÃÛ³Ý ·Í³å³ïÏ»ñÁ 
 
Üáñ³ñ³ñ³Ï³Ý Ùß³ÏáõÙÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý ßÝáñÑÇí ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ë³ñù³-

íáñáõÙÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ µ³½Ù³å³ïÇÏ ³í»É³ó»É ¿ µ³ñ¹áõ-
ÃÛ³Ý Ñ»ï ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï: ²Ûë å³ÑÇÝ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇãÁ ãÇ Ï³ñáÕ 
³å³Ñáí»É ³ÝÑñ³Å»ßï Ñ³ßíáÕ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñ: ²ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ãá-
Õ³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï »Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ, áñáÝù ã³÷íáõÙ »Ý Ñ³ñÛáõñ-
Ñ³½³ñ³íáñ ¨ ÙÇÉÇáÝ³íáñ ¹áÉ³ñÝ»ñáí: 

ÎñÇåïá³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ Ï³Ù ³ÝåÇï³ÝáõÃÛáõÝÁ áñáß-
íáõÙ ¿ áã Ã» Ýñ³Ýáí, áñ ¹ñ³Ýù Ï³ñáÕ ¿ ïå»É Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ù³ñ¹, ³ÛÉ ³ÛÝ 
µ³Ýáí, Ã» áñù³Ýáí ¿ û·ï³·áñÍíáõÙ ³éûñÛ³ ÏÛ³ÝùáõÙ: 

Bitcoin-Á ³ÝÇÙ³ëï ¿, ù³ÝÇ áñ ÑÇÙÝí³Í ¿ ãëïáõ·í³Í/ã³å³óáõóí³Í 
·³ÕïÝ³·ñÙ³Ý íñ³: 

¶³ÕïÝÇáõÃÛ³Ý ·³Õ³÷³ñÇ ³Ý³ã³éáõÃÛ³Ý µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÝ ÇÝùÝÇÝ 
³ÝÑ»Ã»Ã ï»ë³Ï»ï ¿: Bitcoin ó³ÝóáõÙ û·ï³·áñÍíáÕ SHA-256 ¨ ECDSA ³É-
·áñÇÃÙÝ»ñÁ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý Ïá¹³íáñÙ³Ý Ñ³ÛïÝÇ ã³÷áñáßÇãÝ»ñ »Ý: 

21 ÙÇÉÇáÝ Ñ³ï ÏñÇåïá¹ñ³ÙÝ»ñÁ µ³í³ñ³ñ ã»Ý Ù³ñ¹ÏáõÃÛ³Ý µáÉáñ 
Ï³ñÇùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³É, áñ Ù»Ï Bitcoin-Á Ý»ñ³éáõÙ ¿ 100 ÙÇÉÇáÝ 
³Ýµ³Å³Ý»ÉÇ ÙÇ³íáñ (ë³ïáßÇ): Ð»ï¨³µ³ñ` 21 ÙÉÝ Ñ³ïÁ ÙÇ ùÇã ³í»ÉÇ ¿, 
ù³Ý »ñÏáõ Ïí³¹ñÇÉÇáÝ ³é³í»É³·áõÛÝ ÑÝ³ñ³íáñ ÙÇ³íáñÁ 
(2,099,999,997,690,000): ´³óÇ ³Û¹, å»ïù ¿ ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³É, áñ ÃáÕ³ñÏíáõÙ 
»Ý Ý³¨ ³ÛÉ ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÝ»ñ: 

ø³ÝÇ áñ Bitcoin-Á å³ÑíáõÙ ¿ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³å³Ý³ÏÇ4 ý³ÛÉ»-
ñáõÙ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ñ½³å»ë å³ï×»Ý»É ³ÛÝ ¨ ëï³Ý³É ³í»ÉÇ ß³ï ¹ñ³ÙÝ»ñ: 

Bitcoin-Ý»ñÁ ¹ñ³Ù³å³Ý³ÏÇ ý³ÛÉ»ñáõÙ ã»Ý å³ÑíáõÙ, ¹ñ³Ýù å³ÑíáõÙ 
»Ý ·Éáµ³É ó³ÝóáõÙ, ÇëÏ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³å³Ý³ÏÁ ³Û¹ ó³Ýó Ùáõïù 
·áñÍ»Éáõ ÙÇçáóÝ ¿ ÙÇ³ÛÝ: Wallet.dat ý³ÛÉÁ, áñÁ ëï»ÕÍíáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³å³Ý³ÏÁ 
ï»Õ³¹ñ»ÉÇë, å³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ³ÛÝ ³ÝÓÝ³Ï³Ý Ïá¹»ñÁ /µ³Ý³ÉÇÝ»ñÁ/, áñáÝù 
ÃáõÛÉ »Ý ï³ÉÇë ïÝûñÇÝ»É ÏñÇåïá¹ñ³ÙÝ»ñÁ ÙÇ³ÛÝ ïíÛ³É ³ÝÓÇÝ: ¸ñ³Ù³-
å³Ý³ÏÇ Ñ³Ýñ³ÛÇÝ Ñ³ëó»Ý, áñï»Õ áõÕ³ñÏíáõÙ »Ý ÏñÇåïá¹ñ³ÙÝ»ñÁ, ãÇ 
Ï³ñáÕ áñ¨¿ Ù»ÏÇÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ï³É ïÝûñÇÝ»Éáõ ¹ñ³Ýù` ³é³Ýó Ïá¹Ç: 

 
 

                                                 
4 î»°ë Ð.ÐáíÑ³ÝÝÇëÛ³Ý ¶.²í³·Û³Ý, ¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ, ºñ., §üÇ-

Ý³ÝëÝ»ñ ¨ ¿ÏáÝáÙÇÏ³¦, 7-8 /203-204/, 2017, ¿ç 179−182: 
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Îáñóñ³Í ÏñÇåïá¹ñ³ÙÝ»ñÁ ã»Ý Ï³ñáÕ ÷áË³ñÇÝí»É: 
ÆÑ³ñÏ», ¹³ í³ï ¿, ë³Ï³ÛÝ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ û·ï³-

·áñÍáÕÇ Ù»Õùáí ¨ í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ Ý³¨ ÙÝ³ó³Í µáÉáñ ÷áÕ»ñÇÝ: ÎñÇåïá-
¹ñ³ÙÝ»ñÁ ÏáñãáõÙ »Ý, »Ã» û·ï³·áñÍáÕÁ Ïáñóñ»É ¿ Çñ ¹ñ³Ù³å³Ý³ÏÇ 
ÙáõïùÇ wallet.dat ý³ÛÉÁ, áñï»Õ å³ÑíáõÙ »Ý ³ÝÓÝ³Ï³Ý µ³Ý³ÉÇÝ»ñÁ: Îáñó-
ñ³Í ¹ñ³ÙÝ»ñÁ, ³Ù»Ý³ÛÝ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, ³ÛÉ¨ë »ñµ»ù ã»Ý û·ï³·áñÍ-
íáõÙ: 

ÆÝãáõ ãÏ³ Ïáñóñ³Í ÏñÇåïá¹ñ³ÙÝ»ñÁ ÷áË³ñÇÝ»Éáõ Ù»Ë³ÝÇ½Ù: ²ÛÝ 
å³ï×³éáí, áñ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ï³ñµ»ñ»É Ïáñëí³Í ÏñÇåïá¹ñ³ÙÝ»ñÝ ³ÛÝ 
¹ñ³ÙÝ»ñÇó, áñáÝù ·ïÝíáõÙ »Ý Å³Ù³Ý³Ï³íáñ å³Ñå³ÝÙ³Ý Ù»ç: 

ê³Ï³ÛÝ, ÙÛáõë ÏáÕÙÇó, ë³ í³ï ¿ ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ù³å³Ý³ÏÇ ïÇñáç Ñ³Ù³ñ: 
ÎñÇåïá¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ ¹»ýÉÛ³óÇáÝ Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ ë³ ÝáõÛÝÇëÏ ¹ñ³Ï³Ý ¿. 
áñù³Ý ùÇã »Ý ÏñÇåïá¹ñ³ÙÝ»ñÁ, ³ÛÝù³Ý Ã³ÝÏ Ï³ñÅ»Ý³Ý: §Îáñóñ³Í 
ÏñÇåïá¹ñ³ÙÝ»ñÁ ÙÝ³ó³Í µáÉáñ ÏñÇåïá¹ñ³ÙÝ»ñÁ ÙÇ ÷áùñ ³í»ÉÇ Ã³ÝÏ 
»Ý ¹³ñÓÝáõÙ: Ð³Ù³ñ»ù ¹ñ³Ýù Ýí»ñ` µáÉáñÇÝ¦5: 

Bitcoin-Á ÑëÏ³Û³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý µáõñ· ¿: 
´áõñ·»ñÁ ëï»ÕÍíáõÙ »Ý ó³ÝÏ³ó³Í ³ñÅáõÛÃáí: âå»ïù ¿ ß÷áÃ»É 

Bitcoin-Ç ï»ËÝáÉá·Ç³Ý Ñ³Ù³ó³ÝóáõÙ ëï»ÕÍíáÕ ï³ñµ»ñ Ý³Ë³·Í»ñÇ 
Ñ»ï, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý Ý»ñ·ñ³í»É Bitcoin-Á áñå»ë ³í³Ý¹ ¨ ÉÇÝ»É ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý µáõñ·: ´³óÇ ³Û¹, å»ïù ã¿ ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÁ ¹Çï³ñÏ»É ÙÇ³ÛÝ áñå»ë 
»Ï³ÙïÇ ³ÕµÛáõñ: ê³ ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ í×³ñÙ³Ý ÙÇçáó ¿` ÙÇ ï»ËÝáÉá·Ç³, 
Ýáñ ¹ñ³ÙÝ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹, áñï»Õ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ·áñÍ³ñù, Ûáõñ³-
ù³ÝãÛáõñ ¹ñ³Ù³å³Ý³Ï ÑëÏ³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇ Ù³ëÝ ¿: 

²Ûë ³Ù»ÝÁ Ï³å ãáõÝÇ §ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý µáõñ·Ç¦ Ñ³Û»ó³Ï³ñ·Ç Ñ»ï: ²Ûë-
ï»Õ ãÏ³Ý ³í³Ý¹Ý»ñ, ïáÏáëÝ»ñ, ÷áËÑ³ïáõóáõÙ, Ï³ñ·³íáñáÕ Ï»ÝïñáÝ, 
áñÇ Ýå³ï³ÏÁ »Ï³Ùáõï ëï³Ý³ÉÝ ¿: ä³ñ½³å»ë Ï³Ý Ù³ñ¹ÇÏ, áíù»ñ Ï³-
éáõóáõÙ »Ý Ýáñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ: 

Bitcoin-Ç ·³Õ³÷³ñÁ ãÇ ·áñÍÇ, ù³ÝÇ áñ ãÏ³ ·Ý³×Ç í»ñ³ÑëÏÙ³Ý 
ÙÇçáó: 

¶Ý³×Á Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ·ÝÇ åÉ³Ý³íáñí³Í Ï³Ù µÝ³Ï³Ý ³×Ý ¿, 
áñÁ, áñå»ë Ï³ÝáÝ, ³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýù ¿: ê³ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó 
í³ñÏ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙù»ñÇó Ù»ÏÝ ¿, áñÁ Ï³éáõóí³Í ¿ ÷áÕÇ ù³Ý³ÏÇ 
Ùßï³Ï³Ý ³×Ç íñ³: 

ÆÝãáõ ¨ áí ¿ å»ïù í»ñ³ÑëÏÇ ·Ý³×Á, »Ã» ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ¨ ³½-
·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñÁ ÉÇáíÇÝ Ñ³Ï³¹Çñ »Ý: ì³ñ-
Ï³ÛÇÝ Ï³Ù ÇÝýÉÛ³óÇáÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ÙÇ³Ï ÑÝ³ñ³íáñ Ùá¹»ÉÁ ã¿: 

êÏ½µáõÝù³ÛÇÝ å³ÑÝ ³ÛÝ ¿, áñ Bitcoin-Á ãÇ Ï³ñáÕ ³ñÅ»½ñÏí»É áñ¨¿ ³Ý-
ÓÇ, Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ï³Ù Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ÇÝýÉÛ³óÇ³ Ññ³Ññ»Éáí, 
ù³ÝÇ áñ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ³í»É³óÝ»É ¹ñ³ ³é³ç³ñÏÁ: ÀÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ` ³×áÕ 
ÅáÕáíñ¹³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Bitcoin-Ç ³×áÕ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ëó»Ý³ñÝ 
³í»ÉÇ Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿, áñÁ ÏÑ³Ý·»óÝÇ ¹»ýÉÛ³óÇ³ÛÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ³×Ç: ²Ûë 
³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÑÇÙùáõÙ ·Ý³ÝÏÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ ¿: 

Ð³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ½áñ Ý»ñáõÅ áõÝ»óáÕ ó³ÝÏ³ó³Í ³ÝÓ Ï³ñáÕ ¿ Ë³÷³Ý»É 
ó³ÝóÇ Ï³é³í³ñáõÙÁ: 

ø³ÝÇ áñ ·»Ý»ñ³óÝáÕ Ñ³Ý·áõÛóÝ»ñÇ ÃÇíÝ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ù»Í³ÝáõÙ ¿, 
¹³ ³í»ÉÇ áõ ³í»ÉÇ ¹Åí³ñ ¿ ¹³éÝáõÙ: ÜáõÛÝÇëÏ »Ã» »ÝÃ³¹ñ»Ýù, áñ áñ¨¿ 

                                                 
5 Nakamoto Satoshi, Ýßí. ³ßË., ¿ç 9: 
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Ù»ÏÁ Ï³ñáÕ ¿ í»ñ³ÑëÏ»É ó³ÝóÁ, ³å³ ³ÛÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñ Ý³ 
Ïëï³Ý³, ÏÉÇÝ»Ý ³ÛÝù³Ý ãÝãÇÝ, áñ ã»Ý Ï³ñáÕ Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ ÉÇÝ»É ¹ñ³ íñ³ 
Ï³ï³ñí³Í ÑëÏ³Û³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ñ»ï: ²Û¹åÇëÇ Ñ³ñÓ³ÏáõÙÝ»ñÇ å³ï-
×³éÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ÙÇ³ÛÝ ·³Õ³÷³ñ³Ï³Ý: Ð³ñÓ³ÏíáÕÁ áã ÙÇ å³ñ³·³-
ÛáõÙ ãÇ Ï³ñáÕ û·ï³·áñÍ»É áõñÇßÇ ÏñÇåïá¹ñ³ÙÝ»ñÁ: ²é³í»É³·áõÛÝÁ Ý³ 
Ï³ñáÕ ¿ Ï³Ù ã»Õ³ñÏ»É Çñ í»ñçÇÝ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ, Ï³Ù ë³é»óÝ»É ³ÛÉ 
Ù³ñ¹Ï³Ýó ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ: ²Û¹åÇëÇ Ñ³ñÓ³ÏÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ïíáÕ 
ë³ñù³íáñáõÙÁ Ï³ñÅ»Ý³ 150-200 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ ¨ ÏÍ³ËëÇ 50 Ù»·³í³ï ¿É»Ïï-
ñ³¿Ý»ñ·Ç³: îÝï»ë³å»ë ë³ ³ÝÇÙ³ëï Í³Ëë ¿:  

21 ÙÇÉÇáÝ Ñ³ï Вitcoin ÃáÕ³ñÏ»Éáõó Ñ»ïá áã áù ãÇ í»ñ³ñï³¹ñÇ 
÷áË³ÝóáõÙÝ»ñ Ñ³ëï³ïáÕ µÉáÏÝ»ñ: 

ºñµ ÃáÕ³ñÏáõÙÁ ¹³¹³ñÇ, ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ß³ÑáõÛÃ ëï³Ý³É 
÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÝáñ¹³í×³ñÝ»ñÇ Ó¨áí: Üáñ µÉáÏÝ»ñÇ í»ñ³ñï³¹ñÙ³Ý 
Ù»ç ß³Ñ³·ñ·éí³Í ÏÉÇÝ»Ý Ý³¨ û·ï³ï»ñ»ñÁ, ù³ÝÇ áñ ·»Ý»ñ³óÙ³Ý ¹³-
¹³ñ»óÙ³Ý ¹»åùáõÙ Ýñ³Ýó ÏñÇåïá¹ñ³ÙÝ»ñÁ Ï¹³éÝ³Ý ³ÝåÇï³Ý: 

ÎñÇåïá³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÃáÕ³ñÏáõÙÁ ¿Ý»ñ·³ï³ñ ¨ íÝ³ë³Ï³ñ ¿ ßñç³Ï³ 
ÙÇç³í³ÛñÇ Ñ³Ù³ñ: 

ê³ ã³÷³½³ÝóáõÃÛáõÝ ¿: Bitcoin-Ç ³ÙµáÕç ó³ÝóÇ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ Ï³ñÇùÝ»-
ñÁ ã»Ý ·»ñ³½³ÝóáõÙ 100 Ñ³½³ñ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ùµ ÷áùñ ù³Õ³ùÇ ¿Ý»ñ·³-
ëå³éáõÙÁ: ºÃ» Ñ³Ù»Ù³ï»Ýù Bitcoin-Ç ÃáÕ³ñÏáõÙÁ Ñ³Ýù³í³ÛñÇ ß³Ñ³-
·áñÍÙ³Ý Ï³Ù Ù³ñ¹áõ Ï»Ýë³·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ó³ÝÏ³ó³Í µÝ³·³í³éÇ Ñ»-
ï¨³ÝùÝ»ñÇ Ñ»ï, ³å³ ³ÛÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³Ù³ñ»É ³Ù»Ý³³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¨ ¿Ïá-
Éá·Ç³å»ë ³Ù»Ý³Ù³ùáõñ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇó Ù»ÏÁ ÙáÉáñ³ÏÇ íñ³: 

âå»ïù ¿ Ùáé³Ý³É, áñ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó µáÉáñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ-
·»ñÁ, µ³½Ù³ÃÇí ë»ñí»ñ³ÛÇÝ ë»ÝÛ³ÏÝ»ñÁ ¨ Ëáßáñ µ³ÝÏ»ñÇ Ù³ëÝ³×ÛáõÕ³-
ÛÇÝ ó³Ýó»ñÁ ëå³éáõÙ »Ý áã å³Ï³ë ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³: ê³Ï³ÛÝ áã áù ãÇ 
Ù»Õ³¹ñáõÙ Ýñ³Ýó µÝ³å³Ñå³Ý³Ï³Ý ÝáñÙ»ñÁ Ë³Ëï»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

Ê³ÝáõÃÝ»ñÁ ã»Ý Ï³ñáÕ³ÝáõÙ ë³ÑÙ³Ý»É ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ³ÝÏ³ÛáõÝ 
÷áË³ñÅ»ùÇ å³ï×³éáí: 

ì³×³éáÕÝ»ñÁ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ »Ý Çñ»Ýó »ñÏñÇ ³ñÅáõÛ-
Ãáí: ²é¨ïñ³ÛÇÝ ó³Ýó»ñáõÙ ¨ Ëáßáñ Ñ³Ù³ó³Ýó³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñáõÙ ÑÇÙÝ³-
Ï³ÝáõÙ û·ï³·áñÍáõÙ »Ý í×³ñ³ÛÇÝ ·áïÇÝ»ñ, áñáÝù Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý 
Bitcoin-Çó ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ¨ Ñ³Ï³é³Ï áõÕÕáõÃÛ³Ùµ Ã³÷³ÝóÇÏ ÷á-
Ë³ñÏáõÙ:  

²åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ýáñ¹Ý»ñÁ í×³ñáõÙ »Ý Bitcoin-áí, áñÁ ÷áË³ñÏíáõÙ ¿ 
ïíÛ³É ³ñÅáõÛÃáí ¨ ãÇ ³½¹áõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÇ íñ³: ì³×³éáÕÝ»ñÁ 
ëï³ÝáõÙ »Ý Çñ»Ýó ó³ÝÏ³ÉÇ ·áõÙ³ñÁ` ³ÝÏ³Ë Bitcoin-Ç ÷áË³ñÅ»ùÇó Ï³Ù 
¹ñ³ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝÇó: àñáß ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ, ûñÇÝ³Ï` 
Overstock-Á, »Ï³ÙïÇ ÙÇ Ù³ëÁ ÃáÕÝáõÙ »Ý ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃáí` ¹ñ³Ýáí 
Çñ»Ýó íñ³ í»ñóÝ»Éáí ï³ï³ÝÙ³Ý éÇëÏ»ñÁ: 

Вitcoin-Á Ï³ñáÕ ¿ ÉáõÍ³ñí»É Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó, ù³ÝÇ áñ 
³ÝûñÇÝ³Ï³Ý ¿ ¨ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ Ñ³Ýó³·áñÍÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó6: 

²ØÜ-áõÙ ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃ (Liberty Dollar) ³ñï³¹ñ»Éáõ ÷áñÓÁ 
Ñ³Ù³ñí»ó Ë³ñ¹³ËáõÃÛáõÝ ¨ Ï»ÕÍ³ñ³ñáõÃÛáõÝ: ê³Ï³ÛÝ ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃ-
Ý»ñÁ ã»Ý û·ï³·áñÍíáõÙ áñå»ë ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¹ñ³ÙÝ»ñ, ¨ ãÏ³ ¹ñ³Ýó ³å³-

                                                 
6 î»°ë Will Martin, Black Market Cryptocurrencies: The rise of Bitcoin alternatives that offer true 

anonymity,  2014: 
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Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ Ñ³í³ëïÇ³óáõÙ: ØÛáõë ÏáÕÙÇó` Вitcoin-Á ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ 
ÉáõÍ³ñ»É, ù³ÝÇ áñ ãáõÝÇ Ï»ÝïñáÝ³óí³Í Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½Ù. ãÏ³ 
áñ¨¿ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý å³Ñáó /é»åá½Çï³ñÇ³/ ¨ Ï»ÝïñáÝ³óí³Í Ï³é³í³ñáõÙ, 
ãÏ³ áñ¨¿ Ï»ï, áñÇ Ù»ñÅáõÙÁ Ï³Ù ³ñ·»É³÷³ÏáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý·»óÝ»É 
³ÙµáÕç ó³ÝóÇ Ó³ËáÕÙ³ÝÁ Ï³Ù ß³ñùÇó ¹áõñë ·³ÉáõÝ, áã ÙÇ Ï³é³í³ñáõ-
ÃÛáõÝ ãÇ Ï³ñáÕ Ññ³Ù³Û»É ÉáõÍ³ñ»É ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÁ: 

ÆßË³ÝáõÃÛ³Ý ³é³í»É³·áõÛÝ å»ï³Ï³Ý áõÅ³ÛÇÝ ÙÇç³ÙïáõÃÛáõÝÁ 
Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ïíÛ³É »ñÏñáõÙ ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ·»ÉáõÙÁ: 
²Ûë áã Ñ³Ýñ³ÛÇÝ Ù»Ãá¹Á, µáÉáñ ³éáõÙÝ»ñáí, Ñ³½Çí Ã» ½³Ý·í³Í³ÛÇÝ µÝáõÛÃ 
ÏñÇ: 

Bitcoin-Á Ñ³Ù³ó³ÝóáõÙ ³ñ³· í³ëï³Ï»Éáõ Ï³Ù µ³ñÓñ »Ï³Ùï³-
µ»ñáõÃÛ³Ùµ Ý»ñ¹ñÙ³Ý ëË»Ù³ ¿: 

Bitcoin-Á Ù»Í ¹»ñ³Ï³ï³ñáõÃÛáõÝ ëÏë»ó áõÝ»Ý³É 2013 Ã. Çñ ³ñÅ»ùÇ 
µáõéÝ ³×Ç ¨ Ù³ÙáõÉáõÙ Ññ³å³ñ³Ïí³Í µ³½Ù³ÃÇí §Ñ³çáÕáõÃÛ³Ý å³ïÙáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ¦ ßÝáñÑÇí: àñù³Ý ·ñ³íÇã ÉÇÝÇ Ñ»ñÃ³Ï³Ý å³ïÙáõÃÛáõÝÁ Bitcoin- 
³ÛÇÝ ÙÇÉÇáÝ³ïÇñáç Ù³ëÇÝ, ³ÛÝù³Ý ³í»ÉÇ Ù»Í Ãíáí Ù³ñ¹ÇÏ ÑáõÛë ÏáõÝ»-
Ý³Ý ·»ñß³ÑáõÛÃÝ»ñ ëï³Ý³Éáõ, ³ÛÝù³Ý ³í»ÉÇ Ñ³×³Ë ÏÑ³ÛïÝí»Ý Ë³ñ-
¹³ËÝ»ñ, áñáÝù Ïû·ï³·áñÍ»Ý Bitcoin-Á áñå»ë Ë³ÛÍ` Çñ»Ýó Ñ³Ýó³íáñ 
Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

ÐÝ³ñ³íáñ ¿` Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Bitcoin-áõÙ Ñ³çáÕ ÉÇÝ»Ý, ù³ÝÇ áñ ¹ñ³ ³ñ-
Å»ùÁ Ï³ñáÕ ¿ ½·³ÉÇáñ»Ý ³×»É: ÆÑ³ñÏ», ãÇ µ³ó³éíáõÙ Ý³¨ ³ÝÏáõÙÁ: ²Ù»-
Ý³ÛÝ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, ³é³çÇÏ³ ÙÇ ù³ÝÇ ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 
Bitcoin-Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³ÝÏ³ÝË³ï»ë»ÉÇ ÏÉÇÝÇ: Ð³Ù»Ý³ÛÝ¹»åë, å³ïß³× 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ ³ñ³· ¨ ³é³Ýó éÇëÏÇ ß³ÑáõÛÃ ã»Ý ³å³ÑáíáõÙ: 

êáíáñ³Ï³Ý Ñ³×³Ëáñ¹ÇÝ ß³ï Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñ ËáñÑáõñ¹ »Ý ï³ÉÇë 
áñáß ù³Ý³ÏÇ ³½³ï ÷áÕ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Ó»éù µ»ñ»É ÙÇ ù³ÝÇ 
ÏñÇåïá¹ñ³Ù ¨ ÃáÕÝ»É ¹ñ³Ýù ¹ñ³Ù³å³Ý³ÏáõÙ: Ð³í³Ý³µ³ñ ¹ñ³Ýó 
³ñÅ»ùÇ ï³ëÝÛ³Ï Ñ³ñÛáõñ³íáñ ³Ý·³Ù ³×Ç Å³Ù³Ý³ÏÝ»ñÁ í³Õáõó ³ñ¹»Ý 
³Ýó»É »Ý, »ñµ ³ßË³ïáõÙ ¿ñ, ³Ûëå»ë Ïáãí³Í, §ó³Íñ µ³½³ÛÇ ¿ý»ÏïÁ¦: 
Ü»ñÏ³ÛáõÙë Bitcoin-Ç Ï³åÇï³É³óáõÙÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ³ñÛáõñ ÙÇÉÇ³ñ¹ 
¹áÉ³ñÝ»ñáí, ¨ ³ëïÕ³µ³ßË³Ï³Ý ³× ãÇ Ï³ñáÕ ÉÇÝ»É: 

Î³ñ»ÉÇ ¿ ·áõÙ³ñ í³ëï³Ï»É å³ñ½³å»ë Bitcoin Ñ³×³Ëáñ¹Á ï»-
Õ³¹ñ»Éáí Ñ³Ù³Ï³ñ·ãáõÙ: 

ê³ ÙáÉáñáõÃÛáõÝ ¿: î»Õ³¹ñ»Éáí Bitcoin Ñ³×³Ëáñ¹Á` áñ¨¿ µ³Ý  í³ë-
ï³Ï»É ÑÝ³ñ³íáñ ã¿: Ä³Ù³Ý³ÏÇÝ` Bitcoin-Ç ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý ÷áõ-
ÉáõÙ Ù³ñ¹ÇÏ Çñ»Ýó Ñ³Ù³Ï³ñ·ãáõÙ ï»Õ³¹ñáõÙ ¿ÇÝ ¹ñ³Ù³å³Ý³Ï` ÷áÕÇ 
ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃáí ¨ ÃáÕ³ñÏáõÙ ÏñÇåïá¹ñ³ÙÝ»ñ: Ü»ñÏ³ÛáõÙë 
Вitcoin-Ç ß³ÑáõÃ³µ»ñ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï »Ý Ù³ëÝ³·Çï³ó-
í³Í §ý»ñÙ³Ý»ñ¦, áñáÝù ½µ³Õ»óÝáõÙ »Ý Ù»Í ï³ñ³ÍùÝ»ñ ¨ û·ï³·áñÍáõÙ 
Ù»Í Í³í³Éáí ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³: ²ÛëÇÝùÝ` ïÝ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ÝÑ³ï³-
Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ãáí ÏñÇåïá¹ñ³ÙÝ»ñ í»ñ³ñï³¹ñ»É ÑÝ³ñ³íáñ ã¿: ÆÝãå»ë 
³ñ¹»Ý Ýß»É »Ýù, ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï »Ý Ý»ñ-
¹ñáõÙÝ»ñ, áñáÝù ã³÷íáõÙ »Ý Ñ³ñÛáõñÑ³½³ñ³íáñ ¨ ÙÇÉÇáÝ³íáñ ¹áÉ³ñ-
Ý»ñáí: 

¶áñÍ³ñùÝ»ñÇ ³Ý³ÝáõÝáõÃÛáõÝÁ: ÎñÇåïá¹ñ³Ù³å³Ý³ÏÇ ïÇñáç Ù³-
ëÇÝ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ µ³ó³Ï³ÛáõÙ ¿. ÙÇ³ÛÝ ³éÏ³ ¿ ¹ñ³Ù³å³Ý³ÏÇ Ñ³-
Ù³ñÁ: ê³ ß³ï»ñÁ Ñ³Ù³ñáõÙ »Ý ³é³í»ÉáõÃÛáõÝ: àÙ³Ýù ¿É Ï³ñÍáõÙ »Ý, Ã» 
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·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ³Ý³ÝáõÝáõÃÛáõÝÁ, ÇÑ³ñÏ», ÙÇ ÏáÕÙÇó` ³å³ÑáíáõÙ ¿ ·áñ-
Í³ñùÝ»ñÇ ¨ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ ·³ÕïÝÇáõÃÛáõ-
ÝÁ, ë³Ï³ÛÝ ÙÛáõë ÏáÕÙÇó` ¹ñ³ÝÇó ³é³í»É³·áõÛÝë û·ïíáõÙ »Ý ëïí»ñ³ÛÇÝ 
ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÁ: ê³Ï³ÛÝ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ²ØÜ-Ç ¨ è¸ 
Çñ³í³å³Ñ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ³Ûëûñ Ýáñ 
ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ï³ÉÇë  å³Ûù³ñ»Éáõ ÝÙ³Ý Ñ³Ýó³-
·áñÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹»Ù: 

ÎñÇåïá³ñÅáõÛÃÇ Ï³ñ¨áñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ, ÇÝãå»ë 
³ñ¹»Ý Ýß»É »Ýù, ¹»ýÉÛ³óÇ³ÛÇ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ ¿: êáíáñ³Ï³Ý ³ñ-
ÅáõÛÃÝ»ñÝ ³ÙµáÕç ³ßË³ñÑáõÙ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ³ñÅ»½ñÏíáõÙ »Ý, ù³ÝÇ áñ Î´-
Ý»ñÁ ¹ñ³Ýù û·ï³·áñÍáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ËÃ³ÝÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí` ³í»ÉÇ 
áõ ³í»ÉÇ ß³ï ÷áÕ ÃáÕ³ñÏ»Éáí: ÎñÇåïá³ñÅáõÛÃÁ å³Ñ³Ýç³ñÏÇó ³í»ÉÇ 
ÃáÕ³ñÏ»ÉÁ ß³Ñ³í»ï ã¿, ù³ÝÇ áñ ·ÇÝÁ ÏÁÝÏÝÇ, ¨ ÃáÕ³ñÏáõÙÇó »Ï³ÙáõïÁ 
ÏÝí³½Ç: ´³óÇ ³Û¹, ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ÃáÕ³ñÏáõÙÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ¿: 
úñÇÝ³Ï` ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý ³ëí»É ¿, Bitcoin-Ç ³É·áñÇÃÙÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ÃáÕ³ñ-
Ï»É ÙÇ³ÛÝ 21 ÙÉÝ ïáÏ»Ý /Ñ³ï/: 
 

 
Bitcoin-Ç ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ÷³ëï³óÇ ¨ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ Í³í³ÉÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 

/ÙÉÝ Ñ³ï/ 

 

ÆÝãå»ë ï»ëÝáõÙ »Ýù, ÙÇÝã¨ ³ÛÅÙ ÃáÕ³ñÏí»É ¿ 16,5 ÙÉÝ Ñ³ï, ¨ ³é³-
çÇÏ³ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÃáÕ³ñÏáõÙÁ Ï¹³¹³ñÇ: àõëïÇ, ³Ûë ³ñÅáõÛÃáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñ Ï³ï³ñáÕÝ»ñÁ íëï³Ñ »Ý, áñ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ¹³ Ã³ÝÏ³Ý³Éáõ ¿:  

êÏ½µÝ³Ï³Ý ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÁ ëï³ÝáõÙ ¿ Ý³, áí Çñ³Ï³Ý³óñ»É ¿ ¹ñ³ 
ÃáÕ³ñÏáõÙÁ: ê³ Çñ³Ï³ÝáõÙ ë»ÝÛáñ³Å ¿` ³Ûë µ³éÇ µáõÝ ÇÙ³ëïáí: ØÛáõë-
Ý»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Ó»éù µ»ñ»É ³Û¹ ³ñÅáõÛÃÁ ëáíáñ³Ï³Ý ÷áÕ»ñáí ÙÇ³ÛÝ Ýñ³Ý-
óÇó, áíù»ñ ïÝûñÇÝáõÙ »Ý ¹ñ³Ýù: öáË³Ý³ÏáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Ï³ï³ñí»É ³ÝÙÇ-
ç³Ï³Ýáñ»Ý` ß³Ñ³·ñ·Çé ÏáÕÙ»ñÇ ÙÇç¨: ê³Ï³ÛÝ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ¹³ Ï³-
ï³ñíáõÙ ¿ µ³½Ù³ÃÇí ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ³ÏÝ»ñÇó áñ¨¿ Ù»ÏÇ ÙÇçáóáí, 
áñáÝù ½µ³ÕíáõÙ »Ý ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ÷áË³Ý³ÏÙ³Ùµ: ²Ûë Ñ³ñÃ³Ï-
Ý»ñÁ Ñ³×³Ë Çñ»Ýó ³Ýí³ÝáõÙÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍáõÙ »Ý §µáñë³¦ ï»ñÙÇÝÁ, 
Ã»¨ ÙÇÝã ûñë ¹ñ³ÝóÇó áã Ù»ÏÁ ãáõÝÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·ñ³ÝóáõÙ ¨ µáñ-
ë³Û³Ï³Ý ÉÇó»Ý½Ç³: Ð»ï¨³µ³ñ` ¹ñ³Ýó ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ·áñÍ³ñù-
Ý»ñÁ ã»Ý ÁÝ¹·ñÏíáõÙ áñ¨¿ »ñÏñÇ µáñë³Û³Ï³Ý ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý 
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áÉáñïáõÙ: ²é³ÝÓÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ã»Ý Ùß³Ï»É Ý³¨ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷á-
Õ»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É: 

Î³Ý »ñÏñÝ»ñ, áñï»Õ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÁ Ëñ³ËáõëíáõÙ »Ý: ¸ñ³Ýó 
ÃíáõÙ »Ý ¶»ñÙ³ÝÇ³Ý, ²ØÜ-Ç ÙÇ ù³ÝÇ Ý³Ñ³Ý·Ý»ñ, Ö³åáÝÇ³Ý, Ð³ñ³-
í³ÛÇÝ Îáñ»³Ý, ²íëïñ³ÉÇ³Ý, ÜÇ¹»éÉ³Ý¹Ý»ñÁ, Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³Ý, êÇÝ·³-
åáõñÁ ¨ ûýßáñ³ÛÇÝ ·áïÇÝ»ñÁ: ²Ûëï»Õ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ ãÏ³ ÏñÇåïá-
³ñÅáõÛÃáí ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, áñÝ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ áã ÙÇ³ÛÝ Ñ³Ù³-
ó³ÝóáõÙ, ³ÛÉ¨ Ù³Ýñ³Í³Ë ó³ÝóáõÙ, ÝáõÛÝÇëÏ ³ßË³ï³í³ñÓ í×³ñ»ÉÇë: 
Î³Ý ã»½áù, ½·áõß³íáñ Ùáï»óÙ³Ùµ »ñÏñÝ»ñ` ºíñáå³ÛÇ »ñÏñÝ»ñÇ ¨ ²ØÜ-Ç 
Ý³Ñ³Ý·Ý»ñÇ Ù»Í Ù³ëÁ, Î³Ý³¹³Ý, Ð³ñ³í³ñ¨»ÉÛ³Ý ²ëÇ³ÛÇ »ñÏñÝ»ñÁ: üÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÝ ³Ûë »ñÏñÝ»ñáõÙ ã»Ý ³ñ·»ÉáõÙ ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÁ, 
ë³Ï³ÛÝ ã»Ý ¿É Ëñ³ËáõëáõÙ, Çñ»Ýù ¿É ¹Çïáñ¹Ç Ï³ñ·³íÇ×³ÏáõÙ »Ý: ²Ûë 
»ñÏñÝ»ñÇ ß³ñùÇÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë»É Ý³¨ Ð³Û³ëï³ÝÁ: Î³Ý Ý³¨ ÏñÇåïá-
³ñÅáõÛÃÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáÕ ¨ ³ñ·»ÉáÕ »ñÏñÝ»ñ` âÇÝ³ëï³Ý, èáõë³ëï³Ý, 
´áÉÇíÇ³, ¾Ïí³¹áñ: ²Ý·ÉÇ³ÛáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³-
ÏáõÙÝ»ñ: öáË³Ý³ÏÙ³Ý ÙÇçÝáñ¹³í×³ñÁ ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ 6%: 

èáõë³ëï³ÝÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÝ ³Ý-
í³ÝáõÙ »Ý §¹ñ³Ù³Ï³Ý ëáõéá·³ï¦: àñáß Ï³Ûù»ñ, áñáÝù ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ »Ý Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñáí, ³ñ·»É³÷³Ïí³Í »Ý: ÜáõÛ-
ÝÇëÏ Ùß³Ïí»É ¿ ûñÇÝ³·ÇÍ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ³ñ·»ÉÙ³Ý Ù³ëÇÝ, áñáÝù 
Ï³ñáÕ »Ý û·ï³·áñÍí»É ÷áÕ»ñÇ Éí³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí: è¸ Î´-Ý ÏñÇåïá-
³ñÅáõÛÃÇ û·ï³·áñÍáõÙÁ Ñ³Ù³ñáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ï»éáñ: ê³Ï³ÛÝ ³ñ-
·»ÉùÝ»ñÁ í»ñ³µ»ñáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: ì»ñ-
ç»ñë ÇßË³ÝáõÃÛ³Ý ß³ï Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý ³Ûë áÉáñïÁ 
Ï³ñ·³íáñ»Éáõ û·ïÇÝ: ¶»ñ³ÏßéáõÙ ¿ ³ÛÝ ï»ë³Ï»ïÁ, áñ å»ïù ¿ ÃáõÛÉ³-
ïñ»É ÙÇ³ÛÝ èáõë³ëï³ÝáõÙ ÃáÕ³ñÏíáÕ ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ, ÙÝ³ó³ÍÝ»ñÇ 
ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ Ñ³ñÏ ¿ ³ñ·»É»É:  

²ÛëåÇëáí` ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÁ ÷áÕ ¿ ¨ Ï³ï³ñáõÙ ¿ ÷áÕÇ µáÉáñ ·áñÍ³-
éáõÛÃÝ»ñÁ: ²é³ÛÅÙ, ãÝ³Û³Í ³Ûë ÷áÕÇ ³ñ³· ï³ñ³ÍÙ³ÝÁ, Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ 
¹ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹ñ³ Í³í³ÉÝ»ñÁ ãÝãÇÝ »Ý: ´Ý³Ï³Ý³µ³ñ, ³Ûë 
÷áÕ»ñÇ ï³ñ³ÍÙ³ÝÁ ½áõ·³Ñ»é ³é³ç³Ý³Éáõ »Ý ÙÇ ß³ñù ÑÇÙÝ³Ñ³ñó»ñ: 
²Ù»Ý³ÛÝ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, ï³ñÇÝ»ñ ³Ýó ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÇ §µáõÙÁ¦ 
Ï³ÝóÝÇ, ¨ Çñ³íÇ×³ÏÁ ÏÏ³ÛáõÝ³Ý³. Ñ³ñÛáõñ³íáñ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÷áË³ñ»Ý 
ßáõÏ³ÛáõÙ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ÏÙÝ³Ý, É³í³·áõÛÝ ¹»åùáõÙ, ÙÇ ù³ÝÇ ï³ëÝ-
Û³Ï ³é³í»É Ñ³Ýñ³×³Ý³ã ÷áÕ»ñ: ´³óÇ ³Û¹, ¹ñ³Ýó Ï³åÇï³É³óÙ³Ý ³×Á 
³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ï³ñáÕ ¿ Ý»Õ³óÝ»É ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÁ, Ñ»-
ï¨³µ³ñ` ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ7: âÇ 
µ³ó³éíáõÙ, áñ ß³ï»ñÁ ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÁ Ï³ëÏ³Í»ÉÇ »Ý Ñ³Ù³ñáõÙ ³ÛÝ 
å³ï×³éáí, áñ ¹³ íï³Ý· ¿ å³ñáõÝ³ÏáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáÕ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ: Þ³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ ³Ûë ÷áÕ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ï³ñ³Íí»É ³ÛÝù³Ý, 
áñù³Ý µ³ÝÏ»ñÁ ¨ å»ï³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñáÕ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ íï³Ý·³íáñ ã»Ý 
Ñ³Ù³ñÇ Çñ»Ýó Ñ³Ù³ñ: 

ìï³Ý· ½·³Éáõ å³ñ³·³ÛáõÙ ³Ûë »ñÏñÝ»ñÇ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³-
ñáÕ »Ý ³ñ·»É»É ¹ñ³Ýó ï³ñ³ÍáõÙÁ, ë³Ï³ÛÝ ¹³ Ñ³½Çí Ã» Ýñ³Ýó ÉÇáíÇÝ 

                                                 
7 î»°ë Ражаббаев Ш., Аминов Ф., Сахавалиев М., Риски и вызовы криптовалют для 
монетарной политики. Экономика и современный менеджмент: теория и практика. Сб. ст. по 
материалам XLVIII междунар. науч.-практ. конф. N4. Часть I. Новосибирск, “СибАК”, 2015: 
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Ñ³çáÕíÇ, ù³ÝÇ áñ Ù³ñ¹ÇÏ ß³Ñ³·ñ·éí³Í »Ý û·ï³·áñÍ»É ³Ûë ³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ 
Ã»Ïáõ½ ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ å³ï×³éáí, áñ ¹ñ³Ýù ëáíáñ³Ï³Ý ÷áÕ»ñÇ å»ë ã»Ý 
³ñÅ»½ñÏíáõÙ: ¶Ý»ñÇ ³×Ç ¹»åùáõÙ ÏñÇåïá³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ ³½·³ÛÇÝ 
³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ïµ³ñÓñ³Ý³: ÆÝã¨Çó», ß³ï»ñÇ Ï³ñÍÇùáí ³é³çÇ-
Ï³ÛáõÙ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÁ ß³ñáõÝ³Ï»Éáõ »Ý ï³ñ³Íí»É, ¨ ³ÛÝ »ñÏñÝ»ñÁ, 
áñáÝù ÏËáãÁÝ¹áï»Ý ¹ñ³Ý, Ñ»ï ÏÙÝ³Ý Çñ»Ýó ½³ñ·³óÙ³Ý Ù»ç: 

 
ú·ï³·áñÍí³Í ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

 
1. Ражаббаев Ш., Аминов Ф., Сахавалиев М., Риски и вызовы крипто-

валют для монетарной политики. Экономика и современный ме-
неджмент: теория и практика. Сб. ст. по материалам XLVIII между-
нар. науч.-практ. конф. N4. Часть I. Новосибирск, “СибАК”, 2015. 

2. Русскоязычный информационный сайт о криптовалюте 
Bitcoin.-URL:/btcsec.com/. 

3. Selgin G., Milton Fridman and the Case Against Currency Monopoly / 
Cato Journal. Vol. 28, N 2, 2008. 

4. Nakamoto Satoshi, Bitcoin: Peer-To-Peer Electronic Cash System, 
2008, https://bitcoin.org/bitcoin.pdf. 

5. Will Martin, Black Market Cryptocurrencies: The rise of Bitcoin 
alternatives that offer true anonymity, 2014. 



  

 ´²Ü´ºð ÐäîÐ 2018.2 
 

 

154 

АЙКАЗ ОГАНЕСЯН  
Доцент кафедры макроэкономики АГЭУ, 
кандидат экономических наук  

 
Новое явление в валютной и финансовой систе-

ме.− Появление электронных денег порождает ряд клю-
чевых проблем в мировой экономике и финансовой си-
стеме. Основой этих валют является механизм дефляции, и 
наряду с их распространением концепция инфляционной 
экономики может быть заменена концепцией экономики 
дефляции. По сути, в ходе такой концептуальной полемики 
формируются различные подходы к криптоалматам в раз-
ных странах. В любом случае распространение новых денег 
может оказать существенное влияние на регулирующую 
роль денежно-кредитной политики, и крайне важно учиты-
вать это обстоятельство в законодательных подходах. 
Несмотря на то, что во многих странах различное и часто 
диаметрально противоположное отношение к этим валю-
там, электронные деньги продолжают распространяться. 
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A New Phenomenon in the Currency and Financial 
System.− The advent of electronic money generates a number 
of key problems in the world economy and the financial system. 
The basis of these currencies is the mechanism of deflation, 
and along with their spread, the concept of inflationary economy 
can be replaced by the concept of the economy of deflation. In 
fact, in the course of such a conceptual polemic, different 
approaches to cryptoalamates in different countries are being 
formed. In any case, the spread of new money can have a 
significant impact on the regulatory role of monetary policy, and 
it is extremely important to take this into account in legislative 
approaches. Despite the fact that in many countries there is a 
different and often diametrically opposite attitude to these 
currencies, electronic money continues to spread. 
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