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ÐÐ  ¸ð²ØÆ öàÊ²ðÄºøÆ 
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Øà¸ºÈÆ Î²èàôòØ²Ø´ 

 

öáË³ñÅ»ùÇ Ó¨³íáñáõÙÁ ã³÷³½³Ýó µ³ñ¹ ·áñÍÁÝÃ³ó ¿` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÙÇ 
ß³ñù Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõ-
ÃÛáõÝáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ: ²Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ µ³½-
Ù³½³Ý »Ý ¨ ï³ñ³µÝáõÛÃ, áõëïÇ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ ³½-
¹»óáõÃÛ³Ý áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ ¨ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ËÇëï ¹Åí³ñ³ó-
ÝáõÙ »Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Çñ³·áñÍáõÙÁ: Ðá¹í³ÍáõÙ Ï³-
ï³ñí³Í áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ¹Çï³ñÏí»É »Ý ÙÇ ß³ñù ËÝ¹Çñ-
Ý»ñ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë` ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³é³í»É Ï³-
ñ¨áñ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ, Ï³éáõóí»É ¿ Ý³¨ Ï³ñ×³-
Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»É: 

 

ÐÇÙÝ³µ³é»ñ© ÷áË³ñÅ»ù« Ïáé»ÉÛ³óÇ³« Ï³ÝË³ï»ëáõÙ, íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý 
Ï³å, é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»É  

JEL: C1, C15, C4 
 
 

îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý µÝ³·³í³éáõÙ é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³é³Ýó-
ù³ÛÇÝ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ ¨ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ÷áËÑ³-
ñ³µ»ñáõÃÛ³Ý í»ñÑ³ÝáõÙÝ áõ µÝáõÃ³·ñáÕ Ùá¹»ÉÇ Ï³éáõóáõÙÁ: êïáñ¨ ÷áñÓ 
¿ ³ñí»É é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ·áñÍÇù³Ï³½ÙÁ ÏÇñ³é»Éáõ ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ 
¹áÉ³ñ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ó¨³íáñÙ³Ý Ùá¹»É³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÇ ÝÏ³ñ³·ñáõÃÛ³Ý ¨ 
Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ýå³ï³Ïáí: 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ù»ñ Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙùáõÙ ¹ñí»É »Ý 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ« áñáÝó ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ ¿É 
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ëï³óíáõÙ »Ý ³å³·³ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³ï»ë-
Ù³Ý Ñ³Ù³ñ, Ï³ñÍáõÙ »Ýù, Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ ÏÇñ³é»É µ³½Ù³ã³÷ ·Í³-
ÛÇÝ é»·ñ»ëÇ³, áñÇ Ùá¹»ÉÁ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï»ëùáí, Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿1. 

 

 , 
 

áñï»Õ` X=(x0, x1, x3,... xm)–Á ³ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ÏïáñÝ ¿«  
β=(β0,  β1, β3,...  βm)–Á`  é»·ñ»ëÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ« áñáÝù å»ïù ¿ 

·Ý³Ñ³ïí»Ý«  
ε–Á` ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙÁ«  
Y−Á` Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÁ:  

²ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³ ³½¹áõÙ »Ý Ù»Í Ãíáí 
÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, áñáÝóÇó ³é³í»É ¿³Ï³ÝÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³-
å»ë Ï³ï³ñí»É ¿ Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ Ñ»ï ¹ñ³Ýó µ³í³Ï³Ý É³ÛÝ ßñç³-
Ý³ÏÇ ·Í³ÛÇÝ Ï³åÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙ: ²Û¹ Ýå³ï³Ïáí, Ù»ñ Ùá¹»ÉÇ ³ÝÏ³Ë ÷á-
÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ï³½ÙÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ, Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷á-
Ë³ñÅ»ùÇ ¨ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³-
ÏÇóÝ»ñÁ: àñå»ë Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝáõÙ ¹Ç-
ï³ñÏí»É »Ý ·Ý³×Á, ÐÜ²-Ý« Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ« 
³ñï³ùÇÝ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ« ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 
(Ù³ëÝ³íáñ³å»ë` µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý)« å»ï³-
Ï³Ý µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Á: àõëáõÙÝ³ëÇñí»É »Ý Ý³¨ ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñ, áñáÝù, 
áñå»ë Ï³ÝáÝ, ßáß³÷»ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³, ûñÇ-
Ý³Ï` Ý³íÃÇ ¨ åÕÝÓÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ:   

²ÕÛáõë³Ï 1  
ÐÇÙÝ³Ï³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ¨ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇç¨ 

½áõÛ·³ÛÇÝ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·Í³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ2 
 

 

ÐÐ ¹ñ³ÙÇ 
ÙÇçÇÝ ÷áË-

³ñÅ»ùÁ 
(²ØÜ ¹áÉ³ñ) 

î³ñ»Ï³Ý 
·Ý³×` Ý³-

Ëáñ¹ ï³ñ-
í³ ÝÏ³ï-
Ù³Ùµ (%) 

ÐÜ²  
(ÙÉÝ ¹ñ³Ù)

¼áõï 
³ñï³-
Ñ³ÝáõÙ 

îñ³Ýë-
ý»ñïÝ»ñ 
(ÙÉÝ ²ØÜ 
¹áÉ³ñ) 

äÕÝÓÇ  
·Ý»ñÁ 
(²ØÜ 

¹áÉ³ñ) 

Ü³íÃÇ 
·Ý»ñÁ 
(²ØÜ 

¹áÉ³ñ) 

ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÙÇçÇÝ 
÷áË³ñÅ»ùÁ  
(²ØÜ ¹áÉ³ñ) 

1       

î³ñ»Ï³Ý ·Ý³×Á` 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ (%) 

-0.500 1      

ÐÜ² (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) -0.580 0.293 1     
¼áõï 
³ñï³Ñ³ÝáõÙ 0.879 -0.550 -0.745 1    

îñ³Ýëý»ñïÝ»ñ 
(ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) -0.951 0.515 0.591 -0.869 1   

äÕÝÓÇ  ·Ý»ñÁ 
(²ØÜ ¹áÉ³ñ) -0.884 0.508 0.756 -0.887 0.841 1  

Ü³íÃÇ ·Ý»ñÁ 
(²ØÜ ¹áÉ³ñ) -0.812 0.486 0.669 -0.918 0.8115 0.919 1 

 

                                                 
1 î»°ë Бардасов С. А., Эконометрика. Учебное пособие. Тюмень, издательство Тюменского 
государственного университета,  2010, ¿ç 65: 

2 ²ÕÛáõë³ÏÁ 1-Ç Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý Microsoft Excel Íñ³·ñÇ ÙÇçáóáí, 17 Å³Ù³Ý³-
Ï³·ñ³Ï³Ý ß³ñù»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, áñáÝù í»ñóí³Í »Ý ÐÐ ³½·³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³-
ÛáõÃÛ³Ý, OPEC-Ç ¨ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÇó 
(http://www.armstat.am/am/, https://www.cba.am/am/, https://www.statista.com/statistics/262858 
/change-in-opec-crude-oil-prices-since-1960/): 
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ÜÏ³ñ³·ñí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ½áõÛ·³ÛÇÝ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³-
ÏÇóÝ»ñÇ ³é³í»É µ³ñÓñ ³ñÅ»ùÝ»ñ ³ñÓ³Ý³·ñí»É »Ý ¹Çï³ñÏí³Í óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÇó 4-Ç å³ñ³·³ÛáõÙ (³ÕÛáõë³Ï 1): ¸ñ³Ýù »Ý` ½áõï ³ñï³Ñ³ÝáõÙ 
(³ñï³Ñ³ÝáõÙ Ñ³Ý³Í Ý»ñÙáõÍáõÙ)« ³ñï³ùÇÝ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ 
Ù³Ï³ñ¹³Ï, Ý³íÃÇ ¨ åÕÝÓÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñ: ²Ûë óáõó³ÝÇßÝ»ñÇÝ Ù»ñ 
Ùá¹»É³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñáõÙ ³é³Ýóù³ÛÇÝ ¹»ñ³Ï³ï³ñáõÙ ¿ í»ñ³å³Ñí»É: 

Â»¨ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ»ï ÐÜ² ¨ ·Ý³×Ç Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏóÇ 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ó³Íñ »Ý ëï³óí»É, ³ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ, 
ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³Éáí ³ÛÝ ÇñáÕáõÃÛáõÝÁ, áñ ÝÏ³ñ³·ñí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÑÇÙ-
Ý³ñ³ñ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ »Ý ¨ ³ÝÙÇç³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ 
³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³, ¹ñ³Ýù ¨ë Ý»ñ³éí»É »Ý é»·ñ»ëÇáÝ 
í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·»ñáõÙ: 

öáË³ñÅ»ùÇ ¨ ¹Çï³ñÏíáÕ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÷áË-
Ï³åí³ÍáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Ï³éáõó»É »Ýù ÙÇ 
ù³ÝÇ é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»É, áñáÝóáõÙ Ý»ñ³éí»É »Ý ³ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 
ï³ñµ»ñ Ñ³Ù³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñ: Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³Ûë ï³ñµ»ñ³ÏÁ, Ï³ÝË³ï»-
ëáõÙÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ëË³ÉÇ Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ÁÝÓ»é»Éáí, 
ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Ý³¨ ßñç³Ýó»É Ù»Ï ³ÛÉ Ï³ñ¨áñ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ` ¹Çï³ñÏáõÙ-
Ý»ñÇ ÷áùñ ÃÇíÁ: 

Æ Ù³ëÝ³íáñÇ, ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³Éáí íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ëï³-
óÇáÝ³ñ ß³ñùÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ûµÛ»ÏïÇí ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ, Ý³¨ Ñ³í³ë-
ïÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ù³ïã»ÉÇáõÃÛ³Ý Éñç³·áõÛÝ ËÝ¹ÇñÁ, Ñ³ñÏ³¹ñí³Í »Ýù ¹Ç-
ï³ñÏáõÙÝ»ñáõÙ µ³í³ñ³ñí»É 2000−2016 ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Íáí, áñÁ, 
ë³Ï³ÛÝ, µ³½Ù³ã³÷ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ï³éáõóÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ã³÷³½³Ýó Ï³ñ× ¿: 
àõëïÇ ÁÝïñí»É ¿ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ï ³ÛÉ ï³ñµ»ñ³Ï. Ï³éáõóíáõÙ ¨ ·Ý³-
Ñ³ïíáõÙ ¿ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³åÝ ³é³ÝÓÇÝ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
Ñ»ï, ¹ñ³Ýó ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï³óíáõÙ »Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý-
Ý»ñ, áñáÝó ÙÇçÇÝ³óÙ³Ùµ ¿É ¹áõñë ¿ µ»ñíáõÙ Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ Ï³ñ-
×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ: 

  Î³éáõó»É ¨ Ñ»ï³½áï»É »Ýù 4 é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñ, áñáÝóÇó 3-Á` ·Í³ÛÇÝ, 

1-Á` Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý: è»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ å³ñ³Ù»ïñ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 
Ï³ï³ñí»É ¿ Eviews Íñ³·ñÇ ÙÇçáóáí, óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³É-
Ý»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ Ó¨³íáñí»É »Ý 2000−2016 ÃÃ. ï³ñ»Ï³Ý Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: Øá¹»ÉÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³éáõóí³ÍùÝ áõ å³ñ³-
Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 2-áõÙ, ÇëÏ 
³ÕÛáõë³Ï 3-áõÙ Ý»ñ³éí³Í »Ý ÝáõÛÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ å³ñ³Ù»ïñ³Ï³Ý 

µÝáõÃ³·ñÇãÝ»ñÇ ¨ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, áñáÝù 
ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Ùá¹»ÉÇ Ñ³í³ëïÇáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

¸Çï³ñÏíáÕ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ å³ñ³Ù»ïñ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 
óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý ³éáõÙáí å³Ï³ë ËÝ¹ñ³Ñ³ñáõÛó ¨, 
Áëï ³Û¹Ù ¿É, ÏÇñ³éÙ³Ý ³éáõÙáí Ñ»ï³ùñùñ³Ï³Ý Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É 3-ñ¹ ¨  
4-ñ¹ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ: ØÛáõë ÏáÕÙÇó` é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ßñç³-
Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ñ³ßí³ñÏí³Í íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ í»ñ-
ÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ Ùá¹»É 3-Á ËÝ¹ñ³Ñ³ñáõÛó ¿ ³í-
ïáé»·ñ»ëÇ³ÛÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ éÇëÏÇ å³ï×³éáí, áõëïÇ Ñ»ï³·³ Ñ³ßí³ñÏ-
Ý»ñáõÙ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ áñå»ë áõÕ»ÝÇß ÁÝ¹áõÝ»É Ùá¹»É 4-Á: ¸³ Ýß³-
Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ÷áË³ñÅ»ùÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñáõÙ ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»-
ëáõÙÝ»ñáõÙ Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝí»Éáõ ¹ñ³ÝáõÙ Ý»ñ³éí³Í ³ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»-
ñÇ` ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ½áõï ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: 
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²ÕÛáõë³Ï 2  
è»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ  

(Ï³ËÛ³É ÷á÷.` ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ) 3 
 

 
é»·ñ»ë. 
·áñÍ. 

·Ý³Ñ³ï. 

ëï. 
ß»ÕáõÙ t-íÇ×. Ýß³Ý³Ï³-

ÉÇáõÃÛáõÝ 

ÙáõÉïÇÏáÉÇ-
Ý»³ñáõÃÛáõÝ 

(VIF) 
Øá¹»É 1  

²½³ï ³Ý¹³Ù 7.906882 0.19905 39.72315 0.000  
LOG(Ý³íÃÇ ·Ý»ñ) 0.008487 0.082761 0.102551 0.9198 6.261371 
LOG(ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ) -0.301112 0.073221 -4.1124 0.0011 6.261371 

Øá¹»É 2  
²½³ï ³Ý¹³Ù 606.7704 19.36099 31.33985 0.000  
î³ñ»Ï³Ý ·Ý³×` Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (%) 

-0.447124 3.126966 -0.14299 0.8885 1.362079 

ÐÜ² -0.001834 0.006671 -0.27486 0.7877 1.536419 
îñ³Ýëý»ñïÝ»ñ -0.273779 0.035079 -7.804573 0.000 1.912875 

Øá¹»É 3  
²½³ï ³Ý¹³Ù 614.7688 14.1861 43.33601 0.000  
îñ³Ýëý»ñïÝ»ñ -0.208968 0.039109 -5.343276 0.0001 3.414532 
äÕÝÓÇ  ·Ý»ñ -0.009944 0.004536 -2.192254 0.0458 3.414532 

Øá¹»É 4  
²½³ï ³Ý¹³Ù 607.5799 13.18349 46.08643 0.000  
îñ³Ýëý»ñïÝ»ñ -0.174624 0.04546 -3.841245 0.002 4.834527 
¼áõï ³ñï³Ñ³ÝáõÙ (-1) 0.034409 0.013049 2.636786 0.0205 4.834527 

 

 

²ÕÛáõë³Ï 3  
¸Çï³ñÏíáÕ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ×ß·ñïáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÝ»ñÁ ¨  

³íïáÏáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ4 
 

ìÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ã³÷³ÝÇßÁ Øá¹»É 1 Øá¹»É 2 Øá¹»É 3 Øá¹»É 4 
R2 0.878383 0.904338 0.928266 0.936637 
R2 ×ß·ñï. 0.86101 0.882262 0.918018 0.926888 
Ùá¹»ÉÇ ëï³Ý¹³ñï ëË³ÉÁ 0.072237 29.41398 24.54445 23.81834 
Akaike ã³÷³ÝÇß -2.258934 9.803141 9.397634 9.346149 
Schwarz ã³÷³ÝÇß -2.111896 9.999191 9.544672 9.49101 
Hannan-Quinn ã³÷³ÝÇß -2.244318 9.822629 9.41225 9.353567 
Durbin-Watson ã³÷³ÝÇß 0.921958 1.355514 1.314731 1.60282 

 

öáË³ñÅ»ùÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý 2018 Ã. 
Ñ³Ù³ñ` Ùá¹»É 4-Ç ÑÇÙ³Ý íñ³: Øá¹»ÉáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ³ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³Ý-
Ý»ñÇ` áñå»ë 2018 Ã. Íñ³·ñ³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ ¹Çï³ñÏí»É »Ý ²ØÐ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ (³ÕÛáõë³Ï 4): 

²ÕÛáõë³Ï 4  
²é³ÝÓÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ5 

 

òáõó³ÝÇßÁ 2018 Ã. 
¼áõï ³ñï³Ñ³ÝáõÙ (ÙÉÝ ¹áÉ³ñ)   -1,145 
îñ³Ýëý»ñïÝ»ñ (ÙÉÝ ¹áÉ³ñ)   625 

 

ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ` 
·Ý³Ñ³ïí³Í Áëï 4-ñ¹ Ùá¹»ÉÇ Ñ»ÝùÇ, ³ÕÛáõë³Ï 4-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ³Ý-
Ï³Ë ÷á÷áË³Ï³Ý ¹Çï³ñÏíáÕ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ï³ñ»-
Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ùµ, Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 5-áõÙ: 

 

 

                                                 
3  Ð»ÕÇÝ³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ Áëï ÐÐ ²ìÌ ¨ ²ØÐ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ: 
4  Ð»ÕÇÝ³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ Áëï ÐÐ ²ìÌ ¨ ²ØÐ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ: 
5 î»°ë IMF Country Report No. 17/226,  ¿ç 3, 4, 24: 
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²ÕÛáõë³Ï 5  
ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ 2018 Ã. Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ6 

 

òáõó³ÝÇßÁ Øá¹»É 4 
öáË³ñÅ»ùÇ í»ñÇÝ ë³ÑÙ³Ý  502.42 
ØÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ù 478.60 
êïáñÇÝ ë³ÑÙ³Ý 454.78 

 
ÜÏ³ï»Ýù, áñ Ùá¹»É 4-áí 2017 Ã. Ùáõïù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ 

Ñ³ßí³ñÏí³Í ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ (·Ý³-
Ñ³ïáõÙ³ÛÇÝ) Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 479.40 ÐÐ ¹ñ³Ù, ÇÝãÁ 2017 Ã. ÷³ëï³-
óÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó (482.71 ¹ñ³Ù) ß»ÕíáõÙ ¿ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 3.30 ¹ñ³Ùáí: ê³ Ùá¹»-
ÉÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛ³Ý, Ñ»ï¨³µ³ñ` ¹ñ³ ÏÇñ³éÙ³Ùµ ëï³óí³Í  
2018 Ã. Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ Ñ³í³ëïÇáõÃÛ³Ý û·ïÇÝ Ï³-
ñ¨áñ ÷³ëï³ñÏ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³Ù³ñ»É: 

Ð³í»É»Ýù, áñ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ù»ñ Çñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝáõÙ 
µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñ¹, ÇÝã-áñ ³éáõÙáí ÝáõÛÝÇëÏ ³ÝßÝáñÑ³Ï³É ¨ Ëáó»ÉÇ ½µ³Õ-
ÙáõÝù Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³Ù³ñ»É: Â»ñ¨ë å³ï³Ñ³Ï³Ý ã¿, áñ ÝáõÛÝÇëÏ å»ï³Ï³Ý 
ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É Ï³éáõÛóÝ»ñÁ, áñáÝù å³ñµ»ñ³µ³ñ ³éÝãíáõÙ »Ý ÷áË³ñ-
Å»ùÇ ÑÝ³ñ³íáñ ³ÝáñáßáõÃÛ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í éÇëÏ³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÝ»-
ñÇÝ, ³ßË³ïáõÙ »Ý ½»ñÍ ÙÝ³É ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõó: 
²Ûë ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó` Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ùáï»óáõÙÁ, Çñ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÃÛ³Ùµ 
Ñ³Ý¹»ñÓ, Ï³ñáÕ ¿ ·áñÍÝ³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹Ç-
ï³ñÏí»É áñå»ë ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³í»ÉÇ µ³ñ¹ Ùá¹»É³ÛÇÝ Ï³-
éáõó³Ï³ñ·»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý Ù»ÏÝ³ñÏ³ÛÇÝ ù³ÛÉ: 
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РОБЕРТ МЕЛИКЯН 
Аспирант кафедры статистики АГЭУ 

 
Построение статистической модели для кратко-

срочного прогнозирования валютного курса армян-
ского драма.− Определение обменного курса - очень слож-
ный и многофункциональный процесс, который обусловлен 
рядом макроэкономических показателей, а также события-
ми, происходящими в мировой экономике. Эти факторы 
достаточно разнообразны и изучение каждого из них, 
осложнит прогноз обменного курса армянского драма. В 
нашей исследовательской работе мы изучили вопросы 
выбора правильных макроэкономических показателей 
краткосрочного прогнозирования обменного курса армянс-
кого драма, построена статистическая модель.  

 
Ключевые слова: валютный курс, корреляция, прогно-

зирование, статистическая связь, регрессионная модель.  
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Short-Term Forecast Issues of the Armenian Dram 

Exchange Rate by Constructing a Statistical Model.− The 
definition of exchange rate is a very complex and multifunctional 
process driven by a number of macroeconomic indicators, as 
well as the events occurring in the global economy. These 
factors are diverse enough and the study of each of them will 
complicate the forecasting process of the exchange rate of the 
Armenian dram. In our research a number of issues have been 
discussed related to choosing the right macroeconomic factors 
for our forecast. A short-term forecast model has been 
constructed.  

 
Key words: exchange rate, correlation, forecast, statistical 

relationship, regression model. 
JEL: C1, C15, C4 

 




