
ԴԱՏԱԿԱՆ 
ԻշխանությունՀՈՒՆՎԱՐ-ՓԵՏՐՎԱՐ  2020  1-2 (247-248)

111

ՄԻ ՋԱԶ ԳԱՅԻՆ Ի ՐԱ ՎՈՒՆՔ/INTERNATIONAL LAW/ 
МЕЖДУНАРОДНОЕ ПРАВО

Գ ՐԻ ԳՈՐ ՉՈ ԲԱՆՅԱՆ 
ԵՊՀ, ի րա վա գի տու թյան ֆա կուլ տետ, աս պի րանտ

GRIGOR CHOBANYAN
YSU Faculty of Law, PhD Student

ГРИГОР ЧОБАНЯН
Аспирант юридического факультета ЕГУ

 ՊԵ ՏՈՒԹՅՈՒՆ ՆԵ ՐԻ Ի ՆՔ ՆԻՇ ԽԱ ՆՈՒԹՅՈՒՆՆ Օ ՏԱ ՐԵՐԿՐՅԱ 
ՆԵՐԴ ՐՈՒՄ ՆԵ ՐԻ Ո ԼՈՐ ՏՈՒՄ 
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ГОСУДАРСТВЕННЫЙ СУВЕРЕНИТЕТ В ОБЛАСТИ 
ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ 

Մի ա վոր ված ազ գե րի կազ մա կեր պու թյան ստեղ ծու մից ի վեր օ տա րերկրյա 
ներդ րումն ե րի ո լոր տի կար գա վո րումն ե րը մեծ քն նար կումն ե րի ա ռիթ դար ձան 
զար գա ցած և զար գա ցող ե րկր նե րի հա մար: Մաս նա վո րա պես, զար գա ցած 
ե րկրներն ա ռանձ նա հա տուկ ու շադ րու թյուն է ին դարձ նում պե տու թյուն նե րի` 
մի ջազ գային ի րա վուն քը հար գե լու պար տա կա նու թյա նը (ա րագ, հա մար ժեք և 
արդյու նա վետ փոխ հա տուց ման վճար ման ի րա վունք, օ տա րերկ րյա ներդ րող նե րի 
նկատ մամբ ար դա րա ցի վե րա բեր մունք և այլն), ի սկ զար գա ցող ե րկր նե րը, հղում 
կա տա րե լով պե տու թյուն նե րի ի նք նիշ խա նու թյան սկզ բուն քին, ա ռա վե լա պես 
ը նդ գծում է ին սե փա կան բնա կան ռե սուրս նե րի ա զատ տնօ րին ման ի րա վուն քը: 
Լա տի նա կան Ա մե րի կայի ե րկր ներն ա վան դա բար այն ե րկր նե րից է ին, ո րոնք 
ա ռանձ նա հա տուկ ը նդ գծել են պե տա կան ի նք նիշ խա նու թյան, ներ քին գոր ծե րին 
չմի ջամ տե լու սկզ բունք նե րը Եվ րո պայի և Ա ՄՆի հետ հա րա բե րու թյուն նե րում, 
որ պես զի վե րա հաս տա տեն ի րենց քա ղա քա կան և տն տե սա կան ան կա խու թյունն 
ար տա քին աշ խար հից: Հենց այս տրա մա բա նու թյու նից ել նե լով Լա տի նա կան 
Ա մե րի կայի ե րկր նե րը փոր ձում է ին օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րը են թար կել բա
ցա ռա պես ներ պե տա կան օ րենսդ րու թյա նը և հյու րըն կալ պե տու թյան դա տա րան
նե րի ի րա վա սու թյա նը: Ար գեն տի նա ցի ի րա վա բան Կառ լոս Կալ վոն (1822–1906 
թթ.) ա ռա ջինն էր, որ փոր ձեց հա մա կարգ ված կեր պով ներ կա յաց նել նման մո տե
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ցու մը, ի նչն էլ հայտ նի դար ձա « Կալ վոյի դոկտ րին» ան վան մամբ1: Կալ վոյի դոկտ
րինն ա ռաջ էր քա շում հետ ևյալ դրույթ նե րը. 

ա) օ րեն քի ա ռջև հյու րըն կալ ե րկ րի քա ղա քա ցի նե րի և օ տա րերկ րա ցի նե րի 
հա վա սա րու թյու նը, 

բ) օ տա րերկ րա ցի նե րի և նրանց սե փա կա նու թյան են թա կա յու թյունն այն ե րկ
րի օ րեն քին և ի րա վա զո րու թյա նը, որ տեղ նրանք կա տա րել են ներդ րում,

գ) այլ կա ռա վա րու թյուն նե րի կող մից օ տա րերկ րա ցի նե րի և նրանց սե փա կա
նու թյան հետ կապ ված վե ճե րին մի ջամ տե լուց ձեռն պահ մնա լու պար տա վո րու
թյու նը,

դ) օ տա րերկ րա ցի նե րին քա ղա քա ցի ա կան պա տե րազմն ե րի կամ ան հնա զան
դու թյուն նե րի պատ ճա ռով պատ ճառ ված վա սի հա մար պար տա կա նու թյան բա
ցա կա յու թյուն, ե թե տվյալ պե տու թյան օ րենսդ րու թյամբ այլ բան նա խա տես ված 
չէ2:

 Սա կայն Կալ վոյի դոկտ րի նը ժա մա նա կի ըն թաց քում, չդի մա կայե լով քն նա դա
տու թյուն նե րին, ամ բող ջա պես վե րա նայ վեց: Սրա վառ վկա յու թյունն է այն փաս
տը, որ հենց Լա տի նա կան Ա մե րի կայի ե րկր նե րը սկ սե ցին ակ տի վո րեն մի ա նալ 
օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի հետ կապ ված հա րա բե րու թյուն նե րը կար գա վո րող 
մե խա նիզմն ե րի, ի նչ պի սին է Ներդ րու մային վե ճե րի կար գա վոր ման մի ջազ գային 
կենտ րո նը (ICSID)3:  

1991 թ. Հա մաշ խար հային բան կը սկ սեց պատ րաս տել մի փաս տա թուղթ, ո րում 
պետք է նե րառ վե ին օ տա րերկ րյա ու ղիղ ներդ րումն ե րի խթան ման հա մար ան հրա
ժեշտ սկզ բունք նե րը: Հա մաշ խար հային բան կը նա խագ ծեց «Օ տարերկրյա ու ղիղ 
ներդ րումն ե րին վե րա բեր մուն քի մա սին ու ղե ցույց» (Guidelines on the Treatment of 
Foreign Direct Investment): Այս ու ղե ցույ ցով խրա խուս վե ցին ի րա վա բա նո րեն պար
տա դիր ու ժ ու նե ցող այն պի սի մե խա նիզմն եր, ի նչ պի սիք են ե րկկողմ ներդրու
մային ու բազ մա կողմ պայ մա նագ րե րը: Հե տաքր քիր է, որ ու ղե ցույցն ան դրա
դառ նում է մի այն հյու րըն կալ պե տու թյան վար քագ ծին` օ տարերկրյա ներդրում
նե րի ներգ րավ ման տե սան կյու նից և ան դրա դարձ չի կա տա րում օ տա րերկ րյա 
ներդ րող նե րի պար տա վո րու թյուն նե րին: 

Օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի պաշտ պա նու թյանն ու ղղ ված բազ մա կողմ կոն
վեն ցի այի նա խա պատ րաստ ման ջան քե րը ձա խող վե ցին ան գամ Տն տե սա կան 
հա մա գոր ծակ ցու թյան եվ րո պա կան կազ մա կեր պու թյան (Տ ՀԵԿ) շր ջա նա կում: 
1965 թ. Հա մաշ խար հային բան կի շր ջա նակ նե րում ըն դուն վեց « Պե տու թյուն նե րի 
և այլ պե տու թյուն նե րի քա ղա քա ցի նե րի միջև ներդ րու մային վե ճե րի կար գա վոր
ման» կոն վեն ցի ան4: Այս պիսվ՝ ստեղծ վեց Ներդ րու մային վե ճե րի կար գա վոր ման 
մի ջազ գային կենտ րո նը (ICSID), ո րը դար ձավ օ տա րերկ րյա ներդ րո ղի և հյու րըն

1  Տե՛ս Lyman H. Heine, Impasse and Accomodation: The Protection of Private Direct Foreign Investment in 
the Developing States, 14 Case W. Res. J. Int’l L. 465, 1982, հա սա նե լի է` https://scholarlycommons.law.
case.edu/jil/vol14/iss3/4, էջ 474: 
2 Տե՛ս Schrijver, N. J., Sovereignty over natural resources: balancing rights and duties in an interdependent 
world, doctoral thesis, University of Groningen, The Netherlands, 1995, էջ 166:  
3 Տե՛ս Schrijver, N. J., նույն աշ խա տան քը, էջ 171: 
4 Տե՛ս Schrijver, N. J., նույն աշ խա տան քը, էջ 177:
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կալ պե տու թյան միջև ծա գած վե ճե րը կար գա վո րող հար թակ: ICSID-ը կա րող է 
դառ նալ ներդ րու մային վե ճե րի կար գա վոր ման հար թակ մի այն հետ ևյալ չա փո րո
շիչ նե րի առ կա յու թյան դեպ քում.

-  Կող մե րը պետք է մի ա ցած լի նեն ICSIDի ն5(են թա կա յու թյուն),
-  Կող մե րից մե կը պետք է լի նի ICSID կոն վեն ցի ային մի ա ցած պե տու թյու նը6 

և մյուս կող մը պետք է լի նի ICSID կոն վեն ցի ային մի ա ցած այլ պե տու թյան 
քա ղա քա ցի (ratione personae),

-  պետք է լի նի ներդ րու մից ծա գող վեճ (ratione materiae)7: 
Լա տի նա կան Ա մե րի կայի ե րկր նե րը եր կար ժա մա նակ քն նա դա տա բար է ին 

մո տե նում ICSIDին մաս նակ ցու թյա նը, քան զի նրանք գտ նում է ին, որ այն հա կա
սում է Կալ վոյի դոկտ րի նին, քան զի ICSIDը նա խա տե սում է ներդ րու մային վե
ճե րի կար գա վոր ման մի ջազ գային գոր ծըն թաց ներ8: Մինչ դեռ, հարկ է նշել, որ 
ICSIDի շր ջա նակ նե րում նշյալ մի ջազ գային գոր ծըն թաց նե րը չեն նվա զեց նում 
պե տու թյան ի նք նիշ խա նու թյան դե րը: Մաս նա վո րա պես, ICSIDին մի ա ցած են 
ի նք նիշ խան պե տու թյուն ներ, ո րոնք կա րող են պա հան ջել ներ պե տա կան մի ջոց
նե րի սպա ռում` որ պես ար բիտ րա ժային հա մա ձայ նու թյան պայ ման9, ի նչ պես նաև 
ICSIDը պա հան ջում է ար բիտ րա ժային տրի բու նա լից վե ճը լու ծել կող մե րի հա մա
ձայ նու թյամբ ո րոշ ված ի րա վուն քով:  

Կա րող ե նք պն դել, որ տն տե սա կան ի նք նիշ խա նու թյան ար դյու նա վետ ի րաց
ման հա մար կար ևո րա գույն նշա նա կու թյուն ու նի օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի 
ո լոր տում մի ջամ տու թյուն ի րա կա նաց նե լու հնա րա վո րու թյու նը, քան զի օ տա րերկ
րյա ներդ րումն ե րի հոս քը դե պի հյու րըն կալ պե տու թյուն եր կա կի ու նի բնույթ: Մի 
կող մից օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րը բե րում են ի րենց հետ զգա լի ֆի նան սա կան 
մի ջոց ներ, մյուս կող մից՝ դրանք կա րող են ա ռա ջաց նել ազ գային ան վտան գու
թյանն ա ռնչ վող ո րո շա կի խն դիր նե րի: Օ տա րերկ րյա ներդ րող ներն ի նչ պես կա
րող են օ պե րա տի վո րեն ներդ րումն ե րի տես քով կոն սո լի դաց նել ի րենց ռե սուրս
նե րը, այն պես էլ կա րող են դուրս բե րել ի րենց կա պի տա լը հյու րըն կալ ե րկ րից: 
Հենց սա էլ այն պատ ճառ նե րից մեկն է, որ պե տու թյուն նե րը եր բեմն օ տա րերկ րյա 
ներդ րումն ե րի նկատ մամբ կի րա ռում են խիստ սահ մա նա փա կումն եր այն ո լորտ
նե րի մա սով, ո րոնք կար ևո րա գույն նշա նա կու թյուն ու նեն պե տու թյան տն տե սու
թյան կամ ազ գային ան վտան գու թյան հա մար (օ րի նակ՝ ռազ մաար դյու նա բե րու
թյուն, կա պի և տրանս պոր տի ո լորտ, ա ռող ջա պա հու թյուն և այլն)10: 

Հաս կա նա լի պատ ճառ նե րով պե տու թյուն նե րը պաշտ պա նո ղա կան են սե փա
կան ան վտան գու թյան և ի նք նու րույ նու թյան հար ցե րում, միև նույն ժա մա նակ, 
կա րիք ու նեն նաև օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի` սե փա կան տն տե սու թյու նը զար

5 Հա յաս տա նի Հան րա պե տու թյու նը մի ա ցել է ներդ րու մային վե ճե րի կար գա վոր ման կոն վեն ցի ային 
1992 թ. սեպ տեմ բե րի 16ին:
6 ICSID կոն վեն ցի ան ստո րագ րել և մի ա ցել են 163 պե տու թյուն ներ, հա սա նե լի է` https://icsid.worldbank.
org/en/pages/about/databaseofmemberstates.aspx :
7 Տե՛ս ICSID կոն վեն ցի ա, հոդվ. 25:
8 Տե՛ս Schrijver, N. J., նույն աշ խա տան քը, էջ 178:
9 Տե՛ս ICSID կոն վեն ցի ա, հոդվ. 26: 
10 Տե՛ս Дмитриева Г.К., Викторова Н.Н., Суверенитет государства в контексте привлечения 
иностранных инвестиций, Актуальные проблемы российского права, 2018, (12), 2638, էջ 34: 
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գաց նե լու հա մար: Հենց սրա նում էլ կա յա նում է ի նք նիշ խա նու թյան հետ կապ
ված խնդի րը, քան զի մի ջազ գային ներդ րու մային ի րա վուն քը միտ ված է պաշտ
պա նե լու կող մե րի հա մա տեղ շա հե րը, ո րը նե րա ռում է մի շարք սկզ բունք ներ` 
սահ մա նա փա կե լու պե տու թյան քայ լե րը, ո րը կհա կա սեն օ տա րերկ րյա ներդ րո ղի 
շա հե րին: Այս հա մա տեքս տում ի րա վունք նե րի և պար տա կա նու թյուն նե րի հա վա
սա րակշ ռու թյա նը հաս նե լը չա փա զանց դժ վար է, և ի րա վա բան նե րը ձգ տում են 
հա վա սա րակշ ռել հա մընդ հա նուր և պար տա դիր ա վան դա կան մի ջազ գային ար
ժեք նե րը ու հա մե մա տա բար ժա մա նա կա կից ներդ րու մային պա հանջ նե րի կող
մից ա ռա ջադր վող պաշտ պա նու թյու նը: Սա նե րա ռում է պե տու թյուն նե րի հա մար 
ո րո շա կի սահ մա նա փա կումն եր, ո րով պե տու թյուն ներն օ րենս դիր գոր ծու նե ու
թյուն ի րա կա նաց նե լիս պետք է հաշ վի առ նեն օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի շա հե
րի հետ կապ ված օ րենք ներ կամ այլ ի րա վա կան ակ տեր ըն դու նե լիս: 

Օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի թույլտ վու թյուն նե րը հս կե լու պե տու թյան ի րա
վունքն, ը ստ է ու թյան, ան սահ մա նա փակ է11: Այս ի րա վուն քի է ու թյունն այն է, որ 
պե տու թյունն իր ի նք նիշ խա նու թյան ու ժով ի նքն է սահ մա նում է ներ քին ներդրու
մային իր քա ղա քա կա նու թյու նը` ըն դու նե լով հա մա պա տաս խան օ րենք ներ և կար
գա վո րումն եր: Յու րա քան չյուր պե տու թյուն ի րա վունք ու նի սահ մա նա փա կել դե
պի իր տա րածք օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի ներ հոս քը:

 ՄԱԿի տար բեր բա նաձ ևեր հաս տա տում են հյու րըն կալ պե տու թյան ի րա վուն
քը` իր տա րած քում կար գա վո րե լու և ի րաց նե լու իր ի րա վա սու թյու նը օ տա րերկ
րյա կա պի տա լի և օ տա րերկ րյա ներդ րո ղի գոր ծու նե ու թյան նկատ մամբ12: 1974 թ. 
Խար տի այի հա մա ձայն՝ յու րա քան չյուր պե տու թյուն ի րա վունք ու նի կար գա վո րե
լու և հս կե լու օ տա րերկ րյա ներդ րումն երն իր պե տա կան ի րա վա զո րու թյան գոր
ծո ղու թյան շր ջա նա կում13: 1985 թ. Բազ մա կողմ ներդ րումն ե րի ե րաշ խա վոր ման 
գոր ծա կա լու թյան (MIGA) կոն վեն ցի ան ը նդ գծում է պե տու թյան ի րա վուն քը` վե
րահս կո ղու թյուն ի րա կա նաց նե լու օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի նկատ մամբ, սահ
մա նե լով, որ ե րաշ խա վո րե լով ներդ րու մը, գոր ծա կա լու թյու նը նույն պես կա պա
հո վի օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի հա մա պա տաս խա նու թյու նը հյու րըն կալ ե րկ րի 
օ րենսդ րու թյանն ու կար գա վո րումն ե րին14:

 Շատ քիչ դա տա կան ո րո շումն եր և ար բիտ րա ժային ո րո շումն եր են ան դրա
դար ձել կա տա րել պե տու թյան` օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի կար գա վոր ման ի րա
վուն քին յու րաց ման հետ չկապ ված գոր ծե րով15: Klöcknerի գոր ծով ար բիտ րա
ժային տրի բու նա լը նշեց, որ հյու րըն կալ պե տու թյունն ի րա վունք ու նի ստա նա լու 
այն ամ բողջ տե ղե կատ վու թյու նը, ո րը վե րա բե րում է ներդր մա նը այն քա նով, որ

11 Տե՛ս Фархутдинов И.З., Иностранные инвестиции: вызов экономическому суверенитету, Москов
скийжурналмеждународногоправа, № 3 (71) 2008, էջ 15:
12 Տե՛ս օ րի նակ` UN General Assembly, Implementation of General Assembly resolutions 2626 (XXV), 3202 
(SVI), 3281 (XXIX) and 3362 (SVII)., 21 December 1976, A/RES/31/178, available at: https://www.refworld.
org/docid/3b00f2324.html[accessed 29 September 2019]: 
13 Տե՛ս 1974 թ. Խար տի ա, հոդվ. 2, մաս 2, են թա կետ (c): 
14 Տե՛ս 1985 թ. Ներդ րու մային ե րաշ խիք նե րի բազ մա կողմ գոր ծա կա լու թյան (MIGA) կոն վեն ցի ա, հոդվ. 
12(d):
15 Տե՛ս Schrijver, N. J., Sovereignty over natural resources: balancing rights and duties in an interdependent 
world, doctoral thesis, University of Groningen, The Netherlands, 1995, էջ 268:
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քա նով այն վե րա բե րե լի է պե տու թյա նը և օ տա րերկ րյա ներդ րո ղը պար տա վո
րու թյուն ու նի բա ցա հայ տե լու նման տե ղե կատ վու թյու նը16: ELSIի գոր ծով Մի ջազ
գային ար դա րա դա տու թյան դա տա րա նը նշեց, որ հյու րըն կալ պե տու թյունն ի րա
վունք ու նի կար գա վո րե լու, ի նչ պես նաև օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի նկատ մամբ 
ի րա կա նաց նել իր իշ խա նու թյու նից բխող լի ա զո րու թյուն նե րը17:

1974 թ. Խար տի այի ե րկ րորդ հոդ վա ծի հա մա ձայն` հյու րըն կալ պե տու թյու նը 
կա րող է կար գա վո րել և վե րահս կել իր տա րած քում օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րը18: 
Սա էլ հենց այն պատ ճառ նե րից մեկն է, որ պե տու թյու նը` որ պես ներդ րու մային 
պայ մա նագ րի կողմ, կա րող է ու ժային դիր քե րից պար տադ րել ո րո շա կի պայ ման
ներ, ո րոնք կհա մա պա տաս խա նեն ի րենց ի նք նիշ խան շա հե րին: Տրի բու նալ նե րը 
եր բեմն ան դրա դառ նում են պե տու թյան՝ օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րը կար գա վո
րե լու ի րա վուն քին պե տու թյուն նե րի տն տե սա կան ի նք նո րոշ ման սկզ բուն քի լույ սի 
ներ քո19, քան զի տն տե սա կան ի նք նո րոշ ման է ու թյու նը կա յա նում է ա զատ ը նտ րու
թյան հնա րա վո րու թյան մեջ: Սա կայն պետք է նշել, որ այդ ը նտ րու թյան հնա րա
վո րու թյունն ա վե լի շատ վե րա բե րում է այս կամ այն տն տե սա կան հա մա կարգն 
ը նտ րե լուն, քան օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րը կար գա վո րե լուն: 

Վե րահսկ ման ի րա վունք: Վե րահսկ ման ի րա վուն քը հյու րըն կալ պե տու թյան 
հիմն ա կան ի րա վունք նե րից է, ո րի ու ժով պե տու թյունն ի րաց նում է իր ի նք նիշ
խա նու թյու նը` վե րահս կե լով ներդ րու մային ծրա գի րը, ին չի է ու թյունն այն է, որ 
հյու րըն կալ պե տու թյու նը հետ ևի օ տա րերկ րյա ներդ րո ղի գոր ծու նե ու թյան հա մա
պա տաս խա նու թյու նը հյու րըն կալ պե տու թյան ներ պե տա կան օ րենսդ րու թյանն ու 
կար գա վո րումն ե րին:

 Հյու րըն կալ պե տու թյու նը ի րա վունք ու նի ար դյու նա վետ հս կո ղու թյուն (control) 
ի րա կա նաց նել օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի նկատ մամբ, ի նչն էլ վկա յում է պե տու
թյան ի նք նիշ խա նու թյան մա սին սե փա կան տա րած քում ցան կա ցած օ տա րերկրյա 
ներդր ման նկատ մամբ: 

Պե տու թյուն նե րը, լի նե լով ի նք նիշ խան, ի րա վունք ու նեն ի նք նու րույն թույ լատ
րե լու օ տա րերկ րյա ներդ րող նե րի մուտ քը սե փա կան տա րածք: Պե տու թյուն նե րի 
ի րա վունք ու նեն կար գա վո րե լու օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի հոս քը՝ սահ մա նե լով 
ար տո նու թյուն ներ և ո րո շա կի սահ մա նա փա կումն եր օ տա րերկ րյա ներդ րող նե րի 
հա մար, ըն դու նե լով օ րենք ներ, ո րոնք կկար գա վո րեն օ տա րերկ րյա ներդ րող նե րի 
մաս նակ ցու թյամբ կազ մա կեր պու թյուն նե րի ստեղ ծումն ու լու ծա րու մը:

 Մինչ դեռ, պե տու թյան տն տե սա կան ի նք նիշ խա նու թյու նից բխող ի րա վա
զո րու թյուն նե րը չեն կա րող ու նե նալ ան սահ մա նա փակ բնույթ: Ի նչ պես նշ վել 
է Parkerings-Compagniet-ն ը նդ դեմ Լիտ վայի գոր ծով, յու րա քան չյուր պե տու
թյուն ունի իր օ րենս դիր իշ խա նու թյունն ի րաց նե լու «ան քակ տե լի ի րա վունք», և 
ներդրող ներն էլ պետք է գի տակ ցեն, որ «ի րա վուն քը կա րող է զար գա նալ ժա

16 Տե՛ս Klöckner Industrie-Anlagen GmbH and others v. United Republic of Cameroon and Société 
Camerounaise des Engrais, ICSID Case No. ARB/81/2:
17 Տե՛ս Elettronica Sicula S.P.A. (ELSI) (United States of America V Republic of Italy) Judgment of 20 July, 
1989, in ICJ Reports (1989): 15:
18 Տե՛ս Խար տի ա, հոդվ. 2: 
19 Տե՛ս Guntrip, Edward, նույն աշ խա տան քը, էջ 12: 
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մա նա կի ըն թաց քում». սա կայն դա չի նշա նա կում, որ պե տու թյու նը կա րող է իր 
օ րենս դիր իշ խա նու թյու նը գոր ծել ա նար դար մի ջոց նե րով20: 

Մի ջազ գային ներդ րու մային ի րա վուն քը ո րո շա կի սահ ման ներ է ու ր վագ ծել, 
ո րով սահ մա նա փակ վել է պե տու թյան բա ցար ձակ ի նք նիշ խա նու թյու նը: Օ րի
նակ` պե տու թյունն այլևս չու նի բա ցար ձակ ան ձեռնմխ ե լի ու թյուն օ տա րերկ րյա 
ներդրու մային վե ճե րի շր ջա նա կում: Նմա նօ րի նակ սահ մա նա փա կումն ե րից խու
սա փե լու հա մար պե տու թյուն նե րը ստիպ ված կլի նեն վա րել մե կու սաց ված քա ղա
քա կա նու թյուն, դուրս կգան բո լոր տե սա կի ներդ րու մային պայ մա նագ րե րից, ին չի 
հետ ևան քով չի զար գաց նա տն տե սու թյու նը և չի ներգ րավ վի հա մաշ խար հային 
շու կային: 

Երկ կողմ ներդ րու մային պայ մա նա գի րը (BIT) ներդ րումն ե րի ո լոր տում պե տու
թյան ի նք նիշ խա նու թյունն ու ր վագ ծող գոր ծիք նե րից մեկն են: Ե րկ կողմ ներդրու
մային պայ մա նագ րե րի նպա տա կը եր կու ի նք նիշ խան պե տու թյուն նե րի միջև ո րո
շա կի չա փո րո շիչ նե րի սահ մա նում է, ո րոնց նպա տակն օ տա րերկ րյա ներդրում
նե րի ներգ րավ վումն է հյու րըն կալ պե տու թյան վար քագ ծի ա նո րո շու թյու նը կամ 
կա մա յա կան գոր ծո ղու թյուն նե րը սահ մա նա փա կե լու մի ջո ցով: Սոր նա րա ջայի 
կար ծի քով, ե րկ կողմ ներդ րու մային պայ մա նագ րե րը սահ մա նա փա կում են պե
տու թյան ի նք նիշ խա նու թյու նը21: Մաս նա վո րա պես, այս տե սա կե տի հա մա ձայն՝ 
ներդ րու մային պայ մա նագ րե րը սահ մա նա փա կում են օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե
րին մի ջամ տե լու գոր ծըն թաց նե րը կար գա վո րե լու ի րա վուն քը, ին չի ար դյուն քում 
քայ քայ վում է հյու րըն կալ պե տու թյան ի նք նիշ խա նու թյու նը: Մինչ դեռ, Ա. Ջոն սո
նի կար ծի քով՝ պե տու թյան՝ ներդ րումն ե րի ո լոր տում կար գա վո րե լու ի րա վուն
քի ո րո շա կի սահ մա նա փա կումն երն է ա կան նշա նա կու թյուն ու նեն նվա զեց նե լու 
օ տա րերկ րյա ներդ րող նե րի ռիս կե րը, ի նչն էլ ի նք նին խթան կհան դի սա նա օ տա
րերկրյա ներդ րումն եր ներգ րավ վե լու հա մար22: 

Երկ կողմ ներդ րու մային պայ մա նա գիրն օ տա րերկ րյա ներդ րող նե րի հա
մար նա խա տե սում են մի շարք ի րա վունք ներ, նե րա ռյալ` հյու րըն կալ պե տու
թյան կող մից ար դա րա ցի վե րա բեր մուն քը (equitable treatment), սե փա կա
նազրկման (expropriation) դեպ քում պատ շաճ փոխ հա տուց ման ե րաշ խա վո րու մը: 
Օ տարերկրյա ներդ րո ղի պե տու թյու նը և հյու րըն կալ պե տու թյու նը պետք է ձգ տեն 
ա պա հո վել, որ օ տա րերկ րյա ներդր ման նկատ մամբ վե րա բեր մուն քը լի նի մի ջազ
գային ի րա վուն քին հա մա պա տաս խան:

 Հյու րըն կալ պե տու թյունն իր ի նք նիշ խա նու թյան ու ժով կա րող է կն քել նաև մի
ջազ գային ներդ րու մային պայ մա նագ րեր, ո րոնք ի րենց հեր թին կար գա վո րում 
են կոնկ րետ ներդ րու մային ծրագ րի հետ կապ ված ի րա վա հա րա բե րու թյուն նե րը 
և պա րու նա կում է դրա հետ կապ ված բո լոր ման րա մաս նե րը, նե րա ռյալ` կող մե
րի ի րա վունք ներն ու պար տա կա նու թյուն նե րը: Իր բո վան դա կու թյամբ այն տար

20 Տե՛ս Parkerings-Compagniet AS v Republic of Lithuania, ICSID Arbitration Case No. ARB/05/8, 2007, 
para 332:
21 Տե՛ս Sornarajah, M., The International Law on Foreign Investment. Cambridge: Cambridge University 
Press, 2004, doi:10.1017/CBO9780511617027, էջ 7:
22 Տե՛ս Alec Johnson, Rethinking Bilateral Investment Treaties in SubSaharan Africa, Emory Law Journal, 
200910, 919:



ԴԱՏԱԿԱՆ 
ԻշխանությունՀՈՒՆՎԱՐ-ՓԵՏՐՎԱՐ  2020  1-2 (247-248)

117

բեր վում է BIT-նե րից: Մաս նա վո րա պես, այն կար գա վո րում է կո մեր ցի ոն հա րա
բե րու թյուն նե րը, ել նե լով ներդ րու մային ծրագ րի ա ռանձ նա հատ կու թյուն նե րից, 
և պա րու նա կում է դրույթ ներ, ո րոնք միտ ված են պաշտ պա նե լու օ տա րերկ րյա 
ներդրո ղի շա հե րը: Միև նույն ժա մա նակ, պետք է ի նկա տի ու նե նալ, որ հյու րըն
կալ պե տու թյան և օ տա րերկ րյա ներդ րո ղի միջև ծա գած վե ճը կա րող է հան գեց նել 
ի նչ պես BITի, այն պես էլ` ներդ րու մային պայ մա նագ րի խախտ մա նը: 

Վե րոն շյալ պայ մա նագ րե րի (BIT և մի ջազ գային ներդ րու մային պայ մա նագրեր) 
պայ մա նագ րե րի նկատ մամբ կի րառ վում է «pacta sunt servanda» սկզ բուն քը, 
ո րի հա մա ձայն՝ պետք է պահ պան վեն պայ մա նային պար տա վո րու թյուն նե րը: 
Հետևա բար` ցան կա ցած վեճ, ո րը կապ ված է օ տա րերկ րյա ներդր ման գոր ծու
նե ու թյան հետ, կա րող է հան դի սա նալ ներդ րու մային պայ մա նագ րի խախ տում: 
Ի նչ պես նշ վել է ՄԱԿի ԳԱ 1803 բա նաձ ևում, «pacta sunt servanda» սկզ բուն քը 
վե րա բե րե լի է ներդ րու մային պայ մա նագ րե րին23:Ա վե լին, ի նչ պես Մի ջազ գային 
ար դա րա դա տու թյան մշ տա կան պա լատն (PCIJ) է 1934 թ. նշում Lighthouseի 
գոր ծով, «են թադր վում է, որ պայ մա նագ րի կող մե րը մշ տա պես պետք է գոր ծեն 
ա զն վո րեն և բա րեխղ ճո րեն»24: Նույն գոր ծով Մի ջազ գային ար դա րա դա տու թյան 
մշ տա կան պա լա տի կող մից կա յաց ված վճ ռից կա րող ե նք եզ րա կաց նել նաև, որ 
բա րեխղ ճու թյան սկզ բուն քը կի րա ռե լի է թե՛ մաս նա վոր և թե՛ մի ջազ գային հան
րային ի րա վուն քում: 

Այս հա մա տեքս տում կա րե լի է մեջ բե րել « Սաու դյան Ա րա բյան ը նդ դեմ 
Aramco»-ի գոր ծը, որ տեղ ար բիտ րա ժային տրի բու նա լը նշել, որ պե տու թյու նը 
չի կա րող փո փո խել կոն ցե սի ան կար գա վո րու մե րի մի ջո ցով: Մաս նա վո րա պես, 
ար բիտ րա ժային տրի բու նա լը պատ ճա ռա բա նել է, որ նավ թային կոն ցե սի ան 
չի նե րա ռում հան րայի ծա ռա յու թյուն, վար չա կան պայ մա նա գիր (administrative 
contract) տար րեր, այլ` սո վո րա կան մաս նա վոր բնույթ կրող պայ մա նա գիր է25: 
Հա ման ման եզ րա հանգ ման է ե կել նաև ««Texaco»-ն ը նդ դեմ Լի բի այի» գոր ծով 
ար բիտ րա ժային տրի բու նա լը26:

 Հա ճախ է քն նարկ վում այն հար ցը, թե ա րդյոք մի ջազ գային ներդ րու մային 
պայ մա նագ րե րը չեն սահ մա նա փա կում պե տու թյուն նե րի ի նք նիշ խա նու թյու նը27: 

Ներդ րու մային գոր ծե րով ար բիտ րա ժային տրի բու նալ ներն ի րենց ո րո շումն ե
րում ան դրա դարձ են կա տա րում ի նք նիշ խա նու թյա նը հիմն ա կա նում պե տու թյան՝ 
օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րը հս կե լու ի րա վուն քի հա մա տեքս տում: Ար բիտ րա
ժային տրի բու նալն այս ի րա վուն քին ան դրա դարձ է կա տա րում, մաս նա վո րա
պես, մի ջազ գային ներդ րու մային հա մա ձայ նագ րե րում նա խա տես ված այն բա

23 Տե՛ս B.S. Vasani; D.E. Vielleville, Esq.; “Sovereignty Over Natural Resources Versus Rights Under 
Investment Contracts: Which One Prevails?” TDM 2 (2008), www.transnationaldisputemanagement.com 
URL: www.transnationaldisputemanagement.com/article.asp?key=1211, էջ 8: 
24 Տե՛ս Lighthouses Case between France and Greece (Fr. v. Greece), 1934 P.C.I.J. (ser. A/B) No. 62 (Mar. 
17), para. 191: 
25 Տե՛ս ARAMCOAward, ILR 1963, at 117 et seq: 
26 Տե՛ս B.S. Vasani; D.E. Vielleville, նույն աշ խա տան քը, էջ 10: 
27 Տե՛ս Guntrip, Edward, Selfdetermination and foreign direct investment: reimagining sovereignty in 
international investment law. International and Comparative Law Quarterly, 2016, 65 (4). pp. 829857. 
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ցա ռու թյուն նե րին, ո րոնք ու ղղ ված են ներդ րումն ե րի պաշտ պա նու թյան ստան
դարտ նե րին ու ղղ ված հար ցե րին: Հետ ևա բար՝ տրի բու նա լը ստիպ ված է լի նում 
ան դրա դարձ կա տա րել նաև պե տու թյուն նե րի ի նք նիշ խա նու թյա նը վե րա բե րող 
խն դիր նե րին: Պե տու թյուն նե րի ի նք նիշ խա նու թյան հար ցե րին ան դրա դարձ կա
րող է կա տար վել նաև ներդ րումն ե րի պաշտ պա նու թյան ստան դարտ ներ սահ
մա նող հս տակ նոր մե րի բա ցա կա յու թյան պայ ման նե րում: Այս հա մա տեքս տում 
հե տաքր քիր է ու սումն ա սի րել, թե ներդ րու մային գոր ծե րով ար բիտ րա ժային տրի
բու նալ ներն ի նչ պես են գնա հա տում պե տու թյուն նե րի ի նք նիշ խա նու թյան դե րը 
մի ջազ գային ներդ րու մային հա մա ձայ նագ րե րի շր ջա նակ նե րում: 

«ADC-ն ը նդ դեմ Հուն գա րի այի» գոր ծով (գոր ծը վե րա բե րում էր օ տա րերկ րյա 
ներդ րո ղի ա նուղ ղակ յու րաց մա նը վե րա բե րող պա հան ջին) տրի բու նա լը նշեց, 
որ պա տաս խա նո ղի պն դումն առ այն, որ ներդ րո ղի դեմ կա տար ված քայ լե րը 
հան դի սա ցել են « բա ցա ռա պես մի ջազ գային ի րա վուն քի հա մա ձայն՝ իր ներ քին 
տն տե սա կան և ի րա վա կան հար ցե րը կար գա վո րե լու ի րա վունք նե րի ի րա ցում» 
ա նըն դու նե լի ե ն28: Տրի բու նա լի պնդ մամբ, «չ նա յած նրան, որ ի նք նիշ խան պե
տու թյունն ու նի իր ներ քին գոր ծե րը կար գա վո րե լու ան քակ տե լի ի րա վունք, այդ 
ի րա վունք ներն ան սահ մա նա փակ չեն և պետք է ու նե նան ի րենց սահ ման նե
րը»: Շա րու նա կե լով՝ տրի բու նա լը նշում է, որ պե տու թյու նը, մի ա նա լով ե րկ կողմ 
ներդրու մային պայ մա նագ րե րի, ստանձ նում է ո րո շա կի պար տա վո րու թյուն ներ, 
ո րոնք էլ ու ր վագ ծում են օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի նկատ մամբ հս կո ղու թյուն 
ի րա կա նաց նե լու (կար գա վո րե լու) ի րա վուն քի սահ ման նե րը29: Փաս տո րեն, նման 
եզ րա հանգ մամբ տրի բու նա լը հաս տա տեց, որ պե տու թյան ի նք նիշ խա նու թյու նը 
բա ցար ձակ բնույթ չու նի և սահ մա նա փակ ված է մի ջազ գային ի րա վուն քի հա մա
ձայն ստանձ նած պար տա վո րու թյուն նե րով: 

Ի տար բե րու թյուն վե րոն շյալ նա խա դե պի՝ ար բիտ րա ժային տրի բու նալ ներն 
ա վե լի հա ճախ ան դրա դարձ են կա տա րել հյու րըն կալ պե տու թյան` օ տա րերկ րյա 
ներդ րումն ե րը կար գա վո րե լու ան քակ տե լի ի րա վուն քին30: Օ րի նակ՝ «Suez and Inter 
Agua-ն ը նդ դեմ Ար գեն տի նայի» գոր ծով ար բիտ րա ժային տրի բու նալն ա ռանձ նա
կի ը նդ գծեց պե տու թյան ի րա վուն քը` կար գա վո րե լու օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րը 
յու րաց ման շր ջա նա կում31: Ա վե լին՝ «Lemire-ն ը նդ դեմ Ո ւկ րաի նայի» գոր ծով ար
բիտ րա ժային տրի բու նա լը նշեց, որ օ տա րերկ րա ցի նե րի ար տո նյալ վե րա բեր մուն
քը և Ո ւկ րաի նայի կող մից հան րային շա հի շր ջա նա կում իր ի նք նիշ խա նու թյան 
ու ժով ի րեն պատ կա նե լիք պաշտ պա նու թյան վե րա բե րյալ օ րենք նե րի ըն դու նու մը 
պետք է փո խա դար ձա բար հա վա սա րակշռ ված լի նեն32:

«Parkerings Compagniet-ն ը նդ դեմ Լիտ վայի» գոր ծով տրի բու նա լը նշեց, որ թե

28 Տե՛ս ADC Affiliate Limited and ADC & ADMC Management Limited v. The Republic of Hungary, ICSID 
Case No. ARB/03/16, para. 423:
29 Տե՛ս նույն տե ղում: 
30 Տե՛ս Guntrip, Edward, նույն աշ խա տան քը, էջ 7:
31 Տե՛ս Suez, Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A., and InterAguas Servicios Integrales del Agua 
S.A. v. The Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/03/17:
32 Տե՛ս Joseph C. Lemire v Ukraine, ICSID Case No. ARB/06/18, Decision on Jurisdiction and Liability, 21 
January 2010:
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պետ պե տու թյունն ի րա վունք ու նի « սահ մա նել, փո փո խել կամ չե ղար կել օ րենք
նե րը սե փա կան հայե ցո ղու թյամբ», այ նու ա մե նայ նիվ, պե տու թյունն իր օ րենս դիր 
գոր ծու նե ու թյու նը չպետք է ի րա կա նաց նի ա նար դար կամ ոչ ող ջա միտ կեր պով33: 
Այս պի սի վեր լու ծու թյուն ի րա կա նաց նե լիս տրի բու նալն ան դրա դարձ է կա տա
րում օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի նկատ մամբ ար դար և ա նա չառ վե րա բեր մուն քի 
չա փո րո շի չին (Fair Equitable Standard): Մի շարք հե ղի նակ նե րի կար ծի քով, հենց 
այս չա փո րո շիչն է այն ա մե նա կար ևոր չա փո րո շի չը, ո րով պե տու թյուն նե րը են
թարկվում են պա տաս խա նատ վու թյան օ տա րերկ րյա ներդ րող նե րի նկատ մամբ 
կա տա րած գոր ծո ղու թյուն նե րի հա մար34: Հենց ա նա չառ վե րա բեր մուն քի չա փո
րո շիչն է, որ սահ մա նա փա կում է պե տու թյան կա մա յա կան գոր ծո ղու թյուն նե րի 
հնա րա վո րու թյու նը: 

Մի ջազ գային ա ռևտ րային պա լա տի ու ղե ցույց նե րը (ICC Guidelines) կոչ են 
ա նում հյու րըն կալ պե տու թյուն նե րի կա ռա վա րու թյուն նե րին հետ ևել մի ջազ գային 
ի րա վուն քի սկզ բունք նե րին, այդ թվում` օ տա րերկ րյա սե փա կա նու թյան նկատ
մամբ ար դար և ա նա չառ վե րա բեր մուն քի սկզ բուն քին35: Ա նդ րազ գային կոր պո
րա ցի ա նե րի մա սին ՄԱԿի վար քագ ծի կա նոն նե րի նա խա գի ծը սահ մա նում է, որ 
պե տու թյուն նե րը պետք է բա րեխղ ճո րեն կա տա րեն ի րենց մի ջազ գային պար տա
վո րու թյուն նե րը և «անդ րազ գային կոր պո րա ցի ա նե րը պետք է ստա նան ար դար 
և ա նա չառ վե րա բեր մունք այն պե տու թյուն նե րում, որ տեղ նրանք գոր ծում են»36:

OECD-ն սահ մա նում է ար դար և ա նա չառ վե րա բեր մուն քի չա փո րո շիչ հա մար 
հինգ է ա կան տար րե րը. պաշտ պա նե լու պար տա կա նու թյուն, պատ շաճ ըն թա ցա
կարգ (due process), թա փան ցի կու թյուն, բա րեխղ ճու թյուն, ա զն վու թյուն և ա նա
չա ռու թյուն37: 

Օ տա րերկ րյա ներդ րող նե րին պաշտ պա նող և պե տու թյուն նե րի՝ օ տա րերկ րյա 
ներդ րումն ե րի կար գա վոր ման ի րա վուն քը սահ մա նա փա կող հայե ցա կարգ է նաև 
ներդ րո ղի ի րա վա չափ ա կն կա լի քի սկզ բուն քը: Ի րա վա չափ ա կն կա լի քի հաս կա
ցու թյան ան դրա դարձ է կա տար վել Thunderbirdի գոր ծում հետ ևյալ կերպ. « Մի 
ի րա վի ճակ, որ տեղ պայ մա նագ րի կող մի գոր ծո ղու թյու նը ստեղ ծում է ող ջա միտ 
և ար դա րաց ված ա կն կա լիք ներդ րո ղի մոտ՝ գոր ծե լու այդ գոր ծո ղու թյա նը վս տա
հե լով, այն պես, որ NAFTAի ան դա մի կող մից այդ պի սի ա կն կա լիք նե րի չա պա հո
վու մը կա րող է վաս հասց նել ներդ րո ղին»38: Հենց այս սահ մա նու մից էլ կա րող 
ե նք հաս կա նալ, որ «ի րա վա չափ ա կն կա լիք նե րի» շր ջա նա կը հս տակ չէ և պետք 
է դի տարկ վի յու րա քան չյուր գոր ծի շր ջա նա կում՝ հաշ վի առ նե լով տվյալ գոր ծի 
փաս տա կան հան գա մանք նե րից բխող ա ռանձ նա հատ կու թյուն նե րը: «LG&E ը նդ-
դեմ Ար գեն տի նայի» գոր ծով տրի բու նա լը փոր ձեց ա վե լի հա մա պար փակ նկա

33 Տե՛ս ParkeringsCompagniet AS v. Republic of Lithuania, ICSID Case No. ARB/05/8:
34 Տե՛ս օ րի նակ՝ Katia Yannaca-Small, “Fair and Equitable Treatment in International Investment Law,” in 
International Investment Law: A Changing Landscape 73, OECD, 2005:
35 Տե՛ս Schrijver, N. J., նույն աշ խա տան քը, էջ 327: 
36 Տե՛ս Draft UN Code of Conduct on TNCs, UN Doc. E/1990/94. paras. 49 and 51:
37 Տե՛ս OECD Draft Multilateral Agreement on Investment, OECD doc DAFFE/MAI(98)8/REV1:
38 Տե՛ս International Thunderbird Gaming Corporation v Mexico, Award, IIC 136 (2006), 26th January 
2006, Ad Hoc Tribunal (UNCITRAL), para 147:
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րագ րել օ տա րերկ րյա ներդ րո ղի ի րա վա չափ ա կն կա լիք նե րը. «Դ րանք հիմն ված 
են հյու րըն կալ պե տու թյան կող մից ներդր ման ժա մա նակ ա ռա ջարկ ված պայ
ման նե րի վրա. դրանք չեն կա րող մի ա կող մա նի ո րեն սահ ման վել կող մե րից մե կի 
կող մից. դրանք պետք է գո յու թյուն ու նե նան և կի րառ վեն օ րեն քով. հյու րըն կալ 
պե տու թյան կող մից մի ջամ տու թյան դեպ քում ներդ րո ղին վաս ներ հա տու ցե լու 
պար տա վո րու թյուն է ա ռա ջա նում, բա ցի ան հրա ժեշ տու թյան դեպ քե րից, այ նու ա
մե նայ նիվ, ներդ րո ղի ար դար ա կն կա լիք նե րը չեն կա րող չնա խա տե սել այն պի սի 
չա փո րո շիչ ներ, ի նչ պի սիք են բիզ նես ռիս կե րը կամ ար դյու նա բե րու թյան օ րի նա
չա փու թյուն նե րը»39: Այս գոր ծով տրի բու նալն ա ռանձ նաց րեց հա տուկ ե րաշ խի
քի առ կա յու թյուն, ո րի վրա էլ հիմն ված էր օ տա րերկ րյա ներդ րո ղի ի րա վա չափ 
ա կն կա լի քը: Մաս նա վո րա պես՝ տրի բու նալն ան դրա դար ձավ այն կար գա վո րում
նե րին, ո րոն ցով կար գա վոր վում է գա զի ար դյու նա բե րու թյու նը, ո րը սահ մա նել և 
կար գա վո րում էր սա կագ նե րի հա մա կար գը՝ ե րաշ խա վո րե լով ներդր ման ար ժե
քը: Այս դեպ քում պե տու թյու նը հա մա պա տաս խան ե րաշ խիք ներ տվել էր ոչ մի այն 
տվյալ օ տա րերկ րյա ներդ րո ղին, այլև՝ ե րաշ խիք ներն ու նե ին ը նդ հա նուր բնույթ40: 
Մինչ դեռ, այլ գոր ծե րով, ո րոն ցից կա րե լի է ա ռանձ նաց նել «Parkering-ն ը նդ դեմ 
Լիտ վայի» գոր ծը, տրի բու նա լը հան գենք նրան, որ ե րաշ խիք նե րը կա րող են լի
նել հս տակ խոս տու մի ձևով կամ են թադր վող, ե րբ « պե տու թյու նը ե րաշ խիք ներ է 
ա պա հո վում, ո րոնք ներդ րող նե րը հաշ վի կառ նեն ներդ րում ի րա կա նաց նե լիս»41: 
Նույն գոր ծով տրի բու նա լը նշեց, որ ներդ րողն ու նի ո րո շա կի « կա յու նու թյան և 
կան խա տե սե լի ու թյան ի րա վունք»42:

 Պետք է ը նդ գծել, որ ի րա վա չափ ա կն կա լիք նե րի խախտ ման հիմ քով պա հանջ 
ներ կա յաց նե լու հա մար ներդ րո ղին բա վա րար չէ մի այն հյու րըն կալ պե տու թյան 
կող մից հս տակ ե րաշ խիք նե րի ներ կա յաց ման փաս տը: Սա նշա նա կում է, որ օ տա
րերկ րյա ներդ րո ղը պետք է պատ շաճ հե տա զո տու թյուն (due diligence) ի րա կա
նաց նի հյու րըն կալ պե տու թյու նում առ կա ռիս կե րի վե րա բե րյալ: Ա վե լին՝ ներդրո
ղը չի կա րող հիմն վել հյու րըն կալ պե տու թյան կող մից տր ված ա պօ րի նի ե րաշ խիք
նե րի վրա: Այդ ի սկ պատ ճա ռով էլ ան հրա ժեշտ է, որ հյու րըն կալ պե տու թյունն 
ա պա հո վի ար դար և ա նա չառ վե րա բեր մուն քի կար ևո րա գույն ստան դարտ նե րից 
մե կը՝ թա փան ցի կու թյու նը, ին չի շնոր հիվ օ տա րերկ րյա ներդ րողն ա ռա վե լա գույնս 
արդյու նա վետ կա րող է գնա հա տել սե փա կան ռիս կե րը: Օ տարերկ րյա ներդ րում
նե րի նկատ մամբ ար դար և ա նա չառ վե րա բեր մունք չա պա հո վե լու հա մար պե
տու թյուն նե րը կա րող են կանչ վել պա տաս խա նատ վու թյան: 

Հյու րըն կալ պե տու թյան կող մից նշյալ ի րա վա չափ ա կն կա լիք նե րի և օ տա րերկ
րյա ներդ րումն ե րի հետ կապ ված այլ խախ տումն ե րը կա րող են ար դա րաց վել, 
մաս նա վո րա պես` մի ջազ գային ի րա վուն քին հա մա հունչ հա կազդ ման մի ջոց նե
րով (countermeasures)43: «ADM-ն ը նդ դեմ Մեք սի կայի» գոր ծով, ո րն ա ռնչ վում է 

39 Տե՛ս LG&E Energy Corp., LG&E Capital Corp., and LG&E International, Inc .v. Argentine Republic, ICSID 
Case No. ARB/02/1: 
40 Տե՛ս LG&E v. Argentine, para 122:
41 Տե՛ս Parkerings–Compagniet AS v. Republic of Lithuania, ICSID Case No. ARB/05/8, էջ 68:
42 Տե՛ս Parkerings–Compagniet AS v. Republic of Lithuania,էջ 331:
43 Տե՛ս Viñuales, J. E., Customary Law in Investment Regulation, Italian Yearbook of International Law, 23 



ԴԱՏԱԿԱՆ 
ԻշխանությունՀՈՒՆՎԱՐ-ՓԵՏՐՎԱՐ  2020  1-2 (247-248)

121

ալ կո հո լային խմիչք նե րի և օ շա րակ նե րի հարկ մա նը, դի մու մա տուն, ո րը կրել էր 
հյու րըն կալ ե րկ րի կող մից կի րառ ված մի ջոց նե րի ազ դե ցու թյու նը, պն դում էր, որ 
հար կե րը խախ տում է ին օ տա րերկ րյա ներդ րող նե րի պաշտ պա նու թյա նը վե րա
բե րող NAFTA-ի 11րդ գլ խով սահ ման ված մի ջոց նե րը: Պա տաս խա նող կողմն իր 
քայ լե րի ի րա վա չա փու թյու նը հիմն ա վո րե լու հա մար հղում կա տա րեց հա կազդ ման 
մի ջոց նե րին, ո րոնք կի րառ վել է ին Ա ՄՆի կող մից NAFTA-ի խախտ ման ի պա
տաս խան: Տրի բու նա լը, քն նար կե լով այն հար ցը, թե ա րդյոք NAFTA-ն նե րա ռում 
էր հա կազդ ման մի ջոց նե րին վե րա բե րող կար գա վո րում, նշեց, որ 11րդ գլու խը չի 
ար գե լում կամ թույ լատ րում հա կազդ ման մի ջոց նե րի կի րա ռու մը: Մաս նա վո րա
պես, տրի բու նա լը նշեց, որ հա կազդ ման մի ջոց նե րի կի րառ ման հար ցը պետք է 
քն նար կել ոչ թե կոնկ րետ մի ջազ գային պայ մա նագ րի, այլև` մի ջազ գային սո վո
րու թային ի րա վուն քի լույ սի ներ քո և յու րա քան չյուր դեպ քում պետք է հաս կա նալ, 
թե ա րդյոք հյու րըն կալ պե տու թյան քայ լե րը հա մա պա տաս խա նում են սո վո րու
թային ի րա վուն քի հա մա պա տաս խան հա կազդ ման մի ջոց նե րի չա փո րո շիչ նե
րին44: Մի ջազ գային սո վո րու թային ի րա վուն քի լույ սի ներ քո քն նար կե լով Ա ՄՆի 
դեմ ի րա կա նաց ված քայ լե րը, տրի բու նա լը գտավ, որ հար կային ո լոր տում կա
տար ված այդ քայ լե րը չէ ին հան դի սա նում հա կազդ ման մի ջոց ներ: 

Ինչ պես ար դեն ի սկ քն նարկ վեց սույն աշ խա տան քում, օ տա րերկ րյա ներդրում
նե րը պաշտ պա նե լու պար տա կա նու թյու նը հա մար վում է մի ջազ գային սո վո րու
թային և պայ մա նագ րային ի րա վուն քի մաս45: Մաս նա վո րա պես, ներդ րու մային 
ե րկ կողմ պայ մա նագ րե րից շա տե րը պա րու նա կում են դրույթ « պաշտ պա նու թյան 
և ան վտան գու թյան ա պա հով ման» վե րա բե րյալ: Այս պար տա վո րու թյան է ու թյունն 
այն է, որ հյու րըն կալ պե տու թյու նը պետք է պաշտ պա նի ներդ րո ղի շա հեր բո
լոր նրան ցից, ու մ գոր ծո ղու թյուն նե րը վտանգ են ներ կա յաց նում օ տա րերկ րյա 
ներդրո ղին: 

Այս պար տա վո րու թյան ա պա հով ման հա մար պե տու թյու նը պետք է ձեռ նար կի 
բո լոր ան հրա ժեշտ մի ջոց նե րը կան խե լու հա մար այն վաս նե րը, ո րոնց հնա րա
վո րու թյան մա սին տե ղյակ է պե տու թյու նը: Հետ ևա բար, հյու րըն կալ պե տու թյու նը 
պետք է ա ռն վազն ի րա կա նաց նի պատ շաճ ու սումն ա սի րու թյուն` հաս կա նա լու հա
մար հնա րա վոր ռիս կե րի շր ջա նա կը, հս կո ղու թյան չա փո րո շիչ նե րի մա կար դա կը: 
Պատ շաճ ու սումն ա սի րու թյուն (due diligence) ի րա կա նաց նե լու պար տա վո րու
թյունն ամ րագր ված է, մաս նա վո րա պես` «Օ տա րերկ րյա սե փա կա նու թյան պաշտ
պա նու թյան մա սին» ՏՀԶԿ կոն վեն ցի այի նա խագ ծի 1ին հոդ վա ծում: Այս պար
տա վո րու թյանն ան դրա դարձ է կա տար վել նաև ար բիտ րա ժային տրի բու նալ նե րի 
կող մից: Մաս նա վո րա պես, «Biwater Gauff-ն ը նդ դեմ Տան զա նի այի» գոր ծով ICSID 
ար բիտ րա ժային տրի բու նա լը նշեց, որ պե տու թյու նը կա րող է պա տասխ նատ վու
թյան են թարկ վել օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի պաշտ պա նու թյանն ու ղղված ող
ջա միտ կան խար գե լիչ գոր ծո ղու թյուն նե րը ձա խո ղե լու հա մար46:

(1), 2348, 2014, էջ 39: 
44 Տե՛ս Archer Daniels Midland and Tate & Lyle Ingredients Americas, Inc. v. United Mexican States, ICSID 
Case No. ARB(AF)/04/5, paras. 120123:
45 Տե՛ս Viñuales, J. E., նույն աշ խա տան քը, էջ 126:
46 Տե՛ս Biwater Gauff (Tanzania) Limited v. United Republic of Tanzania, ICSID Case No. ARB/05/22:
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 Հարկ է նշել, որ պե տու թյուն ներն ա պա հո վագր ված չեն ա նի րա տե սա կան 
խոս տումն եր տա լուց` ա վե լի գրա վիչ ներդ րու մային դաշտ ցույց տա լու նպա տա
կով: Սա կայն նման խոս տումն ե րի ի րա կա նաց ման ձա խո ղու մը կա րող է հան գեց
նել պե տու թյուն նե րի պա տաս խա նատ վու թյան: Հա ման ման պն դումն եր ար վել են 
ար բիտ րա ժային տրի բու նալ նե րի կող մից մի շարք գոր ծե րով, ո րոն ցից կա րող ե նք 
ա ռանձ նաց նել «Methanex-ն ը նդ դեմ Ա ՄՆ-ի» գոր ծը47: 

Պե տու թյուն նե րը պար տա վո րու թյուն ու նեն նաև պաշտ պա նե լու նաև նյու թա
կան և ոչ նյու թա կան ներդ րու մային ակ տիվ ե րը: Այս հար ցին ան դրա դարձ է կա
տար վել «Rumeli-ն ը նդ դեմ Ղա զախս տա նի» գոր ծում, որ տեղ տրի բու նալն ը նդ
գծեց պե տու թյան պար տա վո րու թյու նը` ա պա հո վե լու օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րը 
ֆի զի կա կան վաս նե րից48: Ի սկ «Azurix-ն ը նդ դեմ Ար գեն տի նայի» գոր ծով տրի
բու նա լը նշեց, որ օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի պաշտ պա նու թյու նը տրած վում է 
ֆի զի կա կան պաշտ պա նու թյան շր ջա նա կից դուրս49: 

Պե տու թյան ի նք նիշ խա նու թյան հետ կապ ված հար ցե րը ծա գում են ոչ մի այն 
պե տու թյան պա տաս խա նատ վու թյան կան չե լու պա րա գա յում, այլև վե ճի լուծ ման 
ըն թա ցա կար գում, ե րբ տրի բու նա լը կա յաց նում է ո րո շում և ո րոշ ման կա տար
ման կա րիք է ա ռա ջա նում: Պե տու թյուն նե րը եր բեմն վկա յա կո չում են ի րենց ան
ձեռնմխե լի ու թյու նը, ին չը են թադ րում է, որ պե տու թյունն ի րա վունք ու նի ո րո շել իր 
ներ քին հար ցերն ա ռանց այլ պե տու թյուն նե րի, մի ջազ գային ներդ րու մային վե ճե
րի շր ջա նա կում այլ ի րա վա զո րու թյուն նե րի մի ջամ տու թյան: Հետ ևա բար` ան հրա
ժեշտ է հաս կա նալ ի նք նիշ խան պե տու թյան ան ձեռնմխ ե լի ու թյան ազ դե ցու թյունն 
ար բիտ րա ժային գոր ծըն թա ցում: Ը նդ հա նուր սկզ բուն քի հա մա ձայն պե տու թյունն 
ի նք նա վար ար տո նու թյուն ներ ու նի այն ա մե նի նկատ մամբ ի նչ տե ղի է ու նե նում 
իր տա րած քում, հետ ևա բար` ու նի է ա պես ա վե լի մեծ իշ խա նու թյուն, քան իր տա
րած քում ներդ րում ի րա կա նաց նող նե րը: Հենց այս ար տո նու թյունն էլ կա րող է օգ
տա գործ վել ար բիտ րա ժային տրի բու նալ նե րի ի րա վա զո րու թյու նից ան ձեռնմխ ե
լի ու թյան փաս տար կով խու սա փե լու հա մար50: 

Աբ սո լու տիստ նե րի հա մա ձայն` պե տու թյուն ներն այլ ի րա վա զո րու թյուն նե րից 
ու նեն բա ցար ձակ ան ձեռնմխ ե լի ու թյուն: Մինչ դեռ, ժա մա նա կա կից աշ խար հում, 
ու ր օ րե ցօր ա վե լի է զար գա նում գլո բալ տն տե սա կան մի ջա վայ րը և մի ջազ գային 
ա ռև տու րը, դժ վար է պատ կե րաց նել, որ պե տու թյուն նե րը կկա րո ղա նան զար
գաց նել ի րենց տն տե սու թյու նը` մշ տա պես հղում կա տա րե լով բա ցար ձակ ան
ձեռնմխ ե լի ու թյան հայե ցա կար գի վրա: Հետ ևա բար` հաշ վի առ նե լով ժա մա նա կա
կից աշ խար հում մի ջազ գային ա ռևտ րում պե տու թյուն նե րի ակ տիվ ներգ րավ վա
ծու թյու նը, ա ռաջ է քաշ վել պե տու թյուն նե րի սահ մա նա փակ ան ձեռնմխ ե լի ու թյան 
հայե ցա կար գը51: Այս հայե ցա կար գի է ու թյունն այն է, որ պե տու թյունն այլ ի րա
վա զո րու թյուն նե րից հա մար վում է ան ձեռնմխ ե լի այն դեպ քում, ե րբ պե տու թյան 

47 Տե՛ս Methanex Corporation v United States of America, NAFTA, Award 3 Aug 2005:
48 Տե՛ս Rumeli Telekom A.S. and Telsim Mobil Telekomunikasyon Hizmetleri A.S. v. Republic of Kazakhstan, 
ICSID Case No. ARB/05/16, Para 668:
49 Տե՛ս Azurix Corp. v. The Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/01/12, para. 408:
50 Տե՛ս Viñuales, J. E., նույն աշ խա տան քը, էջ 184:
51 Տե՛ս նույն տե ղում, էջ 185:
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գոր ծո ղու թյուն նե րը բխում են իր ի նք նիշ խա նու թյու նից բխող լի ա զո րու թյուն նե րից 
(jure imperii), մինչ դեռ, պե տու թյու նը չի կա րող օ գտ վել իր ան ձեռնմխ ե լի ու թյան 
ար տո նու թյուն նե րից այն դեպ քում, ե րբ իր գոր ծո ղու թյուն նե րը ու նեն բա ցար ձակ 
կո մեր ցի ոն բնույթ, ո րը կա րող էր ի րա կա նաց նել ցան կա ցած այլ մաս նա վոր ըն
կե րու թյուն (jure gestionis): 

Ամ փո փե լով, վե րոն շյա լից պարզ է դառ նում, որ օ տա րերկ րյա ներդ րումն ե րի 
ի րա վա սու նե րի պաշտ պա նու թյան հա մար ու ր վագծ վել են պե տու թյան ի նքնիշ
խա նու թյան ի րաց ման ո րո շա կի սահ ման ներ: Այդ պի սի սահ մա նա փա կումն երն 
ի րենց տեղն են գտել ե րկ կողմ ներդ րու մային հա մա ձայ նագ րե րում, կոնկ րետ 
ներդ րու մային պայ մա նագ րե րում: Մի ջազ գային սո վո րու թային ի րա վուն քը նույն
պես պաշտ պա նում է օ տա րերկ րյա ներդ րող նե րի շա հե րը պե տու թյուն նե րի կա
մա յա կան գոր ծո ղու թյուն նե րից: Պե տու թյուն ներն ի րենց հեր թին գի տակ ցում 
են, որ դժ վար կկա րո ղա նան ներգ րա վել օ տա րերկ րյա ներդ րումն եր ա ռանց այս 
սահ մա նա փա կումն ե րի, քան զի օ տա րերկ րյա ներդ րող նե րը ներդ րող նե րը նախ
ևա ռաջ մտա հոգ վում են սե փա կան բիզ նե սին սպառ նա ցող այն ռիս կե րի մա սին, 
ո րոնք բխում են պե տու թյան ի նք նիշ խա նու թյան ի րա ցու մից: Ժա մա նա կա կից մի
ջազ գային ի րա վա կան մե խա նիզմն ե րը նա խա տե սում են պե տու թյուն նե րի պա
տաս խա նատ վու թյուն այն դեպ քե րում, ե րբ խախտ վում է օ տա րերկ րյա ներդ րո ղի` 
ե րկ կողմ ներդ րու մային հա մա ձայ նագ րե րով, կոնկ րետ ներդ րու մային պայ մա
նագ րով սահ ման ված ի րա վունք նե րը կամ այն ի րա վունք նե րը, ո րոնք դար ձել են 
մի ջազ գային սո վո րու թային ի րա վուն քի մաս: 

Այս պի սով, կա րող ե նք նշել, որ թեև պե տու թյուն ներն ու նեն օ տա րերկ րյա 
ներդ րումն ե րի ո լոր տում լայն լի ա զո րու թյուն ներ, սա կայն այդ լի ա զո րու թյուն նե
րը սահ մա նա փակ ված են ժա մա նա կա կից մի ջազ գային ի րա վա կան մի շարք 
մե խա նիզմն ե րով: Այս պի սի մե խա նիզմն ե րից կա րե լի է ա ռանձ նաց նել ե րկ կողմ 
ներդ րու մային հա մա ձայ նագ րե րը և մի ջազ գային ներդ րու մային պայ մա նագ րե րը: 
Օ տա րերկ րյա ներդ րող նե րի ի րա վունք նե րի և ի րա վա չափ շա հե րի պաշտ պա նու
թյան ու ղղ ված դրույթ ներ ի րենց տեղն են գտել մի շարք մի ջազ գային պայ մա
նագ րե րում, ի սկ ո րոշ սկզ բունք ներ (օ րի նակ` ար դար և ա նա չառ վե րա բեր մուն քի 
սկզ բուն քը) դար ձել է մի ջազ գային սո վո րու թային ի րա վուն քի մաս: Ժա մա նա կա
կից մի ջազ գային ի րա վա կան հա մա կար գում ձևա վոր վել են նաև հար թակ ներ, 
ո րոն ցից կա րե լի է ա ռանձ նաց նել ICSID-ը, որ տեղ պե տու թյուն նե րը կա րող են 
օ տա րերկ րյա ներդ րող նե րի ի րա վունք նե րը խախ տե լու հա մար պա տաս խա նատ
վու թյան են թարկ վել: Մինչ դեռ, ո րոշ դեպ քե րում (օ րի նակ` բնա կան ռե սուրս նե րի 
կոն ցե սի ա նե րի դեպ քում) պե տու թյուն ներն ի րա վունք ու նեն ան հրա ժեշ տու թյան 
դեպ քում խախ տե լու պայ մա նագ րով ստանձ նած պար տա վո րու թյուն նե րը, պայ
մա նով, որ պետք է ի րա կա նաց նեն հա տու ցում մի ջազ գային ի րա վուն քին հա մա
պա տաս խան:
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Annotation: The article is devoted to the issues of state sovereignty in the field of foreign 
investments. Particularly, the article states that even if states have broad powers on regulating foreign 
investment, there are certain mechanisms restricting such powers. The article stresses the importance 
of bilateral investment treaties and international investment agreements under such restrictions.

Аннотация. Статья посвящена изучению вопросов государственного суверенитета в сфе
ре иностранных инвестиций. В частности, в статье говорится, что даже в том случае, если 
государства обладают широкими полномочиями по регулированию иностранных инвестиций, 
существуют определенные механизмы, ограничивающие такие полномочия. В статье подчерки
вается важность двусторонних инвестиционных договоров и международных инвестиционных 
соглашений при таких ограничениях.

 Բա նա լի բա ռեր – օ տա րերկ րյա ներդ րում եր, պե տու թյան ի նք նիշ խա նու թյուն, ներդ րու-
մային պայ մա նագ րեր, ե րկ կողմ ներդ րու մային հա մա ձայ նագ րեր: 

Keywords: foreign investments, state sovereignty, investment agreements, bilateral investment 
treaties.

Ключевые слова: иностранные инвестиции, государственный суверенитет, инвести-
ционные соглашения, двусторонние инвестиционные договоры.
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