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По вопросу о проектах. Таждукеродного 
Валютного Ронда и Международного 
Банка.

В ближайшие дни должно начаться обсуждение в Комитетах Сената 

и Палаты Представителей СІПА проектов ?'еждународного Валютного Фонда 

и Международного Банка.

1 . Перед обсуждением эти х  вопросов УОРГЕНТАУ и УА^Т выступили 

со статьям и, которые появились в январском /  19^5 /  Покере Журнала 

"Н о ге і^ п  А іТ & іг з *  /и зд а е тс я  Корпорацией Совета Т-нешних Отношений
і; * У 

V *  з > *
б  Нью-Прр&е,, номер журнала при сем п р и л а га е тс я /.

т ;

с

суйтье- '^оргш1Т«Гу подчеркивается важное значение решений Брет-
4 /  Л  ~ і \ .к 
удской  Дтонфвйдйшіи .для международной экономической стабилизации

Ц- *м
и у к а з щ а е Т |Я | что |с л и  бы Соглашения о Валютном Фонда и Ѵеждунерод-

иоЦ; ^г&нке н І  1&ди\^ф цн4*и Конгрессом , то это  оказало бы режаюшее в ли
■> П і -ае нікі отношение к  Хаггим Соглашениям со стороны д р у ги х  стран и убеди

'  * К /  , ѵ ‘
Л | их ф, том’, ■'Яго С.ІГА не желают сотрудаичат с ними или СНА не з н я -
У I  I  " у

ют к ^ й м и  средствами это сотрудничество  осущ ествить.*'V
( ^о ^^в н та у  заявл яет, что  предложение о стабилизации курсов  между 

й ііг^ й і^ ки ы  фунтом сте р л и .іров и американским долларом не может зяые- 

н і 'т І  решения валдз^ой проблемы в международном масштабе.

рр г е н та у  \  сп|е пае ль н о отметил, что  СССР ^блестящим образом про-

свое намерение участвовать  в реконструкции  международ 

ной окон^ і Лд / увеличив і последний день Конференции свою подписку в 

Банке с 900 млн.долл. до 1 .2 0 0  млн.доллд / в  статье  по ошибке напѳча-



1І9і, *<**/

2. -

тано о 9 млн.долл. до 1 .Е 00  и л и .д о л л ./

Схьхья Уайта проследует цель д о ка за ть  неосновательность не ко ­

торых доводов^Еыдвинутих против Б ретхон -В уд скнх  планов. Невидимому, 

представители Каэначойства считаю т, ч то  с этой  кр и ти ко й  придется
/л .-4 ц.: . ѵ- :: =.«./ '*■ 4  ’4' ' 4 “ ' ".• '■* ,  • ’ ' \ і 'і ,  ■> г. С1 •.

иметь дело при обсуждении вопроса в К о н гр е ссе .
него - - ;• :• г г • ■ ., , ■ г/ / .

II. Если кр а тко  оуиыировать все возражения, высказанные в СаІА 

тнв проектов Фонда и Б анка , то  их  неясно свести ;: к  следующим пун­

ктам :

А. ііо  Международному  Валютному Фонду.

і /  Пели Фонда слишком обширны, всеобиѳылюиш и противоречивы. 

Например, должны ли быть кредитные операции Фонда краткосрочными или 

долгосрочными по своему характеру?  Предназначены лн эти  операции толь 

ко  для стабилизации валют или для развития эконом ики и внешней тор ­

говли вообще?

2 /  Действительная валютная стабильность  не может быть д о с ти гн у ­

та созданием Фонда, она прежде в с е го  предполагает стабилизацию внутри
-V

стран : о тсутствие  инфляции и дефицита госбю джета, отмену контроля над 

ценами и отмену нормирования.

З /  Валютная стабилизация может быть осуществлена на основе у р а -
.

гулирования международных эконом ических отношений и прежде в с е го  соэд 

ния нормальных условий для внешней то р го в л и , понижения таможенных та ­

рифов и устранения д р у ги х  торговы х барьеров. В первую очередь должны 

быть проведены эти мероприятия и то л ько  после э т о го  можно обсуждать 

планы валютной стабилизации.

А /  Система к в о т , к а к  критерий  д о ступа  к  ресурсам Фонда, является

неправильной н нецелесообразной ! размер квоты  страны -члена имеет мало
 -ж:

отношения к  ф актическим потребностям в кр ед ите . В ре зул ьта те  такой



оистамц большинство охран будет пытаться получить максимальную с уйму 

кредите, независима ох состояния их внутренней экономики, и в о * н е-
с им— м— —

выгода «той системы падух на США, ка к  главного вкладчика и кредитора.

$ /  СЦмен одной валюты да другую будет проводиться да авхоматиче- 

окой основе» беа учета кредитовпоообноати, состояния бюджета, валют­

ного или финалеового положения охрани, Поэтому нет уверенности в том, 

что требуемая валюта будет использована рааумно и эффективно.

б /  Поскольку Активы Фонда будут состоять на различных по каче­

ству валют: "хороших11 валют, к а к  например, американский доллар, ко то - 

рыв могут быть конвертированы в о а л о ю , и на ^плохих" валют, которые 

ооотавях большую чаохь активов Фонда и которые не могут бнхь конвер­

тированы в золото и, может быть даже в товары, вследствие контроля над 

аксаортной торговлей, « Йак как ѵоад давх странам о "плохими" валю-
^  *■■■• ѵчвеявянмншмаамяес,..

теми доступ и цолучению "хороших" валют для поддержания "плохих"., то  

"хорошие11 валюты будут быстро начерпаны и Фонд останется только с 

"плохими" валютами /З ако н  Греш ама/. *. -• оф управление^ ддл 

7 /  Условия, касающиеся изменений паритетных стоимостей валют 

стран-членов, слишком либеральны. Фонду предписывается не отказывать 

в требуемом изменении, т . е .  обесценении валюты, если это необходимо 

для поправления фундаментального наравиовеоия } в частности Фонд не 

должен возражать против предполагаемого изменения, требуемого в силу 

внутренних с оциальных или политических факторов страны-члена, предла­

гающей изменение. Таким образом практически страна мцжат обесценить 

свою валюту в любой случае. ѵ

И / Тек к а к  на доллары С М  в Фонде будет большой спрос, доллар 

станет недостаточной пахотой и другие страда имеют право ввести валют-
I , . ' '  *' • 'V.■ т/. V

ныв ограничения на долларовые сделки, что ограничит экспорт США в

эти охраны*



В / аолотое содержание доллара и изменения е го  паритета будут п о - 

отавленн под контроль международной о р га н и за ц и и , ч то  противоречит Кон» 

отцтуции США.

   1 0 /  Страны имеющие "хорош ие" валюты в отношении управления •Рондой

поставлены в такое  же положение, что н страны о "п л о х о й " валютой. ■Ронд 

будет управляться главным образом странами-должниками.

4*. 1 і /  Соглашение не обусловливает, ч то  исполнительные директоры

должны иметь деловой и банковский  опы т. Успех деятельности  Фонда будет 

зависеть в значительной степени от ка че ства  управления им.

1 2 / Организация Фонда излишне сложная и гром оздкая ; технические 

условия слишком сложные. Это может ослабить эффективность операций 

Фонда.

Б. По Ыекдуыародному Ба нку  для Р еконструкции  и Развития. 

і /  Проектируемый Банк не даст для США н и ка ки х  преимуществ, посколь 

к у  основная масса реальных средств  будет предоставлена США, а между тем 

Банк будет иметь не ам ериканское, а международное управление. Для <?іііА 

выгоднее предоставлять свои капиталы другим  странам через посредство 

национальных, а не международных учреждений.

2 /  Банк может ста ть  фактором чрезм ерного расширения международных 

займов и это  окажет неблагоприятное влияние на платежные балансы.

З /  Кредитные р и с ки , принимаемые на себя Банком, будут большими, 

т . к .  наиболее слабые страны будут е го  главными должниками.
... . . • ■ > , -і ■ ’

4 /  Гарантия не является вполне удовлетворительной, по ско л ьку  она

будет предоставлена Банком, а не странам и-членам и. Каждая ценная бума-
■; \ ор '& • 'С-.' С ІрМ аШІ К© « "/Ч И І  1 Щ I ' «Т»

г а ,  гарантированная или выпущенная Банком, должна содержать на лицевой 

стороне заявление , что  она не является  обязательством  ка ко го -л и б о  п р а -
> - . Г  7, .  Ш Щ р  Г ’ * ’ »  2 И  Ч Л

вительства , кроме те х  сл учае в , ко гд а  тако е  обязательство  будет епеци-р Гг ■ ■ , * ,  1 ■ > I I» ЧУ ' ■



ель но установлено по тем или иным ценным бумагам. 'Хаким образом, ь сл у­

чае неплатежа инвестор мамах предъявить претензию только к Банку, ко ­

торый только тогда будат в  с о с т о я н и и  в ы п о л н и т ь  свои обязательства, ког; 

вес отранм-нланм будут исправно производить платежи неоплаченной сум­

мы подпиоки по требовании Банка.і ■ * 1 ■ *
б / В годы следующие непосредственно после войны большая масса 

эайиов должна быть размещена в США» кожыо предполагать, что доллары ь 

Международном Валютном Фонде станут недостаточной валютой и страны-дол- 

ж н и к и  Банка не получат долларов в достаточных суммах..Банк может, поэ­

тому, иметь затруднения при выполнении своих обязательств по гарантиям  

перед инвесторами США. . ,</

о /  Организация Банка излишне сложная.

*   4 I
Ш. до настоящ его времени были выдвинуты три  предложения, которые

а ■ ■" ■ 1 л ,. ш ш і клжкее Раи
противопоставляю тся планам Б реттонвудской Конференции.

Первое ьз них принадлежит Олдричу н е го  гр уп п е  к  заклю чается в
Ч. : ■ Р ГУ^кѵ ; Т’ 01- п ■ ѵ **■■'**?*■ ■/

том, чтобы прежде в с е го  заключить соглашение с Англией о стабилизации

валютного кур са  между фунтом и долларом, и к  этому Соглашению затон
; 1 °  * *  ыдаедук» і р о д ь  .... №  К  И - I . Ц ІЯ  Ми в і  , іи

м огут присоединяться д ругие  страны.

Второе предложение выдвинуто Нью-Йоркским Федеральным Резервным

Банком / в  ста тье  Бице-арвэидеыха э т о го  Банка В ильям саі  статья  Вильямса
чэ»

была Баи по сл а н а / и заклю чается .в том , чтобы о граничиться  учреждением 

только Международного Банка и отложить решение вопроса о Фонде* Ііри 

этом предлагается предоставить Банку право выдача ссуд  ни цели ста б и ­

лизации валют и ор ганизовать  при Банке Отдел Займов для валютной с т а ­

билизации. ..... ..

Председатель Федерального Р езервного манка ііью -Борка ?АШі (ВцшА) 

в своем выступления в декабре 1344 года подчеркну** что данное пред­



ложение преследует цел ь , чтобы ~анк а отличие ох Фонда предоставлялГ 1 0
дата не автом атически но к в о т е , а с учетом  особенностей каж дого  о т ­

дельного случая н только  т о гд а , ко гд а  страна действительно нуждается 

в иностранной валюте для целей стабилизации . При этом он под че ркнул , 

что в этом случае потребуется  значительно меньше с р е д с тв , чем предпо­

ложено по п р о е кту  Фонда.

ГАЛЛ заявил , что  банкиры о тносятся  благоприятно к  Б а нку , но  п и -

тают серьезные опасения относительно возможности достижения цели ва ­

лютной стабилизации через Ьалютный Фонд, в особенности в переходной 

периоде. Банкиры, с ка за л  о н , опасаю тся, что  международные последствия 

в случае банкротства  Валютного Фонда м о гут  о ка за ться  крайне тяжелыми.

Третье предложение, выдвинутое профессором ККМЙРРЙРОЫ /о д и н  из 

крупнейших в США специалистов по вопросам денежного обращ ения/, ио 

поддерживаемое немногими академическими гр уп п а м и , заклю чается в тр е ­

бовании восстановить  полный золотой стандарт по тому ти п у , который
н ..«н н і—«—Иіі-ищ,

существовал до первой мировой войны; при этом  под че ркива ется , что 

только  такой  золотой стандарт является  наиболее эффективным и после­

довательным решением вопроса международной валютной стабилизации.

1 / .  Специально созданные для изучения проектов  Фонда и Банка Ко­

митеты Американской Б анковской  Ассоциации и Национального Совета внеш-
" ' Ч  ^ ч ч ;  Ѵ -С іѴ .-Ч -  С..;.. С Я Н Й І І О  К  Ь ®  І Ч Ч Ч

ней торговли США еще не опубликовали своих докладов, хотя  в печати со­

общается, что  эти доклады уже готовы  и выводы сделаны, но указанные 

организации предпочитают отложить их  опубликование на некоторое время.

Комитет 11 главны х банкиров іііхата Пенсильвания представил 9 д е -
  ---------------  ^  ̂ . л ;Ч. ,ЧЧЧ?'Ч; :г Ц /*ПГТІг

кабря 1944 года  Совеху Б айковской  Ассоциации штате Пенсильвания д о к­

лад, в котором  Комитет дает положительную оценку Бреттонвудсим Согла­

шениям и рекомендует К о нгр ессу  одобрить и х* Этот доклад получил одоб-



ренне Совете Ассоциации, причем Совет в нес следующие предложение;«
1* Представители С_А в Фонд и Банк назначаю тся президентом с 

согласим Сената.

2 . Имен ввид у , что Фонд и Банк будут иметь дело с международными 

валютными и кредитными вопросами, то перед назначением представите­

лем США в эти учреждения следует ко нсул ьтирова ться  с Государственным 

Секретарем, Секретарем Казначейства и Председателем Совета Федераль­

ной Резервной Системы.

3 . Если проектируемые Соглашения будут приняты США, то  опубли­

ковать официальное заявление об о б яза те л ьства х  США, вытекающих из 

Соглашения.

Совет Банковской Ассоциации Пенсильвании особенно под черкивает, 

что  Международный Банк должен предоставлять прямые займы /и з  своих 

р е сур со в / только  в те х  сл уча я х , ко гд а  нет возможности осущ ествить
V

заем через нормальные, частнхіе каналы по разумным процентным ставка м .

У казы вается, что основная выгода для США заклю чается в том, что  риски
%

по займам, которые будут предоставлены США другим  странам, при нали­

чии гарантии  М еж дународного 'Банка, будут нести все страны-члены Банка 

а не только США) к а к  это было после первой мировой войны.

Перед обсуждением вопроса в К онгрессе  ожидалось, что  кр и ти ка  

противников проекта Фонда и Банка уси л и тся . Однако э то го  не произошло 

Вообие печать занимает положительную позицию к  этим проектам , но пред 

сказы нает, ч то  е  Конгрессе  придется встр е ти ться  с  сильной кр и ти ко й .
і і  Л  .  * і  Г. С 1 .  л ’і  V

- 4 . .  с .ь ,;л и :,.р  з  .А «А И АО мыл . п о т  - *

ПРііЛОаЕііИЕі Январский номер журдала »Р огв1сп  Е ко т о ­
ром напечатаны ста тьи  Т а я т # . *
— -йчіге/^кои , . ѵ

- і - 1 \г’>-д.ѵ ;• •, ..
Начальник Валю тно-Э кономического Отдела .. 

П равительственно* Закупочной  и омиос»и
Союза ССР • ~ л "

3  & М л . < ) і г  *  * - * “ сте й в  /
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