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 Среднегодовая цена на нефть в прошлом году соста-вила 
чуть более $110 за баррель Цгак по сравнению со $109 в 
2011-м. В нынешнем году, по прогнозам аналити ков, 

скорее всего средняя цена барреля по-прежнему будет расти по 
инерции либо индексироваться на уровень долла ровой инфля-
ции. Ожидаемый диапазон цены — $95-125 за баррель, что 
весьма комфортно для федерального бюджета и российского 
сырьевого сектора в целом. Однако в то же время мы наблюда-
ем тенденцию сокращения темпов роста ВВП России: с 4,3% в 
2011-м до 3,4% в 2012-м и прогноза в 3% — в текущем. Осо-
бенно удручающая динамика наблю далась в ушедшем году. С 
уровня в 4,9% в I квартале показа тель свалился до 2,5% в Ш-м. 
Данное обстоятельство объ ясняется глобальным трендом за-
медления экономического роста, снижением темпов роста ин-
вестиций в основной капитал, промышленного производства и 
падением объ емов экспорта. Показатели добычи и транспор-
тировки энергоносителей находятся на пределе возможностей 
ве дущих сырьевых компаний, что при повышении общего 
уровня затрат на производство негативно сказывается на при-
были этих предприятий, сокращая возможности для инвести-
ций как внутри сектора, так и тем более — вовне. Снижение 
инвестиционной активности в последние два года уже привело 
к оттоку капитала в размере $ 150 милли ардов. Основными 
причинами этого положения видится то, что отечественный 
бизнес не имеет больших возможно стей для развития в Рос-
сии. Высокие налоги, администра тивные барьеры, дорогие 
кредиты — вот основные при чины низкого уровня предпри-
нимательской активности в стране. Сюда же можно добавить 
сложности, возникающие у предприятий с контролирующими 
органами и слабую судебную систему, не гарантирующую пра-
ва собственно сти инвесторам. В итоге мы видим, что старые 
драйверы экономики, основанные на росте сырьевого экспорта 
и частного потребления, себя исчерпали. В прошедшем году ни 
власти ни предприниматели не смогли предложить новых то-
чек роста. О необходимости стратегического из менения моде-
ли экономических отношений в российской экономике и ее 
положения в мире говорится уже давно, и на самом высоком 
уровне. Однако маловероятно, что 2013-й станет прорывным в 
этом плане. Российским пред приятиям надо повышать произ-
водительность труда, где имеется колоссальный резерв роста. 

Правительству нуж но и дальше улучшать условия инвестици-
онного климата в стране, снижать административные барьеры 
для частного бизнеса. Необходимо и смягчение денежно-
кредитной по литики Банка России при условии снижения тем-
пов ин фляции в целях повышения доступности заемного капи 
тала для предприятий малого и среднего бизнеса. Одной из 
проблем видится и недостаток квалифицированных ка дров во 
многих отраслях экономики, что проявилось при вступлении 
России в ВТО. Однако этим потенциал роста российской эко-
номики не ограничен. Наши конкурентные преимущества — 
это наши извечные проблемы. Огромная территория с нерав-
номерным распределением населения и промышленных произ-
водств требует масштабных инве стиций в транспортную ин-
фраструктуру. Модернизация 

ЖКХ и увеличение объемов капитального строитель-
ства как наиболее капиталоемких отраслей способны до-
бавить несколько пунктов в повышение темпов роста ВВП. 
Эти меры должны повысить мобильность населения и пе-
рерас пределение квалифицированных кадров ближе к мо-
дерни зированным производствам, что даст толчок к более 
высо ким темпам роста сначала отдельных регионов, а за-
тем и всего государства. 

 
 

 Не стоит переоценивать роль по требительского 
кредитования в мерах повышения роста произ-
водства в России. Банк России в этом вопросе аб-

солютно прав, говоря о том, что из-за внутренних факторов 
масштабы выпуска продукции в стра не ограничены и за-
грузка производственных мощностей находится на макси-
мальном уровне. А избыточный спрос, подкрепленный за-
емными средствами, только подстегивает темпы инфляции 
и стимулирует импорт, не вызывая адек ватного предложе-
ния со стороны отечественного произво дителя. К тому же 
высокие темпы роста потребительского кредитования вку-
пе со снижающимися реальными дохо дами населения 
могут вызвать рост просрочки в балансах коммерческих 
банков и усиление рисков устойчивости бан ковской систе-
мы в целом. Благотворное влияние потреби тельского кре-
дита на темпы роста ВВП возможно только при условии про-
ведения структурных реформ, направленных на повыше-
ние производительности труда, расширение произ водств, 
и при устойчивом росте доходов домохозяйств 

 Само по себе банковское кредитование не может яв лять-
ся драйвером роста экономики, если не растет промыш-
ленность. При отсутствии внятных перспектив роста 

субъекты экономики не стремятся к расширению производства, 
тем более что стоимость заемного капита ла под воздействием 
кредитно-денежной политики ЦБ РФ в настоящий момент дос-
таточно высока, а на длительные сроки банки кредитуют во-
обще крайне осторожно, опаса ясь волатильности про-
центных ставок. Основным риском банковского креди-
тования сейчас выступает снижение объемов производ-
ства заемщиками, относящимися к субъ ектам малого и 
среднего бизнеса. Как следствие — падение прибыли и 
снижение показателей финансовой устойчиво сти пред-
приятия. Тормозит процесс и недостаточность ка чест-
венного обеспечения у потенциальных заемщиков.
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